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NHIN LAI NAM 2015 VA TRIEN VONG 2016

TS. NGUYEN DUC THANH - Vién trudng Vién Nghién ciu Kinh t€ va Chinh sdch - Dai hoc Quéc gia Ha Noi

Ndm 2015 ddnh ddu mét budc ngodt Ién trong qud trinh héi nhdp kinh té quéc té cia
Viét Nam khi dd hoan tdt dam phdn hang loat cdc hiép dinh thuong mai tu do thé hé méi.
Ddy ciing la ndm nén kinh té Viét Nam dat toc dé ting trudng & muic 6,68%... Két qud nay
cting c6'thém nhiéu co héi va déng luc phdt trién kinh té cho Viét Nam trong niim 2016,

tao thém Iuc ddy cho qud trinh tdi co ciiu nén kinh té.

Kinh té dang trén da phuc hoi

Méc du phai d6i mét véi nhiing dién bién bat loi
cua kinh t€ thé gidi, song khép lai nam 2015 kinh
t& Viét Nam van c6 nhitng “diém sang”. “Diém
sang” dang chu y nhat la tin hiéu tich cuc tit toc do
tang truong kinh t€ nam 2015 la GDP dat 6,68%,
cao nhat k& tir nam 2008 khi tinh theo gia so sanh
nam 2010 (Hinh 1). Khu viec san xudt cong nghiép
va xay dung tiép tuc la thanh t6 quan trong dong
gop cho su cai thién vé téc dd tang truong. Khu
viee nay da mo rong 9,64% trong nam 2015, cao
hon nhiéu so véi cac con so 5,08% va 6,42% ctia hai
nam 2013 va 2014.

Budc vao thoi ky hoi phuc, nong nghiép khong
con la dong luc chinh cho phat trién ctia nén kinh
té. Tang truong khu vuc nay chi con 2,4% trong
nam 2015, thdp nhat trong giai doan 2011-2015.
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Trong khi d6, khu vuc dich vu cting khong co
nhiéu chuyén bién tich cuwc khi ting trudng nam
2015 chi twong dwong so voi nam 2014 va thap hon
nhiéu so véi cac nam trude do.

Bén canh s liéu vé san luong, cac chi bao khac
vé san xuat cong nghiép cing cho thay rd nét sy
phuc hoi. Chi s6 tong hop vé tinh hinh san xuat
(PMI) lién tuc cao trén ngudng 50 diém, dic biét
0 muc rat cao trong hai quy dau nam 2015. Mac
du ¢6 giam nhe xudng dudéi ngudng 50 di€ém trong
thang 9 va thang 11 nhung nhin tong thé hoat ddng
san xudt cong nghiép ctia Viét Nam van duoc danh
gia tich cuc trong bdi canh Trung Qudc va cac nén
san xudt khac trong khu viee ¢6 ddu hiéu suy thoai.
Trong nam 2015, ngoai chi s6 PMI do Nikkei cong
bd, Tong cuc Thong ké da thyc hién khao sat theo
quy nham danh gia xu huéng san xut kinh doanh
nganh cong nghiép ché bién, ché tao ctia Viét Nam.



HINH 1: TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM
THEO NGANH GIAI POAN 2011-2015

o}

2R i MM am amnz HFa An4 AR5
mm Hing inifing GGF  —— Heeg, m, gprnghiep
— Gchwy —— Cfing nghitp vl 2ty thing

Nguén: Tong cuc Thong ké

Két qua khao sat cho thdy, buic tranh twong doéi
sang tai khu vuc nay. Phan 16n cac doanh nghiép
(DN) duoc hoi déu danh gia, tinh hinh san xuat
kinh doanh cang vé cudi nam cang kha quan va 6n
dinh hon so v4i dau nam. Theo dé, chi s6 PMI cta
Viét Nam hién van tuwong d&i on dinh trén ngudong
50 diém (Hinh 2). Trong d6 dang chut y nhat la chi
s0 danh gia vé san lugng lién tuc dat mac trén 60
diém. Ngoai trit mttc do ton kho nguyén vat liéu,
xay dung cac thanh phan khac (bao gdbm don hang
moi, viéc lam) déu cho thdy nhitng dau hiéu phuc
hoi tich cuc ctia nganh ché bién, ché tao.

Mot tin hiéu dang ghi nhan khac la tinh hinh
st dung lao dong trong cac DN cong nghiép nam
2015 cting dwoc cai thién dang k&, dac biét trong
kh6i DN ngoai nha nudc. Lugng lao dong nganh
cong nghiép tang 6,4% trong nam 2015, cao hon
ndm 2013 (4,3%) va nam 2014 (5,8%). Trong do,
lao ddng khu vuc DN ngoai nha nuwdc ting dén
4,6%, so v6i muc tang chi 2,5% nam 2014. S&
lwong cong nhan lam viéc trong khu vue ¢6 von
dau tu nudc ngoai dat mic tang trwdng cao nhat,
mdc du c6 thdp hon so véi ndm trude va chi dat
8% trong nam 2015.

Lam phat & muc thap

Nam 2015 ghi nhan Chi s6 gia tiéu dung (CPI)
tang thap nhat trong nhiéu nam tro lai day, chi o
mutc 0,63%. Trai voi thuong 1€, lam phat nam qua
thap dac biét trong nhitng thang cudi nam, CPI
hau nhu khong thay d6i so véi cung ky nam trude.
St giam giad cua hai nhém mat hang nang luong
va luong thuec, von dong gop xdp xi 17% trong rd
hang héa CP], la tac nhan chinh dan téi hién tuong
mang yéu t6 bat thuong nay.

Gid ca nhiéu mat hang co ban dang trong thoi
ky giam sau nhat ké tir sau giai doan 2007-2009.
Téang truong phuc hoi khiém ton ¢ cac nude phat
trién va tdng truong cham tai Trung Qudc la
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nguyén nhan chinh khié’ryﬂi@lnén it
va nguyén vat liéu cta thé gidi sut g'é-m—?éia’d‘éu
tho thé gidi giao ngay dang trong xu hudng giam
sau, xuéng dwdi 35 USD/thung, muitc thap nhat
ké tir thang 2/2009. Gi4 than da dang trong xu
thé giam dai han...

Bén canh anh huéng ngoai sinh tir phia cung,
tong cau suy yéu trong nhiing nam trudce ciing ¢
nhitng tac dong téi mat bang gia trong nam 2015.
Sau khi loai trtt cdc mat hang lwong thuc - thuc
phdm, ning luong va cac mdt hang do Nha nuéc
quan ly khoi r6 hang hoéa, lam phat 16i cta Viét
Nam chi tang 2,05% trong nam 2015. Mttc tang nay
la twong d6i phu hop va can dwgc duy tri 6n dinh
trong thoi gian dai d€ gitt ky vong lam phat & mac
thap, tir d6 gitip cho mat bang 1ai suat cho vay tiép
tuc diing & murc twong d6i thap, tao thuan loi cho
qua trinh hoi phuc kinh té.

Can can vi mé con gap nhiéu khé khan

Bén canh nhitng diém sang dang ghi nhan, nam
2015 nén kinh t€ con ton tai nhitng han ché c6 thé
tac ddng tiéu cuc tdi tang treong va on dinh kinh
t& vi mo, dang ké nhat la thu - chi ngan sach. Téng
thu ngan sach nam 2015 con gap nhiéu khé khan
do suy giam gia dau thé. Nam 2015, tong thu can
d6i ngan sach nha nudc (NSNN) dat 989,69 nghin
ty dong, dat 108,69% du toan. Luu y la voi viéc
tham gia cac hiép dinh thwong mai tw do thé hé
moi nhu Hiép dinh d6i tac thwong mai xuyén Thai
Binh Duong (TPP), Céng dong kinh t& ASEAN
(AEC) va Hiép dinh thwong mai tw do vdi Lién
minh chau Au (EVFTA), ngudn thu tit hoat dong
nay du kién sé€ giam dan theo 10 trinh cam két
trong thoi gian tdi.

Viéc sut giam modt s6 nguon thu chinh budc
Chinh phti ting cuong thu tir cic ngudn khac nham
bd sung ngan sach. Hang loat cac khoan thu thué,

HINH 2: CHi SO PMI VIET NAM 2015 (diém)
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Nguén: Tinh todn cda nhdm tdc gid dua trén cdch tinh cia Markit Economics va s liéu tir Két qud
diéu tra xu hudng sn xudt kinh doanh nganh cong nghiép ché bién, ché'tao ciia Tong cuc Théng ké
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HINH 3: LAM PHAT VIET NAM 2011-2015
(SO VGI CUNG KY NAM TRUGC)
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Ngudn: Tinh todn ciia nhom tdc gid tir s6 liéu ctia Tong cuc Thong ké

phi déu c6 muic thu vuot xa so véi du toan dau
nam nhu thu thu€ bao vé moi treong (24,1 nghin ty;
186,1%); thu tién st dung dat (54,2 nghin ty; 139,1%
du toan); 1é phi truwdc ba (21 nghin ty; 135,9% duw
toan). Xu hudng nay hoan toan trdi nguwoc so voi
cac nam trude do6, khi ma nhiing khoan thué hay 1é
phi nay déu c6 mtrc thu dudi 100% so voi du todn.
bong thoi, cac khoan thu chinh téi cu6i nam luén
cao hon so véi ké hoach dé ra (thu tir dau tho dat
115,2%; thu tit doanh nghiép c6 von dau tu nude
ngoai dat 105%; thu tix hoat ddng xudt, nhap khau
dat 104,1% trong nam 2014).

Do gdp nhiéu kho khan trong tim kiém nguoén
thu, Chinh phu da phai thuc hién nhiéu giai phap
nham cat giam chi ngan sach. Téng chi NSNN 5
nam 2011-2015 wéc xap xi muc tiéu 5 nam da dat
ra. Quy mo chi NSNN nam 2015 wdc tang trén 70%
so voi nam 2010. Ty trong tong chi NSNN so GDP
giam dan tir mtc trén 30% GDP nam 2010 xudng
khoang 26% GDP nam 2015.

Mot han ché khac caa nén kinh té€ la su suy
yéu clia can can thuwong mai. Sau 3 nam lién tiép
(2012-2014), can can thwong mai dat mtic can bang
va ¢6 thang du nhe, xu hwedng tham hut thuwong
mai dang bat dau quay lai trong nam 2015. Theo
wdc tinh, kim ngach xuat khau nam 2015 dat 162,4
ty USD, tang 8,1% so véi nam 2014. Tang truong
xuat khdu nam 2015 tiép tuc suy giam so véi cac
nam trudc d6, giam dan tir mic 15,4% nam 2013
va 13,6% nam 2014. Trong d6, xuat khau cha yéu
van nam & nhém doanh nghiép cé vén dau tu nudce
ngoai, véi mutc tang truedng 13,8% so voi nam 2014
(18,5% néu khong tinh dau tho), chiém ty trong
70,9% trong tong kim ngach xudt khau. Khu vuc
trong nude tham chi con suy giam 3,5%, lam giam
1,2 diém phan tram trong ting truwong xuat khau
hang hda.

Trong khi d6, kim ngach nhap khau tang 12%
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so vOi cung ky nam truwdc va dat mic 165,6 ty
USD trong nadm 2015. V& co cdu, nhap khau van
tap trung chu yéu vao nhom hang tu liéu san xudt,
chiém tdi 91,3% kim ngach nhap khau. Cac nudc
DPong A va Dong Nam A van la nhitng d&i tac nhap
khau chinh cua Viét Nam. Nhap khiu t&r Trung
Quodc dat 32,3 ty USD va chiém t6i 28,8% tong kim
ngach. Tuy nhién, nam 2015 cling ching kién xu
hudéng dich chuyén ngu6n hang nhap khau cta
nudc ta sang phia Han Quéc. Tang treéng nhap
khau tir Han Qudc 6 muc 27,4%, dat 27,7 ty USD va
chiém 1/6 kim ngach nhap khau cua Viét Nam nam
2015. Nhap khau ttr thi truong cac nwéc ASEAN va
Nhét Ban lan lugt dat 23,8 ty USD va 14,4 ty USD.

Nédm 2015, can can thwong mai tham hut nhe 3,8
ty USD, tuwong duwong khoang 1,65% GDP nam 2015.
Sy thay doi trong cau trtic can can thuwong mai nay
mot phan do ty gid thuc cao da khong hd tro t&t cho
xudt khau, dong thoi khuyén khich tiéu dung.

Trién vong kinh té 2016

Tiép no6i xu thé€ ting truong kinh t€ cuia nam
2015, Chinh phu dat muc tiéu tdc do tang truong
kinh t€ ndm 2016 dat 6,7% va téc d¢ tang CPI dat
dudi 5%, xuat khau tang 10% va nhap siéu khong
qué 5% kim ngach xudt khau... C6 nghia la nén
kinh t€ nudc ta dwge Chinh phu danh gid sé tiép tuc
tang truong cao va gitt 6n dinh kinh t€ vi mo trong
nam nay. Cung véi do, cac td chiic qudc té ciing
dua ra du bao lac quan vé trién vong tang truong
kinh t& Viét Nam nam 2016. Cu thé, nhém nghién
ctu EIU cta tap chi kinh t€ uy tin The Economist
du bao, tang treong GDP cta Viét Nam nam 2016
c6 thé dat xap xi 7%. Véi toc do tang tredng nay,
Viét Nam dang thit 9 trong nhém nude 6 toc dd
tang GDP nhanh nhét thé gi¢i. Con theo dw bao cta
Ngan hang Thé gidi, t6c do tang treong GDP cta
Viét Nam nam 2016 sé dat 6,6% (gan sat voi muc

HINH 4: CAN CAN THUONG MAI VIET NAM

GIAI DOAN 2010 - 2015 (ty USD)
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tiéu k& hoach cua Chinh phu dé ra la 6,7%). Trong
khi d6, theo danh gia ctia khoi Nghién cttu Kinh t&
thudc ngan hang HSBC, muc tiéu tang truong 6,7%
trong ndm 2016 cua Viét Nam nhiéu kha nang sé
dat duoc tang truwong xudt khau dang phuc hoi o
muc hai con s& phan anh ¢ cac khoan dau tu méi;
nhu cau tiéu dung noi dia sé van tang manh nho
vao chi tiéu cd nhan doi dao cong véi 1ai suat hod
tro van & muc thap.

Co héi va thdch thirc tir héi nhdp

Nam 2015 danh ddu mot bude ngoat 16n trong
qua trinh hdi nhap kinh té qudc t€ cta Viét Nam.
Vé co ban, Viét Nam da hoan tat dam phan hang
loat cac hiép dinh thwong mai tu do thé€ hé méi
(TPP, AEC va EVFTA) von khong chi bé budc trong
cac diéu khoan vé thuwong mai truyén thong ma con
mo rong ra nhitng van dé lién quan toi thé ché€ kinh
t&€ nhu: Khung kho phap ly lién quan téi sé hitu tri
tué, DN nha nuwdc, dau tu, dich vu tai chinh, mua
sam chinh pht... Diéu nay cting c¢8 thém nhiéu co
hoi va dong luc phat trién cho Viét Nam trong nam
2016, cting nhu tao thém lwc day cho qua trinh téi
co cau nén kinh té.

Tuy nhién, héi nhap luén mang lai ca co hoi
va thach thitc cho cdc bén tham gia. Qua trinh hoi
nhdp cua Viét Nam trong vai thap ky gan day da
gitp mang lai nhiéu thanh tich vé ting truong
kinh t&, dau tu, xudt khau va cai thién thu nhap
cho ngwoi lao dong. Mttc d0 mo clra cang 1én
dong nghia voi rai ro tit bén ngoai cang cao va
tham chi c6 thé lam x4du di nhing rui ro noi tai.
Su kién Viét Nam gia nhap T6 chitcc Thuong mai
thé gidi da tieng nhan dwoc rat nhiéu ky vong 16n
lao, nhung nguén von 16n 6 at d6 vao Viét Nam
di kém vdi chinh s4ch tién té chwa linh hoat da tao
“bong bong” bdt dong san va tao ra siéu lam phat
giai doan 2007-2008.

Su phu thudc 16n vao nhap khdu va dau tu nude
ngoai, nhitng yéu kém va lang phi nguodn luc tai
cac DN nha nudc la nhitng canh bao Viét Nam
khong nén ti man vdi viéc tham gia nhitng hiép
dinh thuwong mai ty do day hira hen nhu: TPP, AEC
hay EVFTA. Tai thoi diém nay, khu vuc tw nhéan tai
Viét Nam van chwa dwoc danh gia cao khi so sanh
v6i cac DN ¢6 von dau tu nude ngoai. DN tu nhan
tai Viét Nam hién nay van cht yéu la cdc DN vira
va nho, bat lgi ca vé quy mod cting nhu hiéu qua
hoat dong so véi nhom DN c6 von dau tu nudc
ngoai. Ddc biét, khi TPP c6 hiéu lyc, dong von FDI
duoc ky vong sé tang manh, di d6i véi yéu cau doi
xt binh dang gitta c4c loai hinh DN, cac DN trong
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trén san nha.

Khé khdn dén tir bén ngoai

Ngoai nhitng tac dong tir qua trinh hoéi nhap,
tinh hinh kinh t€ th€ giéi day bién déng cing sé
gay ra nhirng anh huong khong nho téi Viét Nam.

Thir nhat, Cuc Du trit Lién bang My tang lai
sudt co ban dong thoi goi mo kha nang sé c6 4
dot tang lai suat trong nam 2016. BDong thai nay
khong chi anh huong téi nén kinh t&€ My ma con
anh huong t6i kinh té toan cau. Mot trong nhing
thay doi ro rét nhat la sy lén gia ctia USD. Trong
khi d6, VND hién van dang duoc neo git véi USD
sé c6 xu hudng tang gia thuc so v6i cac dong tién
con lai. Diéu nay c6 thé gay ra nhitng tac dong
tiéu cuc toi hoat dong xudt khau va lam tram
trong hon tinh trang tham hut can can thwong
mai trong nam 2016.

Thit hai, kinh t€ Trung Qudc dugc du béo tiép tuc
giam tdc trong ndm 2016 cung voi chinh sach ty gia
kho luong triede cia Ngan hang Trung wong Trung
Qudc budc cac nha diéu hanh chinh sach trong nudc
phaéi tinh tdo hon trong mdi tinh hudng. Bién dong
ty gia NDT/USD ké tir sau ngay 11/8/2015 cho thay,
nhitng dau hiéu cua su thay d6i trong cach tiép can
cua Trung Qudc vé quan ly kinh t€ theo hudng tu do
hda hon. Dac biét, kha nang dong NDT ti€p tuc giam
gia so v4i USD trong nam 2016 la twong d6i 16n khi
ma dong tién nay da lién tuc mat gia gan 3% trong hai
thang cud6i nam.

Thit ba, cac kich ban gia dau
thd tiép tuc giam sau van
dwoc dua ra xem xét trén
thé giéi. Khong loai trir kha
nang gia dau c6 thé€ cham
muic 20 USD/thung vao cudi
nam 2016. Néu diéu nay xay
ra, thu ngéan sach tir dau tho
cuia nudc ta sé ti€p tuc suy
giam, khién cho can can
ngan sach tré nén mat can
doi nghiém trong hon
trong thoi gian téi. Diéu
nay budc Chinh phua
phai xem xét toi kha g
nang thit chit chi v
tiéu cting nhu co
cau lai cac nguén
chi thuong xuyén
mot cach hop ly
hon.
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