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MOT SO VAN DE CAN TRAO DOI VE LAI SUAT NGAN HANG

TS. PHAM THAI HA

Cuéc dua tdng ldi sudt huy déng dang la chi dé “ndng” nhdt trong hoat dong cia hé théng
ngdn hang & nudc ta hién nay. Cho dén nay, cudc dua ndy vén chua cé ddu hiéu gidm
nhiét. Nhiing vdn dé can ban phia sau cuéc dua Idi sudt ngdn hang hién nay la gi? Bai viét

g90i mé mét s6 khia canh cdn trao doi vé vdn dé nay.

Lai sudt ngan hang - Nhiing van dé can quan tam

Lai suat la bién s6 kinh t€ nhay cam, sy thay doi
cua lai suét sé tac dong lam thay d6i hanh vi san xuat
va tiéu dung ctia xa hoi. Trong thoi gian qua, Ngan
hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) da diéu hanh thi
treong tién té bang cach tic dong dén cong cu lai suat
mot cach tich cuc nhét va diéu d6 cd tac dong dén
tam ly nguoi gui tién. Tuy nhién, méc do tac dong
cua cong cu nay khong gidong nhau ¢ cac thoi diém va
phu thudc vao cac yéu t6 khac trén thi truong.

Van dé dang quan tam trong thoi gian gan day
la cudc dua tang lai sudt huy dong gitta cac ngan
hang thuong mai (NHTM) dang tr6 thanh van dé
“noéng” nhat trong hé thong ngan hang. Cudc dua
lai sudt huy dong da bat dau tir cudi nam 2015 khi
mot s6 NHTM nho tang 1ai sudt nham thu hat tién
gui dé dap ung nhu cau tin dung va ap luc thanh
khodn cudi ndm. Hién cudc dua 13i sudt caa cac
ngan hang chuwra ¢6 ddu hiéu tam dimg. Nhém thu
htt tién nhan réi tir dan cu, nhieu NHTM da nang
1ai suat huy dong 6 murc pho bién 0,1-0,3%, c6 noi
ap muc lai sudt vuot trdi 1én t6i 8%/ndam. Khong chi
ngan hang nhé ma ca nhitng ngan hang c6 quy mo
16n ciing vao cudc, khién viéc ting 1ai suat dé tro
thanh xu huoéng.

Thuee t€ cho thay, nam 2016 tang trueong tin dung
da c6 xu hudng tang déu vao dau nam, khac véi
cac quy luat nhitng nam trudc tin dung thuong
tang nhanh ¢ nhitng thang cudi nam. Khoang cach
gitta tang tredng huy dong va cho vay ndi rong,
stic ép tang 1ai suat huy dong nham bd sung ngudn
von dau vao phuc vu cho cac khoan vay. Ly dan
chiing tai dia ban Ha Noi cho thdy, tong nguon von
huy ddng ctia cac t6 chizc tin dung trén dia ban chi
dat 1.403.436 ty dong, giam 4,84% so voi thoi diém

31/12/2015, trong khi d6 tin dung lai tang. Diéu nay,
khién lan song tang lai suat huy dong dang cao
trong thoi gian qua.

Bao céo tinh hinh kinh té thang 3 va 3 thang dau
ndm 2016 ctia Uy ban Giam sat tai chinh Qudc gia
nhén dinh, 1ai suat lién ngan hang quy 1/2016 cao
hon so véi cung ky 2015, 1ai sudt huy dong ngan
han bién dong nhe & ky han 6-12 thang, mat bang
lai suat huy dong chu yéu tang manh & cac ky han
dai trén 12 thang (phd bién tir 7-8%/nam). Nhiéu y
kién lo ngai, viéc ting 1ai sudt huy dong hién nay
o thé sé khoi dau cho mot xu hudng tang 1ai suat
trong nam nay, tx d6 gay 4p lwc 1én 1ai sudt cho
vay, doanh nghiép (DN) gap kho khan trong tiép
can von gia ré. Tac ddong ctua cudc dua lai suat anh
huong t6i hoat dong cua hé thong NHTM va cac
DN, nhu sau:

- Doi voi hoat dong cia NHTM: La loai hinh DN
dac thu, di vay d€ cho vay nén nhiing bién dong
cua lai suat tadc dong truc dién, lién tuc téi moi hoat
dong thuwong nhat cua cac NHTM. Lai suat tang
sé gay kho khan cho cac NHTM, ddc biét la cac
ngan hang quy mo nho trong huy dong von. Khi ké
hoach phai tang trueong tin dung hang nam, du dia
vOn va cac cong cu, ky thuat tang von dan st dung
hét, cac NHTM budc phai tang 1ai suat du biét day
khong phai la “liéu thudc” hiéu qua thuc sy. Van
dé nay mang lai hiéu qua nhat thoi cho mét sé ngan
hang nhung trén binh dién ca hé thong, no6 thuc sy
chuwa dit manh d€ kéo thém von vao, khi 1ai suat
huy dong VND tang cao da khién 1ai sudt cho vay
c6 thé da vuot cao hon. Lai sudt cho vay cao dat
cac ngan hang vao thé tién thoai ludng nan. Boi cac
DN san xudt can von thi lai kho tiép can vi lai suat
cho vay qua cao, con cac hoat dong chiu dwoc mtic
1ai sudt cao d¢ lai hau hét 1a dau tu ngan han, phi
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san xudt. “Cudc dua” ngam vé lai suat day nguon
von huy dong quan quanh trong hé thong, kéo lai
sudt cho vay leo thang, gay thiét hai cho DN, dan
t6i hau qua la lam cho no¢ xdu gia tang, anh huéng
dén hé thong ngan hang noi chung.

- Nhitng tic djng téi khu viec DN: Nhitng bién
dong cua lai sudt trén thi treong anh huong truc
tiép téi loi nhuan caa DN. Thuec té, ¢ Viét Nam, cac
DN tang nhanh vé s6 lwgng nhung ty 1é von chu sé
httu con thap. Trong khi, cac kénh huy dong von tie
ban be, gia dinh, nguoi than, tit nhitng mdi quan
hé quen biét la rat han ché; kha nang huy dong von
trén thi truong ctia DN lai han ch€, nén con duong
quen thudc ma cé dén 75% DN lua chon van la im
dén ngan hang. Vi muc 1ai suat cho vay cao cua
NHTM, DN phai dat mtc 1ai cao hon ntta trong boi
canh thi truong khé khdn thi méi c6 thé ddp ung
diéu kién. Boi vay, da c6 DN phai tam ngung cac ké
hoach mé rong quy mo san xudt, tham chi dinh tré
san xudt kinh doanh.

La khach hang nén cdc DN ¢ ton tai thi ngan
hang mdi ton tai, vi vay, ngan hang van dang rat
nd luc d& hop tac véi DN, thdo go khé khan, thtc
day va ho tro san xuat kinh doanh. Vao thoi diém
hién tai, néu d€ 1ai sudt tiép tuc ting, toan bd nd
lwc phuc hoi caa DN, phuc hoi kinh t€, tai cau truc
ngan hang c6 nguy co khong thé dat duoc.

Mét sé giai phap cho giai doan téi

Két qua diéu hanh cia NHNN trong nhitng nam
qua duoc danh gia 1a kha tich cuc, tuy nhién, dién
bién cua kinh t& thé gidi va trong nudc con chua 6n
dinh, du bao giai doan tdi sé phttc tap va kho luong
hon. D€ bao vé thanh qua da tao dung, thac day
tang trudng kinh té bén virng, phu hop cac muc tiéu
dé ra, giai doan 2016-2020 can tap trung vao mot sd
giai phap sau:

Thir nhit, tiép tuc d6i méi va hoan thién diéu
hanh chinh sach tién té (CSTT). Can linh hoat va
két hop dong b cac cong cu CSTT, st dung c6 hiéu
qua cac cong cu diéu hanh gian tiép, phu hop vodi su
phat trién cua thi treong; hoan thién chinh sach 1ai
sudt, diéu hanh hiéu qua lai sudt thi truong, hudng
t6i thuce hién muc tiéu cua CSTT. Tang cuong phdi
hop chat ché, linh hoat CSTT véi chinh sach tai khoa
va cac chinh sach vi mé khac, diéu phdi c6 hiéu qua
cac dong luan chuyén tién t& phuc vu dac luc cho
moi hoat dong trong nén kinh té.

Thit hai, diéu hanh linh hoat ty gia, on dinh thi
treong ngoai hoi, thi truong vang. Ty gia can tiép
tuc duy tri diéu hanh theo huéng chu dong, linh
hoat, phdi hgop chat ché véi chinh sach 1ai sudt,
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theo sat tin hiéu thi treong, phtt hop véi cung-cau
ngoai t& va dién bién kinh t& vi mo nhi3m nang cao
vi th€ dong Viét Nam; tang du trit ngoai hdi, cai
thién can can thanh toan; giam dan tinh trang do
la hoa. Tang cuong quan ly hoat dong kinh doanh
vang, ti€p tuc trién khai cac giai phap tién toi huy
dong nguodn lwec vang trong dan, phuc vu cho phat
trién kinh té.

Thir ba, duy tri mtc tdng tredng tin dung phu
hop gan véi nang cao chat lwong dé& goép phan
thuc hién muc tiéu kiém soat lam phat, hd tro tang
tredng va giam no xau. Khuyén khich phat trién
da dang cac hinh thic huy dong von va cac san
pham tin dung, tao moi treong thuén loi dé cac to
chtrc tin dung phat trién cac dich vu mdi, cac cong
cu phong ngtra rti ro, hd tro cdc doanh nghiép mo
rong hoat dong.

Thit tir, hoan thién thé ché vé tién té va hoat dong
ngan hang, dam bao cho NHNN thuc hién hiéu qua
cac muc tiéu dé ra. Hoan thién khudn kho phap ly
vé thi truong tién té, hoat dong ngan hang dé ho tro
tai co cau, xr ly ng xau va tao co sé cho to chirc tin
dung hoat dong an toan va lanh manh...

Thir ndm, nang cao chdt luong ctia hé thong
thong tin thong ké va dw bdo, hd tro cho cong tac
diéu hanh CSTT, hoat dong ngan hang cua NHNN
va cong tac quan ly ctia cdc NHTM, dan bat kip véi
cac nudc trong khu vurc.

Thir sdu, ngoai nhitng giai phap trén can co
niém tin vao sy diéu hanh quyét liét caa Chinh
pht, cac thanh vién Chinh phd, niém tin vao nén
kinh té. Day la vdn dé quan trong dé gitt viing
on dinh chinh tri, xa hoi, kinh t&€ vi md, tao moi
treong t6t nhat cho cac nha dau tw trong va ngoai
nudc dau tu san xudt kinh doanh. Theo y kién chi
dao cta Phé Thu twéng Chinh pht Vuong Dinh
Hué tai bu6i lam viéc voi NHNN ngay 22/4/2016,
NHNN can ti€p tuc diéu hanh tang trudng tin
dung hop 1y gan véi nang cao chit luong tin dung
va giam no xdu, bao dam 6n dinh khong tao stic
ép 1én mit bang 1ai suat va hd tro ting trudng
kinh té. Tap trung tin dung vao cac linh vuc san
xuat, kinh doanh dwoc wu tién, theo doi chat ché
tin dung bat dong san, hudng tin dung vao phan
khtic nha & xa hoi.
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