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CANH BAO KHUNG HOANG NGAN HANG VIET NAM

QUA CACHTIEP CAN LOGIT

ThS. NGUYEN THI MY PHUGNG - Dai hoc (ong nghiép TP. Ho Chi Minh

Cdnh bdo sém khing hodng hé théng ngdn hang dii khéng phdi la chii dé méi nhung luén c6 tinh
thai su, béi héi nhdp tai chinh quéc té lam xudt hién nhiéu yéu té méi. Nhiing cuéc khiing hodng
trong nhiing ndm gdn ddy khdc xa so véi cdc cudc khiing hoding trude. Héu qud va tinh Idy nhiém
ctia cdc cuéc hodng hé théng ngdn hang duéng nhu da tré nén khé luémg. Bdng phuong phdp chi
$6 do'vé khu vuc ngdn hang, bai viét xdc dinh khiing hodng hé théng ngdn hang da xdy ra tai Viét
Nam (trong cdc giai doan thdang 1/2009 - thdng 5/2009 va thdng 5/2011 — thdng 12/2014). Qua
dd, chi ra cdc chi s6 kinh té vi mé hiéu qud nhdt c6 khd ndng cdnh bdo som khiing hoding va dé xudt

m@t vai khuyén nghi déi véi hé thong ngdn hang Viét Nam.

« Tt khéa: Ngdn hang, khing hodng, cdnh bdo sém, logit.

Co s6 ly thuyét

C6 nhiéu dinh nghia vé khung hoang tién té
nhu dinh nghia ctia Kaminsky va Reinhart (1999),
Ergrungor va Thomson (2005), Demiguc — Kunt
va Detragiache (1998), Laeven va Valencia (2012).
Tuy nhién, nhin chung cac dinh nghia déu dé cap
dén tinh hudng trong d6 ton that thuc t& hodc udc
tinh trong hoat dong ngan hang khién mdt loat
ngan hang khong con kha ndng thanh toan cac
khoan no cho khach hang hodc bu¢c chinh phu
phai can thiép bang cac bién phap chinh sach
nham muc dich ngan khong cho tinh trang d6 lan
ra trén dién rong, gay thiét hai cho nén kinh t€,
lam té liét hé thong ngan hang.

Cac nghién ctru thyc nghiém trén thé gidi cho
thdy, d€ canh bao sém khung hoang hé théng
ngan hang doi hoi can cé ba yéu td chu yéu nhw
sau: Xac dinh cac giai doan khing hoang hé thong
ngan hang; xadc dinh cac chi s6 canh bdo sém
khing hoang hé thdng ngan hang; cac mo6 hinh
kinh té lvong st dung trong canh bao sém khung
hoang hé théng ngan hang.

Phuong phap nghién ctru va dit liéu

Bai viét st dung phuong phép nghién ctru dinh
lwong nham muc tiéu canh béo khung hoang hé
thong ngan hang Viét Nam gom phuwong phap chi
s6 d6 vo khu vye ngan hang (BSF).

bé xac dinh cac giai doan khtng hoang hé thong
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ngan hang Viét Nam, bai viét st dung phuong
phép chi s6 BSF theo nghién cttu cta Kibritcioglu
(2003). Cu thé 1a tién hanh tinh toan chi s6 BSF3
va BSF2 cho hé thong ngan hang Viét Nam trong
giai doan thang 1/2002 - thang 12/2014 dwa trén
nguon so liéu tir Thong ké Tai chinh Qudc t€ (IFS)
cta Quy Tién té Qudc t& (IMF). Mot cudc khiung
hoang hé théng ngan hang dwoc xac dinh, khi
xudt hién lién ti€p nhiéu pha xen ké nhau phan
anh sy d6 v& ¢ muc trung binh va cao. Theo d6,
cac giai doan khung hoang hé théng ngan hang H
(BC) tai Viét Nam duoc ghi nhan nhu sau: BCt =
1 néu c6 khung hoang hé thong ngan hang xay ra
va BCt = 0 néu nguoc lai.

Xac dinh cac chi sé canh bao sém khiing hoang
hé théng ngan hang Viét Nam

Dua trén nén tang ngudn dit liéu sdn c6 ctia Viét
Nam theo tan suat thang va cac nghién cttu trude
cua Kaminsky va Reinhart (1999), Dermirguc-
Kunt va Detragiache (1998), Yiu, Ho va Jin (2009),
bai viét dé xudt sit dung 14 chi s6 canh bao sém
cho khung hoang hé thdng ngan hang Viét Nam
v6i nguodn dir liéu tht cdp duoc 1ay tie IFS, Tong
cuc Thong ké Viét Nam, Datastream ctia Thomson
Reuters, Bloomberg LP trong giai doan ttr thang
01/2002 dén thang 12/2014 (Bang 1).

M6 hinh nghién ciu

bé thyc hién canh bao sém khung hoang hé



BANG 1: CAC CHi S6 CANH BAO SGM KHUNG HOANG HE
THONG NGAN HANG VIET NAM

Chi so Kyhiéu Dau Nguén sé liéu
Tai khoan vang lai

Do léch ty gia thuc RER + IFS
Xuét khau EX - IFS
Nhap khau IM + IFS

Tai khoan von

M2/dy trif ngoai héi M2RES  + IFS

Du trif ngoai héi RES - IFS
Khu vuc tai chinh

$6 nhan M2 M2 + IFS

Tin dung noi dia/GDP DCGDP  +  IFS, Datastream
Lai suat tién gui RIR + IFS
thuc trong nudc

Tién gtii ngan hang DEP - IFS

Ty 1é cho vay/ D + IFS
tong tién gui

Chi s6 ap luc thi EMP + Tinh todn
trudng ngoai héi cla tac gia
Khu vuc thuc

Chi s6 san xuat OUTPUT - Téng cuc
cdng nghiép Théng ké
Lam phat INF + IFS

Chi s6 gia chiing khoan SR - Bloomberg LP

Ngudn: Tdc gid tong hop va dé xudt

thong ngan hang Viét Nam, bai viét st dung mo
hinh Logit véi bién doc lap va bién phu thudc
duwoc xac dinh:

- Bién phu thudc ciia mé hinh: Véi ctra s6 canh
bao soém khiung hoang hé thong ngan hang duoc
chon la 24 thang, bién khung hoang hé théng
ngan hang BCt dugc chuyén d6i thanh bién phu
thudc du doan khing hoang hé thdng ngan hang
Yt dwoc xac dinh nhuw sau:

Yt=1néu k=1,2,3,...24 tuong ting v6i BCt=1

Yt = 0 néu khac

- Bién ddc lap cua md hinh: Céac bién doc lap
la 14 chi s canh bdo sém khung hoang hé thong
ngan hang da duoc tac gia trinh bay tai Bang 1.
Két qua nghién ciu

Cdc giai doan khiing hodng hé théng
ngdn hang Viét Nam

Két qua tinh toan chi s6 BSF3 va BSF2 cho hé
thong ngan hang Viét Nam trong giai doan ti
thang 01/2002 dén thang 12/2014 cho thdy, hé
thong ngan hang Viét Nam da trai qua 10 pha do
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vO, trong d6 ¢6 6 pha d6 vo ¢ mtc trung binh va
4 pha d6 v& ¢ muc cao. Nhuw vay, cing cé thé noi
khung hoang hé thong ngan hang Viét Nam da
xay ra trong giai doan tr thang 01/2009 - thang
05/2009 va ttr thang 05/2011 - thang 12/2014.

Két qud canh bdo sém khiing hodng

hé théng ngén hang Viét Nam theo mé hinh Logit

- Két qua wdc luong mo hinh hoi quy Logit:

Theo bang 2, mo6 hinh Logitl véi day du 14
bién ban dau c6 hé s6 McFadden R-squared la
0,7267. Sau do6, tac gia tién hanh loai bo Tan luot
cac bién khong c6 y nghia thong ké dé cho ra két
qua cudi cung la m6 hinh Logit2 véi 10 bién gom:
DCD, DDEP, DDCGDP, EMP, EX, INF,OUTPUT,
RER, RIR, SRI déu c6 y nghia thong ké 6 mtrc 1%,
5%, 10% v&i hé s6 McFadden R-squared la 0,7048.
Diéu nay cho thdy, cac bién doc lap trong mé hinh
giai thich duwoc 70,48% kha nang xay ra khang
hoang hé thong ngan hang tai Viét Nam. Két qua
nay pht hop véi cac nghién cttu cua Kaminsky va
Reinhart (1999), Dermirguc-Kunt va Detragiache
(1998), Yiu, Ho va Jin (2009).

- Két qua kiém dinh ty 1é du bao ding va mtc
do pht hop ctia mo hinh Logit: Két qua kiém dinh
ty 1é du bao dung cho thay, ty 1é du bao diang cua
md hinh Logit 6 mtrc khé cao, dat dén 94,87% nén
mo hinh rat dang tin cay va c6 kha nang du bao
tot khung hoang hé thong ngan hang Viét Nam.
Bén canh d6, két qua kiém dinh mtc d6 phu hop
ctia mo hinh cho thdy, mo6 hinh Logit c¢6 gia tri
Hosmer-Lemeshow = 4,25 twong tng voi Prob.
Chi-Sq(8) = 0,83 la khong c6 y nghia thong ké, nén
wdc tinh ciia mod hinh Logit 1a phtt hop véi dit lieu
nghién ctru.

- K&t qua chudi xac suat canh bao sém khtng
hoang hé thdng ngan hang Viét Nam tit mo6 hinh
Logit: K&t qua tinh toan chudi x4c suat canh bao
s6m khung hoang hé théng ngan hang Viét Nam
trong giai doan thang 01/2002 — thang 12/2004
duwoc thé hién 6 hinh 1 cho thdy, m6 hinh Logit
dwa ra canh bao twong d6i chinh xac vé thoi
gian du kién sé xay ra khung hoang hé thong
ngan hang Viét Nam. Cu thé la tir thang 01/2007
dén thang 10/2008, xac sudt canh bao 6 muc do
kha cao ttr 0,7 dén 0,99 va thuc té€ khiang hoang
hé théng ngan hang da xay ra trong giai doan
thang 01/2009 — thang 05/2009. Tiép theo, giai
doan t&r thang 5/2009 dén thang 4/2011, xac
sudt canh bao tiép tuc tdng cao va dao dong o
mtc 0,5 -0, 7 - 0,99, ddc biét te thang 06/2009
- thang 04/2010, thang 03/2011 - thang 5/2011
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BANG 2: KET QUA UGC LUGNG MO HINH HOI QUY LOGIT

TRONG GIAI DPOAN TU THANG 01/2002 DEN THANG 12/2014

HINH 1: XAC SUAT CANH BAO KHUNG HOANG HE THONG
NGAN HANG VIET NAM THEO MO HINH LOGIT

Bién M hinh Logit1 M hinh Logit2
C -15,9490%** -15,2926%**
(0,6546) (0,3152)
24,6479% 24,3332%
b (6,1140) (5,7019)
-0,3274%* -0,3044*
DDEP (0,2367) (0,1616)
0,4700%** 0,4708***
bDCGDP (0,1464) (0,1070)
0,0108
DM2RES (0.0761)
0,3763** 0,3872**
EMP (0,2096) (0,1900)
0,0396
M (0,0296)
EX -0,0641%* -0,0613**
(0,0365) (0,0272)
INF 1,2714%** 1,2793%**
(0,0360) (0,2763)
0,0898
M2 (0,0681)
-0,1235% -0,1271*
oUTPUT (0,0950) (0,0768)
0,6715%* 0,6534**
RER (0,3850) (0,2755)
-0,0483*
RES (0,0276)
RIR 0,8687** 0,8159**
(0,2715) (0,2555)
SRI -0,0178%** -0,0174**
(0,0114) (0,0078)
McFadden R-squared 0,7267 0,7048
Prob(LR statistic) 0,0000 0,0000

Ghi chui: ***, ** * |dn lugt cho biét miic y nghia & 1%, 5%, 10%
D trudc mgt bién chi sai phdn bdc 1 cda bién do
Ngudn: Tinh todn ctia tdc gid tir Eviews 8

x4c sudt canh bdo & mirc d6 rit cao 1a 0,99. Két
qua la khung hoang hé thong ngan hang tiép tuc
dién ra va kéo dai tir thdng 05/2011 dén thang
12/2014. Giai doan 2013 - 2014, x4c sudt canh
bao la kha thdp va du kién kha nang khung
hoang hé thong ngan hang Viét Nam giai doan
2015 - 2016 ciing & muc thép.

Két ludn va khuyén nghi

Két qua nghién cttu cho thdy, khung hoang hé
thong ngan hang Viét Nam da xay ra trong giai
doan thang 1/2009 — thang 5/2009 va thang 5/2011
— thang 12/2014. Thong qua cach ti€p can Logit,
bai viét da chi ra 10 chi s8 kinh t€ vi mo6 hiéu qua
nhat c¢6 kha nang canh bao sém khung hoang hé
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thong ngan hang Viét Nam trong thoi gian ctta sO
khung hoang 24 thang, gom: Ty 1é cho vay/tong
tién gui ngan hang, tién gui ngan hang, tin dung
noi dia/GDP, chi s6 ap luc thi treong ngoai hoi,
xuat khau, lam phat, chi s6 san xuat cong nghiép,
do léch ty gia thuc, 1ai sudt thuc va chi s6 gia
chting khoan tong hop. M6 hinh Logit c6 niang
Iwc cdnh bdo tOt duwa ra xac sudt canh bdo sém
twong d6i chinh xac vé kha ndang xay ra khung
hoang hé théng ngan hang Viét Nam. Giai doan
2013 - 2014 xac sudt canh bao la khé thap, vi vay
kha ndng khung hoang hé thdng ngan hang Viét
Nam duw bdo trong giai doan 2015 - 2016 cling sé
& muc thép.

bé tang cuong canh bdo sém khung hoang hé
thong ngan hang Viét Nam, tac gia khuyén nghi
cac nha hoach dinh chinh sach va cac co quan chttc
nang can tién hanh theo do6i thuwong xuyén, chat
ché dién bién cua 10 chi s§ theo két qua nghién
cttu néu trén. Néu phat hién chi sd nao cé bién
dong bat thuong, thi can co sy diéu chinh vé mat
chinh sach nham gitup giam thiéu kha nang xay
ra khuing hoang hé thdng ngan hang tai Viét Nam
trong tuwong lai.
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