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TRIEN VONG NG CONG CHAU AU
VAMOT 50 GO1Y CHINH SACH CHO VIET NAM

ThS. LE THI MINH NGOC - Hoc vién Ngdn hang

Cuéc khiing hodng ng cong dé Iai nhiéu khé khén cho khu vuc chdu Au trong nhitng ném qua dé c
ddu hiéu ha nhiét va dang c6 nhiéu chuyé’n bién tich cuc sau nhitng né luc gidi ciiu ciia Ngdn hang
Trung uong chéu Au - ECB, Quy Tién té quéc té - IMF ciing cdc chinh sdch “thdt lung buéc bung” clia
chinh pht cdc quéc gia tiing roi vio vong xody khiing hodng ng. Chdu Au da thuc su thodt khéi
khiing hodng ng hay van con nhiéu nquy co tiém dn, de doa dén khd ndng phuc héi kinh té'trong
thoi gian t6i? Bai viét ddnh gid tinh hinh ng cng khu vurc chdu Au, qua dé dé xudt mét so goi y

chinh sdch ddi véi thuc trang qudn Iy ng céng Viét Nam hién nay.

- Twkhéa: Chau Au, ng cong, kinh té, chinh sdch, quan ly.

“Biic tranh” ng céng khu vuc chau Au

Theo béao cdo ctia Co quan Thong ké chau Au
(Eurostat), nam 2015, no chinh phu cta khu vuc
dong Euro giam con 93,5% GDP so véi mue 94,5%
GDP nam 2014, day la ddu hiéu kha quan dau tién tte
sau cudc khung hoang kinh t€ nam 2008 tr¢ lai day.

Nhiéu nuéc chau Au van c6 no céng cao hon
rat nhiéu so v6i muc tham chiéu 60% GDP cua
quy dinh trong Hiép wdc Maastricht. Hy Lap
van duy tri ty 18 no cao nhat khu vuc chau Au
(196,95%), chi sau Nhat Ban (qudc gia c6 ty 1é no
cong cao nhat thé gioi — 245,9% nam 2015). Tiép
theo la Italia (133,11%), B6 Dao Nha (127,8%), Bi
(106,75%), Cyprus (106,37%), Ireland (100,63%, Tay
Ban Nha (98,6%). Trong khi d6, cac nudc Estonia,
Luxembourg, Bulgaria van duy tri dwoc khoan no
cong thdp duwdi 30% GDP.

Hy Lap van dwoc goi 1a “tdm bao” ctia ng cong.
Tuy nhién, mdi de doa Hy Lap roi khoi khu vuc
dong tién chung Euro da tam thoi lang diu, khi
ECB tang cuong cac chuong trinh kich thich kinh
t& doi voi quoc gia nay. Theo dy bao ctia IMF, goi
ctu tro can thiét d€ trang trai nhu cau tai chinh cua
Hy Lap ttr thang 6/2015 dén cudi ndm 2018 lén dén
60 ty Euro va phai dén nam 2020 ty 1é n¢ cong Hy
Lap mdi c6 thé 6n dinh hon & mtrc dwdi 110% GDP.

D4i véi Italia, no cong cao van la mot nguyén

nhan dan dén sy ton thwong ddi véi nén kinh té

trong thoi gian qua. Ty 1€ no cong tang trung binh
4,7 diém phan trdm ctia GDP mdi ndm trong giai

60

doan khung hoang 2008-2014, nang ty 1é no/GDP
lén 133,11% trong nam 2015 (tt mitc ddy trudc
khing hoang la 100% nam 2007). Theo dy bao cua
Uy ban chau Au, ty 1é no cua Italia dy kién sé
giam nhe con 132,4% nam 2016, 130,6% nam 2017
va dén nam 2020 con khoang 120%. Su phuc hoi
nay mot phan la nho nhiing cai thién vé hiéu qua
kinh té€ (tdng truwdong kinh t€ Italia ting tir mic
-0,4% nd&m 2014 1én 0,8% nam 2015 va dw kién dat
1,4% nam 2016) cung voi sy giam sat vé lai sudt
tra no. Ngoai ra, sy thay ddi vé cdu trac ky han
theo hudng tang dan cac trai phiéu chinh phu dai
han (ky han no cong Italia tang lén khoang 6,5%
vao thoi diém cudi ndm 2015) cung voi nhitng cai
cach vé chinh sach luwong huu, da gép phan cai
thién van dé no cong cua Italia theo hudng ngay
cang bén viing hon.

So voi mitc no cong nam 2014 la 130,2%, nam
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2015 no cong cua Bo Pao Nha giam xudng con
127,8%. V6i nhitng nd lyc vé cai thién nén kinh
t&, vdn dé tham hut ngan sach va hoat dong vay
no du kién sé tao dong luc cho khoan no cong B6
Dao Nha va tiép tuc giam xudng con 124% vao
cudi nam 2016. Tuong tu, cac chinh sach khat khe
ctia Chinh pht Tay Ban Nha nhdm dam bao ky
luat ngan sach, cai cach thué€ va tang kha nang
canh tranh cua nén kinh t€ trong sudt thoi gian
tir nam 2008 dén nam 2014 da thu lai dugc nhitng
két qua kha quan, khi Tay Ban Nha da dan thoat
khoi vong xoady khtiing hoang no véi mitc ng cong
giam con 98,6% nam 2015. N¢ cong Tay Ban Nha
tinh dén thoi diém nay khong con duoc xem la
ganh nang 16n d6i véi nén kinh t&€ ma con tao
tién dé cho viéc kich thich tang truong kinh t&
trong thoi gian toi.

Mét sé goi y chinh sach déi véi Viét Nam

Tt nhitng kinh nghiém xt ly no cong cta cac
nuée chau Au, bai viét dé xudt mot s6 goi y nham
cai thién su an toan va bén vitng no cong Viét Nam
trong thoi gian toi.

Thir nhit, tap trung cai thién hiéu qua kinh té.
Téng treong kinh t& Viét Nam cht yéu van phu
thudc vao yéu to von (déng goép trén 50% vao
tang treong kinh t& hang nadm), nhu vay can khac
phuc thuc trang nay theo hudng ting nang suat
lao dong, tiét kiém chi phi san xuat, nang cao hiéu
qua stt dung cac nguon lyc (vOn, tai nguyén thién
nhién, dat dai...), qua d6, gép phan nang cao ning
lwc canh tranh va tang kha nang tich luy. Tiém luc
kinh té ndi tai ctia qudc gia dwoc cing ¢ sé la nén
méng vitng chac, d¢€ dam bao ngudn kinh phi dap
tng nhu cau dau tw va trang trai cho cac khoan
no cong khi dén han ma khong tao ganh néang cho
ngan sach nha nudc.

Thir hai, thuc hién nghiém ttc ky luat ngan sach,
cai cach thué€ va thue thi cc chinh sdch, nhdm dam
bao nguodn thu bén viing. Chinh phu Tay Ban Nha
da trién khai thuc hién cai cach thué va tang kha
nang canh tranh cho nén kinh t&, d&€ dam bao ky
luat ngan sach da thu lai nhitng két qua dang ke,
cai thién tinh hinh no cdng cua qudc gia nay. C6 thé
thdy, trong tong chi ngan sach nha nudc giai doan
2011 - 2015, chi dau tw ludn ¢ mtec thap nhat, trong
khi chi tra ng tang khoang 1,83 lan va chi thuong
xuyén tang téi 2,53 Tan. Chi thuong xuyén va tra ng
tang nhanh, nhiéu khoan chi lai chwa dwoc quan ly
chat ché, kém hiéu qua, dan dén hau hét cac khoan
chi dau tw phai dua vao ngudn vay ng cta Chinh
pht, cang lam cho &p luc no cong tdng cao va ap
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Iwee trd no ngay cang l6n.

Vé chi tiéu cdng, d6i vdi chi dau tu can loai bo
cac du an khong hiéu qua va c6 co ché du manh dé
kiém tra, gidm sat va xt ly cac van dé phat sinh,
dac biét la tinh trang nhiéu dy an tri hoan trién
khai nham diéu chinh ting vén dau tu, lam giam
hiéu qua st dung dong von. Chi thuwong xuyén can
phai dugc kiém soat dé€ tranh tinh trang chi qua
16n cho hoat dong quan ly hanh chinh Nha nudc
nhung chua hiéu qua, cai cach cac khoan chi lvong
htu, an sinh xa hoi theo huéng nang cao phtc loi
xa hoi; dong thoi, giam thiéu su that thoat va lang
phi ngan sach qudc gia.

Nguyén nhan chinh dan dén khing hodng ng
cdng & Hy Lap la két cadu ng thiéu an toan véi
ty trong ng nudc ngoai va ng ngan han chiém
ty trong I6n, vi vy Viét Nam can tiép tuc cai
thién cac chi tiéu nay trong thoi gian téi.

Thir ba, ti€p tuc tai co cdu ng theo hudng bén
vitng. Mot trong nhitng nguyén nhan chinh dan
dén khung hoang no cdng & Hy Lap la két cau
no thiéu an toan vdi ty trong no nudc ngoai va
no ngén han chiém ty trong 16n, vi vay Viét Nam
can tiép tuc cai thién cac chi tiéu nay trong thoi
gian toi. Tang ty trong no trong nuwdc thong qua
viéc tang tinh hdp dan d6i véi trai phiéu chinh
pht trong nudc d6i véi cac nha dau tu vé tinh
thanh khoan, linh hoat, lgi tttc, ky han... Thuc
hién tang dan ky han trai phiéu chinh phu (ky
han trung binh phai trong khoang 5-10 ndm), dé€
can doéi voi viéc st dung ngudn von vay, phong
nglra rui ro thanh khoan khi cdc khoan no dén
han va phai dung dén cac bién phdp phat hanh
trai phiéu chinh pht quéc t€ d€ dao no. Két hop
voi diéu nay, can tiép tuc phat trién thi truong
trai phiéu chinh phu néi riéng va thi truong von
noéi chung, d&€ dam bao nhu cau huy dong von va
thanh khoan ngan sach vé lau dai.
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