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MO HINH GIA HIEN HANH TRONG KE TOAN:
NHIN TU G6C O KINH TE HOC

ThS. NGUYEN TUAN DUY - (ong ty Thdm dinh gid va dai Iy thué Viét Nam

Trong nhitng ndm ddu thé ky XX, cdc nghién citu Iy thuyét ké todn da duoc cdc hoc gid vé ké todn
quan tdm, nhiéu nha nghién citu da cd gdng tim kiém cdc mé hinh tinh gid khdc thay thé cho

mé hinh gid géc. Cdc nghién ctru vé mé hinh gid hién hanh da phdt trién mét hé thong cdc quan
diém Iy thuyét khd hoan chinh lam co sé cho viéc sit dung réng rdi mé hinh gid hién hanh trong ké
todn. Bai viét dua ra géc nhin Iy thuyét vé mé hinh gid hién hanh trong ké todn nhdm giip doanh

nghiép ddu tu, mua sdm tai sdn & muic gid tét nhat.

« Tukhéa: M6 hinh, gid hién hanh, k€ todn, gid géc, kinh té hoc, doanh nghiép.

Téng quan nghién ctru vé mé hinh gia hién hanh

Mot trong nhitng hoc gia dau tién nghién ctru vé
gia hién hanh 1a Limperg, ngwoi Ha Lan. Ngay trong
thap nién 1920, 6ng da nghién ctru va cong bd vé mod
hinh gia hién hanh. Dén nam 1936, tai My, Gido su
Sweeney da dé xuat ké toan diéu chinh theo muc gia
chung va mo hinh ké toan theo gia hién hanh trong
tac pham “Ké toan on dinh”. Tac pham nay duoc coi
nhu sy khoi dau cho nhitng nghién cttu mot cach ¢
hé thdng vé mo hinh gia hién hanh trong ké toan.

Cach tiép can kinh t&€ hoc trong ké toan duoc
phat trién manh t&r thap nién 1940, do anh hudng
cua quan diém két qua kinh t€ ctia nha kinh t& hoc
Hick. Trong d¢, tiéu biéu la quan diém cua Edward
va Bell trong giai doan 1960 - 1980 cling nhu quan
diém vé két qua toan dién dwoc dé cap trong khuon
kho quy dinh vé ké toan cudi thé ky XX.

Nam 1961, Edward va Bell cong bs tac phdm
“Ly thuyét vé do luvong loi nhuédn kinh doanh”. Tac
pham nay dwoc danh gia la budc ngoat cho sy phat
trién cac nghién ctru ly thuyét vé mo hinh gia hién
hanh, dat nén méng cho cac nghién ctru ti€p theo vé
gia hién hanh trong nhitng nam cu6i cua thé ky XX.
K& tir sau khi cong trinh nghién cttu ctia Edward va
Bell dugc cong bo, cac nghién ctu, tranh ludn vé gia
hién hanh da thuc su dwoc cac hoc gia quan tam.
Dac biét, trong thap nién 1970, cac nwdc phat trién
d6i mét voi tinh hinh lam phat cao, gia hién hanh da
duoc cac to chire lap quy ¢ cac nudce st dung trong
khudn khé quy dinh vé ké toan & Anh, My va mot
sO nude khac.

Trong nhitng nam ti€p theo, cic nghién ctu

tranh luan vé gia hién hanh van con tiép dién véi
cac cong trinh nghién cttu ctia Dean G.W va Well
M.C “K& toan theo gia hién hanh — nhan dién van
dé” nam 1977; Edgar Adward “K& toan theo gia hién
hanh” ndm 1975; Revsine Lawrence “ké& toan theo
gia thay thé” nam 1973; Rechard Samuelson “Bién
dong gia hién hanh c6 nén duoc phan anh vao két
qua?” nam 1980.

Co s@ ly thuyét cia mé hinh gia hién hanh

Co so ly thuyét cia md hinh gia hién hanh bao
gom nhitng khia canh co ban sau:

- Muc tiéu ctia thong tin tai chinh. Cac nha nghién
ctru vé md hinh ké toan theo gia hién hanh cho rang,
muc tiéu cua thoéng tin tai chinh 1a gitp cac chu thé
khac danh gia cac quyét dinh da thwe hién trong qua
khtr. Su két hop gitta thong tin qua khtt theo gia goc
va thong tin hién tai theo gia hién hanh sé giap viéc
danh gia cac quyét dinh trong qua khit va du bao
duoc teong lai. Mot mat, muc tiéu ctia thong tin tai
chinh phuc vu cho cac nha quan tri doanh nghiép.
Mat khac, khi thong tin hitu ich cho cac nha quan tri
thi n6 cling httu ich v6i cac chu thé khac la cha so
hitu va cht no.

- Khai niém loi nhuin kinh doanh. Hat nhan ctia hé
thong ly luan co so cho viéc dé xudt st dung mo hinh
gia hién hanh trong ly thuyét cia Edward va Bell
cting nhu cac hoc gia khac 1a khai niém “Loi nhuan
kinh doanh”. Loi nhudn kinh doanh bao gom hai bd
phéan cau thanh chu yéu, d6 la: (i) Loi nhuan hoat
dong hién hanh; (ii) Cac khoan tiét kiém chi phi da
thuc hién. Cu thé, ddi vdi lgi nhudn hoat dong hién
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hanh dwoc xac dinh bémg chénh léch gitta gia hién
hanh ctia hang hda, dich vu dau ra trir di gia hién
hanh ctia cac yéu to dau vao tuong tng. Con d6i voi
cac khoan tiét kiém chi phi da thyc hién 1a cac khoan
gia tang gia hién hanh cta tai san khi doanh nghiép
nam git cac tai san nay trong ky hién tai.

- Gia dinh don vi hogt dong lién tuc. M6 hinh gia
hién hanh dwgc dé xuat ap dung thay thé cho mo
hinh gi4 gdc. Tuy nhién, m6 hinh nay van dya trén
co so gia dinh don vi hoat dong lién tuc. Theo cach
tiép can cua md hinh gid hién hanh, cho du doanh
nghiép hoat dong mot cach lién tuc trong twong lai
khong xac dinh nhung cac tai san cu thé cua doanh
nghiép thi luén c6 vong doi hitu han, vi vay céc tai
san nay can phai duoc dau tu thay thé. Khi d¢, gia
hién hanh d¢ dau tw, mua sam tai san la muc gid ot
nhat d€ do luwong va trinh bay cac tai san nay. Bién
dong gia hién hanh mot mat lam bién ddng mic
kh&u hao dé& don vi thu hdi von nham tai dau tu vao
tai san. Mét khac, bién dong d6 phan anh chi phi co
héi ma don vi da tiét kiém duoc do da dau tu vao tai
san trong qua khit. Xét theo goc do nay, bién dong
gia hién hanh cua tai san c6 thé duoc ghi nhan la
mot yéu td cua thu nhap trong ky.

- Quan diém bado toan von hién vdt. Viéc danh gia tai
san theo md hinh gia hién hanh duya trén quan diém
bao toan von hién vat. Theo d9, loi nhuan dwoc xac
dinh trén co so sO von thuc chat, tic la nang luc
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép dwoc bao
toan. Quan diém nay dan dén doanh nghiép phai
phan anh cac tai san theo mutc gia mua thay thé hién
hanh, cac chi phi duoc ghi nhan dé€ trix vao doanh
thu trong ky cling dwgc xac dinh trén co so chi phi
thay thé ctia cac nguon luc da duoc st dung trong
hoat dong san xuat kinh doanh. Quan diém bao
toan von hién vat khac voi quan diém bao toan von
tai chinh (diéu chinh gia trj cta cac yéu t6 bao cao
tai chinh theo mttc gid chung) & chd, ting loai tai
san phai duoc xem xét lai gid tri ctia n6 theo murc gia
hién hanh tai mdi thoi diém lap bao cdo.

Noéi dung ciia mo hinh gia hién hanh

M6 hinh gia hién hanh cha yéu dé cap dén viéc
diéu chinh va ghi nhan bién dong gia hién hanh cua
tai san. Gia hién hanh ctia cac khoan n¢ phai tra
thuong it dwoc deé cap.

Xdc dinh gid tri ban ddu cua tai sén

Theo mo6 hinh gid hién hanh, cdc tai san dwoc
ghi nhan ban dau theo gia gdc. Nguyén tac xac dinh
gia gdc cua ting loai tai san trong ting treong hop

hinh thanh tai san twong ty nhu m6 hinh gia goc.
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Xdc dinh gid tri sau ghi nhdn ban ddu cia tai san

Sau ghi nhan ban dau, tai san cua don vi duoc
danh gia theo gia hién hanh (current cost). Gia hién
hanh (con duwoc goi la gia thay thé/ replacement
costs) la sO tién, cac khoan twong twong tién ma
don vi phai chi ra € mua sdm, d€ dau tu hojc san
xudt cac tai san twong tu nhu nhitng tai san doanh
nghiép hién dang nam gi...

Ghi nhén bién déng gid hién hanh

Gia hién hanh cuta tai san/ng phai tra dwoc xac
dinh mdi khi 1ap bao cdo ké toan néi chung va bao
cao tai chinh noi riéng. Bién dong cua gia hién hanh
dwoc ghi nhan vao loi nhuan kinh doanh nhw mét
yéu t6 duoc trinh bay mot cach riéng biét trén bao
cao tai chinh

Ddnh gid mé hinh gid hién hanh

Keé ttr khi Edward va Bell cong bé quan diém cta
minh vé gid hién hanh trong tdc phdm kinh dién “Ly
thuyét va do luong két qua kinh doanh” ndm 1961
nhiéu hoc gia dwa ra cac nghién ctu tranh luan vé
mo hinh gid hién hanh.

Cdc quan diém 1uing h gid hién hanh:

(i) Do cac tién bo khoa hoc cong nghé nén cac tai
san chu yéu ctia doanh nghiép phai duoc thay thé
mot cach dinh ky. Viéc phan anh tai san theo gia
hién hanh mo6t mat cho phép ghi nhan vao chi phi
cua doanh nghiép mtrc khdu hao, dam bao cd thé
tai dau tw va duy tri nang luc san xuéat kinh doanh
on dinh ctia doanh nghiép, mat khac, khi so sanh
doanh thu v6i chi phi tinh theo gia hién hanh thi chi
tiéu loi nhuan phan anh hiéu qua kinh doanh thuc
su ctia doanh nghiép khong chi trong ngan han ma
con trong dai han.

(i) Co so logic cho viéc ghi nhan cac khoan bién
dong gid hién hanh vao loi nhuan kinh doanh trong
ky la xudt phat tir quan diém cho rang, khi gia hién
hanh tang, tic la chi phi thay thé tai san tang, viéc
doanh nghiép da dau tw va nam gif tai san tao cho
doanh nghiép mot khoan tiét kiém chi phi mang
tinh co hoi, ban chat cta khoan tiét kiém chi phi
cling 1a cac khoan thu nhap co hoi. Khi c6 du bang
chiing khéch quan vé bién ddng gia hién hanh, thi
cac khoan nay can dugc ghi nhan vao két qua kinh
doanh trong ky.

(iii) Trong diéu kién c6 thi truong hoat dong cho
tai san, viéc xac dinh gia hién hanh ctia hau hét cac
tai san la khach quan va dang tin cay. Cho du gia
hién hanh khong dat duoc tinh khach quan va tin
cay nhu gia goc, song véi quan diém cho réng thong
tin k& toan khong hudng t6i mot su tin cay tuyét doi



thi viéc st dung gia hién hanh trong k& toan hoan
toan phu hop.

(iv) Bén canh cac lap ludn mang tinh chuan tic
ung ho viéc st dung gia hién hanh trong ké toan,
mot s6 nghién ctu thuc nghiém trong thap nién
1970 va 1980 ciing dwa ra cac két ludn ung ho gia
hién hanh: Nha nghién ctru Louis, trong nghién cttu
thiec nghiém nam 1980 thong qua khao sat cac nha
quan 1y cho thdy 61% c4c nha quan ly cho rang, gid
hién hanh sé dan dan tré nén quan trong hon gia
gdc néu lam phat con tiép dién; Trong cac nghién
cttu thyee nghiém ctia minh, Friedman, Buchman va
Melicer nhan thdy cé sy phan tng cta thi truong
ddi voi thong tin theo gia hién hanh.

Cic quan diém phan bién gid hién hanh:

Cac quan diém phan bién gia hién hanh chu yéu
dén tir cac hoc gia ung ho ap dung gia gdc va gia
dau ra trong ké toan:

(i) Phan 16n cac tai san ctia doanh nghiép, dac
biét 12 cac tai san dai han dwoc ndm gitr d€ st dung
cho hoat dong san xuét kinh doanh chtt khong phai
dé€ ban, nén viéc st dung mot co so tinh gia khac
khong phai la gia goc sé khong phu hop, khong
cung cap thém thong tin thich hop d6i véi cac chu
thé 6 1oi ich lién quan. M6t 1y do quan trong khac
la, gia hién hanh dwoc xac dinh cho cac tai san dang
dwoc st dung, thi treong hoat dong cho cac tai san
nay hiém khi ton tai trén thuc t€. Vi vay, viéc xac
dinh gia hién hanh cho cac tai san ciia doanh nghiép
kh6 dam bao tinh khach quan va tin cdy can cé dé
duoc cong bo trén bao cdo tai chinh...

(ii) Mot khia canh quan trong ctia mo hinh gia
hién hanh la dé xudt ghi nhan bién déng gia hién
hanh vao lgi nhuan kinh doanh. Cac hoc gia ung ho
nguyén tac thiee hién theo mo hinh gia gdc kich liét
phan bac quan diém nay. Ho cho rang, bién dong
tang gia hién hanh khong chitng minh loi ich kinh t&
tang thém ttt viéc st dung tai san trong twong lai. Vi
vay, viéc ghi tang loi nhuan thuc chét chi ¢ trong
tedng tuong cua doanh nghiép.

(iii) Phan bién lap luan vé sy tién bd ky thuat cia
Edward va Bell, cac hoc gia nhu Thomas va Lemke
cho réng, cac tién bd khoa hoc cong nghé sé tao ra
cac tai san thay thé cac tai san hién tai, vi vay gia
hién hanh ctia céc tai san hién tai va lgi nhuan tinh
trén co so gia hién hanh khong c6 kha nang dv bao
vé loi nhuén trong tuong lai.

(iv) Cac nghién cttu thie nghiém phan bién mo
hinh gia hién hanh.

Mot s6 nghién ctru thuc nghiém dwgc tién hanh
trong nhitng nam 1980 cling cho két qua nghién ctru
khong ung ho viéc st dung gia hién hanh:
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- O My, nghién ctru ctia Ro (1981) cho thay viéc
cong bd thong tin bd sung theo gia hién hanh cua
cac cong ty theo quy dinh cua FAS 33 va ASR 190
ctia Uy ban chting khoén khong anh hwong dén gia
c6 phiéu trén thi treong chiing khoan. biéu nay,
chiing to cac théng tin nay khong anh huong dén
quyét dinh cta cac nha dau tu.

- Nghién cttu cua Keith Stanga (1981) vé phan
tng cta cac nha cho vay thuong mai déi véi dir liéu
vé gia hién hanh trong méi quan hé so sanh véi sd
liéu trén co so gia goc cho két qua: co sd gia goc
dwoc danh gia la dang tin cay hon.

- Mot nghién ctru tong quan ctia Louis Harris va
cac cong su tién hanh phong van cac giam doc va
chuyén gia tai chinh ctia cac tap doan 16n, cac cong
ty chiing khoan va cong ty kiém toan cho két qua:
61% s6 nguoi duoc hdi tin ré“mg, gia hién hanh rat
kho c6 thé thay thé cho gid gdc ngay ca trong diéu
kién c6 lam phat...

Vé goc do nghién ctru, van dé tim ra mot mod
hinh tinh gia khéc thay thé cho m6 hinh gia goc luén
la hudng nghién ctru chu dao cta cac hoc gia trong
sust thé ky 20. Tt nhitng nam 1930, Sweeny da
nghién ctru d€ xuat vé viéc st dung gia dau vao/gia
thay thé trong ké toan thay thé cho gia goc. Quan
diém ctia Macneal duoc phat trién thanh ly thuyét
hoan chinh vé mé hinh gia thay thé boi Adward va
Bell trong nhitng nam 1960.

M6 hinh gid dau ra cang dwoc tng h va ching
minh tinh kha thi vao thap ky 1970, thap ky ctia lam
phat. Trén thuc t€ md hinh nay ciing dwoc cac to
chtrc 1ap quy ké toan khuyén cao ap dung trong thoi
ky nay voi tu cach la cac thong tin tai chinh bd sung.
Budce sang thap ky 1990, khi tinh hinh lam phat ¢ cac
nudc phat trién da diu bét va tinh hinh kinh t€ c6
nhitng chuyén bién, ddc biét la sw phat trién cta thi
treong chitng khoan, mo hinh gia hién hanh it dwoc
dé cap. Cac tranh luan vé ké toan hudéng sang mo
hinh gia dau ra véi trong tam la viéc st dung gia tri
hop ly trong ké toan.
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