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QUY DINH MG1 VE DIEU KIEN DAU TU, KINH DOANH

CHUNG KHOAN

TS. NGUYEN DINH LUAN

Thu'c hién Ludt Ddu tu 2014, trong do tai Khodn 3 Diéu 7 quy dinh vé diéu kién dau tu kinh doanh
d6i véi nganh, nghé kinh doanh c6 diéu kién, ngay 01/7/2016, Chinh phii @G ban hanh Nghi dinh
86/2016/ND-CP vé diéu kién ddu tu, kinh doanh chiing khodn. Nghi dinh khéng chi la bugc hoan
thién hanh lang phdp Iy vé dau tu ma con la budc dét phd trong viéc qudn Iy, tao dung thi trudng

chiing khodn Viét Nam minh bach, an toan. ..

- Torkhéa: Bdu tu, kinh doanh, chiing khodn, thi trudng, minh bach, an toan. ..

Dam bao phat trién thi trudng an toan

Nghi dinh 86/2016/ND-CP da dua cac quy dinh
vé diéu kién dau tu kinh doanh d6i véi cong ty
chiing khoan, cong ty quan ly quy, cong ty dau tu
chitng khodn, ngan hang lwu ky, ngan hang giam
sat... hién dang dwoc quy dinh tai cac thong tw
lién quan... 1én van ban Nghi dinh theo dung tham
quyén cta Luat Dau tu. Dac biét, Nghi dinh méi
quyét nhitng vudéng mac trong qua trinh thuc thi
Nghi dinh 60/2015/ND-CP stta d6i, b6 sung mot
s6 diéu ctia Nghi dinh s& 58/2012/ND-CP ngay
20/7/2012 cta Chinh phu quy dinh chi tiét va hudng
dan thi hanh mot s6 diéu cua Luét Chttng khoan va
Luét stra doi, bd sung mot s6 diéu cua Luat Chung
khoan. Cu thé, Nghi dinh da bd sung mét s6 noi
dung mdi lién quan dén cac van dé chinh la so hitu
cua nha dau tu (NDT) nudc ngoai, cong ty chiing
khoan nudc ngoai thanh lap chi nhanh tai Viét Nam,
quy dinh vé chao ban va niém yét cd phiéu khong
c6 quyeén biéu quyét... Nhom d6i twong cua Nghi
dinh 86/2016/ND-CP la cong ty chiing khoan, cong
ty quan ly quy, cong ty dau tu ching khoan, chi
nhanh td chtrc kinh doanh chiing khoan nuwéc ngoai
tai Viét Nam, thanh vién lwu ky, thanh vién giao
dich, ngan hang thanh toan, ngan hang giam sat, S¢
Giao dich chiing khoan, cac td chiic ca nhan thuc
hién dau tw, kinh doanh ching khoan...

D€ dam bao thi truong duoc cong bféng, minh
bach va an toan cac ddi tuong dau tw, kinh doanh
chting khoan trén TTCK Viét Nam phai tudn thu
la: (i) Phai tuan thu va duy tri cac diéu kién quy
dinh tai Nghi dinh nay va cac diéu kién dau tu,
kinh doanh chitng khoan khéac (néu cd) quy dinh
tai Luat Chting khoan va Nghi dinh ctua Chinh phu;

(i) Trong qua trinh hoat dong, khi c6 cac thay doi
trong Gidy phép thanh lap va hoat dong ctia t6 chic
kinh doanh chitng khoan lién quan dén tang, giam
von diéu 1€, nghiép vu kinh doanh chiing khoan,
thay doi tén... thi phai dugc Dai hoi dong co dong,
Hoi dong quan tri, Hoi dong thanh vién hodc chu
s0 hitu cong ty thong qua theo quy dinh phap luat
chiing khoan va phai thuc hién ding ky véi Uy ban
Chang khoan Nha nudc; (iii) Trinh tw, thu tuc dau
tw, kinh doanh chiing khoan trén TTCK Viét Nam
cta to chitc, ca nhan trong nudc va nudc ngoai ap
dung theo quy dinh phéap luat chitng khoan.

Diéu kién cho su phat trién an toan, bén viing

Dé dam bao cho thi treong phaét trién an toan,
bén viing dap ting dugc sw thong nhat theo yéu cau
cta hoi nhap va Luat Dau tu, Nghi dinh 86/2016/
ND-CP da dwa ra cac quy dinh cu thé vé diéu kién
dau tu, kinh doanh chiing khoan. D& duoc cap Gidy
phép thanh lap va hoat dong cong ty chiing khoan
thi phai dam bao cac diéu kién: C6 tru s¢ lam viéc, co
sO vat chat, trang thiét bi, hé thong phan mém phuc
vu hoat dong phan tich va quan ly rti ro...; Von (phai
la von da gop va tdi thidu bang vén phap dinh quy
dinh tai Biéu 71 Nghi dinh 58/2012/ND-CP); Nhan
su phai ¢6 t6i thiéu 3 nguwoi hanh nghé chiing khoan
cho mdi nghiép vu kinh doanh, cé Gidm ddc (Téng
Giam ddc) cong ty phai dap tng céc tiéu chuan vé
nang luc hanh vi dan sy, 3 ndm kinh nghiém trong
linh vyec tai chinh, ngan hang hoac ching khoan,
chting chi hanh nghé chiing khoan phu hop...; Co
cdu c6 dong, thanh vién gép von dap uing quy dinh
biéu 71 Nghi dinh 58/2012/ND-CP, quy dinh d6i
v6i NDT nudce ngoai tai Khoan 21 Diéu 1 Nghi dinh
60/2015/ND-CP va bao dam td chitc gdp vén khong
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c6 16 luy k& trén bdo cdo tai chinh ndm gan nhat
duoc kiém toan va bao cao tai chinh ban nién gan
nhat dugc soat xét (néu cd). Truong hop cong ty
chiing khoan duoc t6 chirc dudi loai hinh cong ty
TNHH mo6t thanh vién, cha s hitu phai la ngan
hang thuwong mai, DN bao hiém hodc t6 chirc nudc
ngoai dap tng quy dinh.

Bén canh cac quy dinh trén, Nghi dinh da quy
dinh cu thé vé diéu kién t6 churc lai cong ty ching
khoan: Cong ty chiing khoan duoc td chirc lai thong
qua chia, tach, hgp nhat, sap nhap hodc chuyén doi
loai hinh doanh nghiép (DN) phai dap ttng quy dinh
vé CSVC, von, nhan sy va co cdu c¢§ dong; truong
hop chuyén déi c¢é két hop véi chao ban cd phan
riéng 1é, chao ban c6 phan ra cong chung hodc cac
giao dich phai duoc Uy ban Chitng khoan Nha nudce
chap thuan, phai tuan thu cac quy dinh phap luat
lién quan va cac quy dinh vé canh tranh.

D¢ cung cép cac dich vu chiing khoan néu trén
doi hoi cong ty chitng khoan phai co tinh trang tai
chinh t6t, c6 hé thdng giao dich, giam sat tai khoan
giao dich, quy trinh nghiép vu va quy trinh quan
ly rti ro cao hon so voéi cac diéu kién duy tri thong
thuong; cong ty chiing khoan phai c6 hé thdng quan
ly tach biét gitta tai khoan tién, tai khoan ching
khoan, tai khoan ky quy... téi ting khach hang.
Do d¢, viéc quy dinh vé diéu kién ddi véi td chuc
kinh doanh chiing khoan duoc cung cap cac dich
vu ching khodn néu trén cao hon la phtu hop va
can thiét trong giai doan hién nay. Mat khac, viéc
nang cac diéu kién nay trong Nghi dinh sé tac dong
tich cyc dén cac hoat dong kinh doanh, dich vu ctaa
cac cong ty ching khoan. Cac cong ty ching khoan
phai dam bao chét lwong hoat déng, dap tng cac
yéu cau vé von, quan tri cong ty, quan tri rui ro,
nhan su, hé thdong cong nghé mdi duoc tham gia
cung cap cac dich vu chiing khoan nay.

Tt nhitng yéu cau thuc tién trén, Chinh phua da
dua ra quy dinh diéu kién cung cdp cac dich vu tai
chinh ctia cong ty chitng khoan nhu sau:

Mgt la, diéu kién cong ty ching khodan thuc hién
giao dich ky quy cho khach hang: dwoc cap phép
nghiép vu moéi gidi va la thanh vién cta So Giao dich
Chiing khoan va Trung tam Luu ky Ching khoan,
diéu kién vé tinh hinh tai chinh, ty 1é an toan von
kha dung dat t6i thiéu 180% lién tuc trong 12 thang
gan nhat, quy dinh vé hé thong giao dich phuc vu
cho viéc thyc hién giao dich ky quy. H6 so, trinh tw,
thu tuc thuc hién theo quy dinh tai nghi dinh nay
d€ dam bao tuan thu yéu cau vé thu tuc hanh chinh.

Hai la, diéu kién cong ty chiing khoan thuc hién
giao dich trong ngay cho khach hang: c6 day du cac
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nghiép vu kinh doanh ching khoan, khong trong
tinh trang canh bao, diéu kién vé tinh hinh tai chinh,
ty 1é an toan von kha dung t6i thi€u 220% lién tuc
trong 12 thang gan nhat, quy dinh vé hé thong giao
dich phuc vu cho viéc thuc hién giao dich trong ngay.

Ba la, diéu kién t6 chiic kinh doanh chiing khoan
dugc cung cap dich vu kinh doanh ching khoan
phéi sinh: dap ung quy dinh tai khoan 1 biéu 4
Nghi dinh s6 42/2015/ND-CP ctia Chinh phu vé
chttng khoan phadi sinh va thi treong ching khoan
phai sinh, khong c6 16 trong 02 ndm gan nhat, ty 1&
von kha dung tdi thiéu 220% lién tuc trong 12 thang
gan nhat, bao cdo kiém todn nam gan nhat va bao
cao soat xét ban nién 1a chap nhan toan bg...

Bon la, diéu kién duoc cung cdp dich vu bu trt,
thanh toan giao dich chitng khoan phai sinh: bao
gom cac diéu kién vé tinh hinh tai chinh (khong c6
16, trich 1ap dw phong day du...) va dap tng ty 1é
von kha dung toi thi€éu 260%, ty 1€ an toan von d6i
v6i t6 chire tin dung trong 12 thang gan nhat.

Ngoai ra, nham cu thé héa quy dinh tai Diéu 77
Luat Chung khoan “Ho so, thu tuc cap Gidy phép
thanh lap va hoat dong chi nhanh ctia cong ty chitng
khodn, cong ty quan ly quy nuwdc ngoai tai Viét Nam
do Chinh phua quy dinh”, Nghi dinh méi quy dinh: (i)
Cong ty chiing khoan me dang hoat dong hop phap
tai nedc nguyeén xi, co quan quan ly gidm sat chuyén
nganh chitng khoan ¢ nuwéc d6 da ky cac hoat dong
hop téc song phuong hodc da phuong véi Uy ban
Chting khoan Nha nudc; (i) Co von duoc cap toi thiéu
béng von phap dinh theo quy dinh ctia Luat Chtng
khoan; (iii) C6 thoi han hoat dong con lai toi thiéu
(néu cd) phai it nhat 05 nam; (iv) Co6 quy trinh quan
ly rti ro, quy trinh thwee hién nghiép vu phtt hop voi
phap luat Viét Nam; (v) Bap ting quy dinh vé cd dong,
thanh vién gop von, cac diéu kién khéc lién quan.

Bén canh d6, Nghi dinh cling quy dinh vé diéu
kién d6i vdi t6 chitc nude ngoai duoc sé hiru tir 51%
tro 1én von diéu 1€ cta td chite kinh doanh chiing
khoéan Viét Nam bao gom: Dap tng quy dinh vé to
chttc nudc ngoai tai khoan 6, 10 Biéu 71 Nghi dinh
s6 58/2012/ND-CP va Khoan 21, 24 biéu 1 Nghi
dinh 60/2015/ND-CP; Phai duoc dai hoi cd dong,
hoéi dong thanh vién hodc chu sé hitu t6 chic nude
ngoai thong qua...

Tai liéu tham khao:

1. Qudc hdi, Ludt Bdu tu 2014;

2. Quéc héi, Ludt chiing khodn va Ludt stia doi, bd sung mdt s6 diéu cia Ludt
chiing khodn;

3. Chinh phu, Nghi dinh 58/2012/ND-CP va Nghi dinh 60/2015/ND-CP;

4. Chinh phu: Nghj dinh 86/2016/ND-CP
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