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BIEN DONG KINH TE THE GIGI NAM 2016

VATRIEN VONG NAM 2017

BUINGOC SON - Vién Kinh té va Chinh tri thé gidi

Kinh té thé gigi trong ndm 2016 tdng trudng yéu 6t 6 tit cd cdc nén kinh té'riéng Ié ciing nhu khu
vuc. Trong nita ddu ndm 2016, tinh hinh kinh té thé gidi cé dién bién khd tram Idng, tuy nhién dén
niia cu6i ndm nhiéu su kién dién ra da lam thay déi khuynh huéng kinh té toan cdu va du bdo sé
con duy tri tdc dong dén ndm 2017. Bai viét diém lai nhiing bién déng cia kinh té thé gidi nam

2016 va dua ra du bdo trién vong kinh té thé giéi ndm 2017.

Tirkhoa: Kinh té€ thé giGi, GDP, thuong mai, ddu mé, ndng sudt lao déng

Global economy in 2016 experienced
weak growth for both member and regional
economies. In the early half of 2016, the world
economy was dull, however, the later half
experienced changes in global economy and
the impacts were forecast to remain in 2017
due to series of significant events. This paper
highlights the changes in the world economy
in 2016 and forecast the propect for 2017.
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petroleum, productivity
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Kinh té thé gigi tang trudng yéu 6t

Theo du bao cua Quy Tién té qudc t&€ (IMF),
tang treong kinh t€ toan cau ca nam 2016 du kién
chi dat mtrc 3,1% (chwa tinh bat 6n tir sy kién Anh
quyét dinh roi Lién minh chau Au (Brexit), thap
hon mttc tang treong ctia nam 2015 la 3,2%. My
- nén kinh t€ 16n nhat thé gidéi mat dong luc tang
treong trong quy II khi GDP chi tang 1,1% so véi
muc tang 1,6% trong quy 1/2016 va dén quy I11/2016
moi quay tro lai mitc tang truong 1,6% so véi mic
2,6% ca nam 2015.

Trung Qudc - nén kinh t& 16n thi hai thé gidi
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khong nam ngoai vong xody suy giam kinh t&,
song van duy tri mtc d6 ting trudng kinh t&
kha hon My. Trong 3 quy dau nam 2016, ting
treong kinh t€ Trung Qudc déu dat mtc 6,7% va
du kién mutc tdng truong kinh té quy IV ciing
dat 6,7%.

Tai khu vuc Lién minh chau Au (EU), tang
treong GDP ¢ muc thap (1,7%) trong 3 quy dau
nam 2016. Nguyén nhan la do nén kinh t& khu vuc
nay chiu anh hwong nhu: cudc khung hoang di cu,
viéc nwdc Anh roi khoi EU, hay rui ro tai chinh
dang ndi 1én & nude Y (nén kinh t& 16n thit ba khu
vuc EU) véi khoan ng xdu cua khu vuc ngan hang
lén t6i hon 40 ty USD.

Tuwong tu, Nhat Ban cling gap rat nhiéu kho
khan trong viéc tim 10i giai “bai toan” tang truong
kinh t€. Cu th€, t6c do tang truong kinh té ctia nude
nay trong 3 quy dau nam 2016 dat dudi 1% so vdi
mtuc trung binh ctia ca nam 2015 trén 1,25%.

Theo cac chuyén gia, mot trong nhitng nguyén
nhan dan téi kinh t& thé gidi tang trudng thap la
do ndng suat lao dong thdp. Nang suat lao dong
cta cac nudc thudc T6 chiee Hop tac va Phat trién
kinh t€ (OECD) trong thoi ky 1996 - 2004 dat mtuc
tdng tredng trung binh khoang 2,5%/ndam, nhung
ttr nam 2004 - 2014 mtic ting tredng nang sudt lao
dong giam xudng chi khoang 1%/nam. Cung véi
d6, nhitng tién bo, phat minh trong cong nghé da
cham lai, ddc biét la trong nganh Cong nghé thong
tin; cong voi sy lac hdu cta cdu trac kinh té€ va
quan ly kinh t&€ cling da c¢6 nhitng anh hudng tiéu
cie dén nén kinh té thé gidi.

Nhiing su kién da va sé gay anh huéng I6n

Ngay 23/6/2016, cudc trung cau dan y veé viéc



nwdc Anh roi khoi EU (Brexit) sau hon 40 nam
“cung chung mot mai nha chung” la mot trong
nhitng su kién gay chdn dong thé gidi trong
nam 2016.

Brexit sé gay ra hang loat thay d6i 1on trong nén
kinh t& khong chi cua EU, Anh Qudc ma con ca thé
gidi theo cadc hudng sau: (i) Nudc Anh khong con
la trung tam tai chinh thé€ gidi. Biéu nay khién hau
hét cac cong ty 16n phai thiét 1ap lai hé thong to
chttc ctia minh; (ii) Nén kinh t€ nwéc Anh sé mat
di vi thé la trung tam tai chinh va GDP; (iii) Sw
bat on kinh t€ do nhiing thay d6i nay gay ra lam
cham lai qua trinh tang trudong kinh t€ toan cau,
gia tang khuynh hudng bao hg, can tréd téc do tang
treong thuong mai dau tu toan cau trong dai han;
(iv) Sy bét on kinh t€ toan cau khién cac nha dau
tw “khong con man ma” vdi ¢d phiéu va trai phiéu
chinh phu.

Bén canh do, Brexit sé lam giam thuwong mai,
dau tu va nang sudt lao dong trén quy mo toan
cau, két qua 1a GDP trén dau nguoi giam xudng.
Theo tinh toan ctia OECD, chi tinh riéng nuéc Anh
Brexit sé lam giam thu nhap trén dau nguoi ¢ nudéc
Anh trong khoang ttr 6,3% - 9,5%.

Cung voi su kién Brexit, trong ndam 2016, viéc
ong Donald Trump tré thanh Tong thong My vao
ngay 8/11 da lam ddy 1én nhitng lo ngai vé nhing
chinh sach kinh t€, thwong mai di nguoc lai hoan
toan v6i khuynh hudng toan cau hda ké tir sau Thé
chién thu I

Céc nha phan tich nhan dinh, dng Trump sé lam
Tong thong theo “phong cach kinh doanh hon la
dua trén mot nén tang triét ly tong quat ro rang”.
Nghia la, moi quyét sach sé dua vao tirng trueong
hop cu thé ma suy xét. Vi quyét sach nay rat cé
thé dan téi nhitng bién dong khé lwong d6i véi nén
kinh té ctia cac quoc gia trén thé gioi.

béi véi nén kinh t€ My, chinh siach cta 6ng
Trump sé€ c6 tac dong tich curc sau rong véi viéc
mo rong chi tieu Chinh pha lén téi 1.000 ty USD
trong 4 nam t6i d€ nang cao hé thdng co so ha tang,
vién thong, gido duc...; Giam thué cong ty tir 35%
xudng con 15% nham khuyén khich cac nha dau tu;
N6i long diéu tiét doi voi hé thong tai chinh, dong
thoi tao co hoi sang tao va linh hoat cho cac cong
ty tai chinh; Cac bién phap danh thué€ vao nhing
cong ty dwa san xuat ra bén ngoai nham giit lai viéc
lam cho nguoi My.

Trong chinh sach d6i ngoai, dng Trump chu
treong loai bo cac hiép dinh thwong mai da
phuong nhu Hiép dinh d6i tac Xuyén Thai Binh
Duong (TPP), Hiép dinh ddi tac thwong mai va dau
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tu xuyén Dai Tay Duong (TTIP) va chi coi trong cac
hoat dong thwong mai song phuong.

Theo cac chuyén gia, nhitng chinh sach kinh t&
noi trén cua 6ng Trump c6 nhiéu diém hop ly. Mot
trong nhitng diém hop ly la chinh sich kich thich
kinh t€ ctia 6ng Trump duoc dwa ra ding thoi diém
nén kinh t€ My dang tang truong kha cham chap,
lam phat van duy tri & muc thap....

Tuy nhién, nhiing thay déi trong chinh sach cua
ong Trump cling sé gay nhitng tro ngai l6n cho
thuwong mai va kinh t& toan cau trong nam 2017,
do la:

Mot Ia, hoat dong giao dich thuwong mai va dau
tw toan cau nam 2017 sé suy giam dang ké so voi
nhitng nam truedc.

Hai la, qua trinh toan cau hda ké tir sau Thé chién
thtt hai da chdm dut va quay tré lai voi khuynh
hudng cta chi nghia bao h va biét lap, van dé chi
la mtc d6 va hinh thitc mdi nhw thé nao.

Du bao vé tiang truéng kinh té thé giéi nam
2017, t8 chiic FocusEconomics nhan dinh, kinh
té My sé c6 tang trudng tét nhé chinh sach kich
thich tai khéa cia Donald Trump; trong khi
tang trudng kinh té cia Anh Quéc va chau Au
chdm hon vi tac déng truc tiép tir Brexit; Nhat
Ban van chua thoat khéi téc dé tang truéng
cham chap vi co cau kinh té kém hiéu qua.

Ba la, néu cudc chién thuwong mai My - Trung
Qudc xay ra trong nam 2017 nhu cac chuyén gia
du doan, sé gay khong it kho khan cho Trung Qudc
khi hién nay nwdc nay dang phai nd luc gitt can
bang cho nén kinh té.

Mot van dé dang cht y c6 thé ké dén trong ndm
2016 la sy kién ngay 30/11/2016, T6 chtc cac nude
xudt khau dau mo (OPEC) va Nga da ky két thoa
thuan cét giam san luong dau moé xudng 1,2 triéu
thung/ngay. Day la su kién tdc dong khong nho
dén kinh té thé gidi.

Sau khi OPEC va Nga ky két thoa thuan cat
giam san luong khai thac dau mo, gia dau tang gia
(ttr 45 USD/thung lén 52 USD/thuing), twong dwong
voi muc tang 15,5%.

Tuy nhién, nhiéu nha phan tich cho rang, tac
dong tro gia dau cua thoa thuan néu trén cua
OPEC khong anh huwong nhiéu dén gia dau trong
trung han va dai han. Boi vi, Cuc Du trit Lién bang
My (Fed) sé con tiép tuc nang lai sudt trong nam
2017. Sy kién OPEC va Nga dat duoc thoa thuan
cat giam san luong dau mo sé it ¢ tac dong lam
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tang gia dau trong nam 2017. DBiéu nay c6 nghia,
kinh t€ thé gidi sé dwoc huong loi theo nghia chi
phi san xudt thdp, cac linh vuc san xudt 6 to sé
thudn loi; tuy nhién, cac nén kinh t€ dya nhiéu
vao dau mo sé van phai chiu nhiéu ap luc vi thiéu
nguon thu.

Trié€n vong nam 2017

Tt nhitng van dé phan tich & trén cho thdy, kinh
t&€ thé gidi ndam 2017 sé c6 nhiéu bién dong kho
lwong. Co thé dua ra du bdo toc dd ting truong
kinh t€& thé giéi nam 2017 theo nhitng kich ban sau:

Thit nhat, kinh t&€ My sé dat toc d tang truong
kha quan, nhung khong gay hiéu tng lan téa toan
cau vi sy bao hy va biét lap trong chinh sach cua
ong Trump. Trong khi d6, cac nén kinh t€ khac sé
phai d6i mat v6i nhiéu rui ro khoé luwong, do chinh
sach mdi cta 6ng Trump gay ra.

Thit hai, kinh t€ Trung Qudc sé dat muirc ting
truong thadp néu My trién khai mot cudc chién
tranh thwong mai v6i nwdc nay. Dang lo ngai hon,
néu kinh t& Trung Qudc gap bat on sé kéo theo cac
nén kinh t& khac bat 6n theo do nhitng bién dong
cua chién tranh thuwong mai va chién tranh tién té
gay ra.

Thit ba, nhiéu dong tién mat gia do Fed nang lai

BANG: DU BAO TRIEN VONG TANG TRUGNG
KINH TE THE GIGI NAM 2017 (%)

2015 2016 Du bao
2017

Tang truéng toan cau 3,2 3,1 34

Cac nudc phat trién 2,1 1,6 1,9

My 26 16 23

Khu vuc EU 2,0 1,7 1,6

Diic 1,5 1,7 1,5

Phap 13 13 13

Italy 0,7 09 0,7

Tay Ban Nha 3,2 32 2,3

Nhat Ban 1,2 0,9 0,8

Anh Quéc 2,2 2,0 1,5

Cac nén kinh té méi noi 4,1 4,1 4,5
va dang phat trién

Nga -3,7 -0,6 1,1

Trung Quéc 6,9 6,7 6,5

ASEAN-5 (Indonesia, 4,8 4,8 49

Malaysia, Thai Lan,
Philippines, Viét Nam)
Kim ngach thueng mai toan 2,7 1,9 38
cau (hang héa va dich vu)
Ngudn: IME, “World Economic Outlook 206", thdng 1/2017
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suat va nén kinh t€ My manh 1én nho kich thich tai
khoa. Cac ngan hang Trung wong can chuan bi doi
pho véi tinh trang dong ndi té mat gia va dong von
“chay ra” bén ngoai sé tang lén nhanh.

Thir tir, bién dong tir Brexit la khong 16n trong
nam 2017, nhung Brexit tac ddng kéo dai trong hai
nam toi va muirc d6 tac dong nay sé tuy thudc nhiéu
vao két qua dam phan gitta Anh va EU.

Theo cac chuyén gia, nén kinh té thé giéi nam
2017 dwoc du bdo sé doi mat nhiéu bat 6n, do dé
muc tang tredng kinh t€ thé gidi trong nam 2017
sé khong cao. Trong bdo cao ctia IMF céng bd hoi
thang 1/2017, IMF wdc tinh tang tredng cua kinh
té toan cau nam 2016 dat muc 3,1%, tang truong
kinh t& thé€ gidi ndm 2017 sé dat muc 3,4%.

O chiéu huéng bi quan, theo bdo céo ctia TS
chttc Conference Board (cong bd thang 11/2016),
tang truong kinh t& thé gidi ndm 2017 sé tiép tuc
chudi suy giam sang ndm thtt 7 lién tiép, do cac yéu
to dau vao, ddc biét la dau tu, cung lao ddng yéu ot.
T6 chitc nay khuyén cdo gidi kinh doanh can chuén
bi d& ddi dau voi nhitng cang thang dia chinh trj,
bat 6n chinh sach, thi treong tai chinh bién dong,
su thay d6i nhanh chéng cua cong nghé.

Trong khi d6, to chitc FocusEconomics cho
réng, nén kinh té€ toan cAu nam 2017 sé chiu
nhiéu rui ro tit nhitng bién ¢d nhu Brexit, cudc
dao chinh ¢ Thé Nhi Ky va cudc khiung hoang
O Syria. Du bao vé tang truwdng kinh té€ toan cau
nam 2017, t6 chitc FocusEconomics nhan dinh,
kinh t&€ My sé dat mtc tang truong kha quan nho
chinh sach kich thich tai khéa cua Tong thong
Donald Trump; trong khi tang truong kinh té cua
Anh Qudc va chau Au sé chdm hon vi tic dong
truc tiép tir Brexit; Nhat Ban van chwa thoat khoi
toc do tang truong cham chap vi co ciu kinh t&
kém hiéu qua.

Tom lai, ndm 2017 sé 1a mot ndm cd nhiéu bién
dong kho luong va tang trudng kinh té toan cau
sé dat mtrc thap hon nam 2016, ngoai trir kinh t&
My. Céc nha dau tu, chinh phu, cdc ngan hang
trung wong trong nam 2017 can ¢é nhing kich ban
dé san sang tng pho voi nhitng tinh hudng c6 thé
xay ra.
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