
TÀI CHÍNH  - Tháng 4/2017

101

đến những bất ổn trên TTTC - tiền tệ thế giới. 
Ngay sau khi có kết quả trưng cầu dân ý về vấn 
đề Brexit tại Anh, đồng Bảng Anh đã rớt giá kỷ 
lục xuống đáy 31 năm so với đồng USD Mỹ. Các 
chuyên gia dự đoán, tình trạng sụt giá sẽ còn kéo 
dài trong trung và hậu Brexit. Đồng Euro theo đó 
cũng giảm mạnh (4%) so với USD.  

Tại Việt Nam, thị trường chứng khoán (TTCK) 
và tỷ giá đồng USD đã có biến động rõ rệt ngay 
sau kết quả bỏ phiếu Brexit (ngày 25/6/2016): Giá 
USD tại Việt Nam tăng 80 đồng, lên mức 22.380 
VND/USD trên cả thị trường liên ngân hàng, 
cũng như trên thị trường tự do. Khi đồng bảng 
Anh, Euro mất giá, xuất khẩu của Việt Nam sang 
khu vực này sẽ bị ảnh hưởng trực tiếp cả về sức 
cạnh tranh, tổng giá trị và lợi nhuận từ xuất khẩu. 
Nguy cơ sụt giảm số lượng do thu hẹp cầu nhập 
khẩu từ người dân Anh trước sức ép giảm thu 
nhập tương lai.

Về nợ công, đồng Bảng và Euro giảm giá kéo 
theo quan ngại tác động đến đồng USD và Yên 
Nhật tăng giá, tức gia tăng gánh nặng nợ công cho 
Việt Nam. Hiện nợ công Việt Nam có 45 tỷ USD, 
gần 40% là vay bằng đồng Yên so với 25% là USD 
và Euro chiếm 15%. Nói cách khác, gánh nặng trả 
nợ nước ngoài, thâm hụt ngân sách vốn đã rất lớn 
trong năm 2016 và các năm tiếp theo đang bị đè 
nặng hơn, khi đồng Yên và USD lên giá. 

Thị trường chứng khoán và dòng vốn luân chuyển 
vào Việt Nam

Không nằm ngoài diễn biến chung của TTTC 
thế giới, ngay sau sự kiện Brexit, TTCK Việt Nam 
cũng đã có phản ứng tức thì với thông tin này. Dữ 
liệu trên sàn Sở Giao dịch chứng khoán TP. Hồ 
Chí Minh (HSX) và Sở Giao dịch chứng khoán Hà 
Nội (HNX) ngay trong phiên giao dịch 25/6/2016 

Tác động của Brexit  
đến thị trường tài chính Việt Nam

Anh rời khỏi EU chắc chắn sẽ có những tác 
động nhất định đến thị trường tài chính (TTTC) 
Việt Nam. Tác động của Brexit đến quan hệ kinh 
tế thương mại Việt Nam - Anh theo 3 cấp độ: Tác 
động tức thì mang tính ngắn hạn; tác động trung 
hạn và tác động dài hạn. Brexit vừa mới bắt đầu, 
nhiều tác động trung và dài hạn còn chưa được 
bộc lộ rõ nét, do vậy thời gian tới cần theo dõi 
chặt chẽ, phân tích thấu đáo để có dự báo những 
tác động tức thì. 

Brexit diễn ra đồng thời cùng với quá trình 
thực hiện tái cấu trúc hệ thống ngân hàng thương 
mại Việt Nam, do đó cấu trúc của TTTC Việt Nam 
cũng có những chuyển biến nhất định khi chịu tác 
động của Brexit. Điển hình như:

Tỷ giá VND/USD tăng, đồng Bảng Anh giảm giá
Khi Brexit xảy ra, tỷ giá ngoại hối sẽ chịu tác 

động đầu tiên, ít nhất là biến động trong ngắn 
hạn. Brexit khiến đồng Bảng Anh xuống giá, dẫn 
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economy in the world, hence, the event Brexit 
(UK to leave EU) has the significant impacts 
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flows are surely affected by this event.
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cho thấy, vốn hóa trên TTCK Việt Nam “bốc hơi” 
25.423 tỷ đồng. Chỉ số VN-Index đóng cửa giảm 
12,6 điểm (-2,04%) xuống 619,64 điểm, có thời 
điểm mất tới 34,6 điểm. Thanh khoản trong phiên 
lại tăng vọt, với 6.100 tỷ đồng được giao dịch trên 
sàn và khối lượng giao dịch cao nhất trong 2 năm 
trở lại đây. Tổn thất của TTCK Việt Nam theo số 
liệu thống kê là hơn 1,1 tỷ USD.  

Do tính bất định cao, dòng tiền của nhà đầu 
tư (NĐT) sẽ chuyển dịch khỏi các thị trường rủi 
ro và TTCK Việt Nam cũng không nằm ngoại lệ. 
Đến thời điểm hiện tại, sự kiện Brexit chưa ảnh 
hưởng ngay lập tức đến dòng vốn đầu tư trực tiếp 
từ EU và Anh vào Việt Nam, nếu có ảnh hưởng 
thì cũng không quá trầm trọng, bởi vốn đầu tư từ 
Anh vào Việt Nam còn ở mức khiêm tốn. Tính đến 
nay, EU đầu tư vào Việt Nam với tổng vốn đăng 
ký khoảng 100 tỷ USD. Trong đó, nước Anh có 
khoảng 222 dự án còn hiệu lực với tổng vốn đăng 
ký 4,4 tỷ USD, xếp thứ 15 trong 105 quốc gia, vùng 
lãnh thổ đầu tư vào Việt Nam. 

Bên cạnh đó, dòng kiều hối về Việt Nam từ 
cộng đồng người Việt tại Anh và châu Âu có thể 
thu hẹp do khó khăn họ sẽ gặp phải trong tương 
lai. Tuy nhiên, ảnh hưởng lớn nhất đến Việt Nam 
khi Anh rời khỏi EU chính là triển vọng Hiệp định 
thương mại FTA giữa EU và Việt Nam (EVFTA). 
Hiệp định thương mại EVFTA đã kết thúc đàm 
phán cuối năm 2015 có thể phải bắt đầu đàm phán 
lại một cách riêng rẽ giữa Việt Nam với Anh và 
Việt Nam với EU (không có nước Anh).

Những vấn đề đặt ra trong thời gian tới

Trong bối cảnh khó khăn, các NĐT sẽ xoay 
chuyển dòng vốn tới những nơi đầu tư mới, an 
toàn hơn và Việt Nam sẽ là một địa chỉ đáng để 
quan tâm. Khi đó, Việt Nam sẽ được hưởng lợi 
nếu cởi mở về chính sách hơn, đặc biệt nếu biết 
tận dụng hiệu ứng hội nhập đang rất rõ ràng. 

“Hậu Brexit” sẽ còn nhiều ẩn số trong nhiều 
lĩnh vực. Cả về logic và thực tế, còn nhiều tham 
số đang chuyển động và chưa thực sự rõ ràng, 
nhất là các nhân tố ảnh hưởng, hệ lụy và tiến độ 
triển khai quy trình pháp lý liên quan tới việc 
Anh rời EU. Mọi sự tăng, giảm giá và các động 
thái thị trường trên đây trước hết gắn với tác 
động trực tiếp bởi yếu tố tâm lý và không ngoài 
xu hướng những kịch bản thị trường đã được 
cảnh báo trước.

Trước sự kiện “Brexit”, Việt Nam cần tập trung 
xây dựng các kịch bản thích ứng phù hợp (nhất là 
về tỷ giá, dự trữ ngoại hối...). Người dân và NĐT 

nên bình tĩnh chờ đợi, chủ động phòng chống rủi 
ro tỷ giá kép giữa sự mất giá đồng Euro và tăng 
giá Yên, USD; đồng thời, tránh những phản ứng 
cảm tính và tâm lý đám đông.

Đối với kinh tế Việt Nam, Brexit không hẳn chỉ 
đem đến những tác động tiêu cực, mà Việt Nam 
còn có được một số lợi ích nhất định, cả trong 
ngắn hạn và dài hạn. 

Về thương mại, Brexit khiến các NĐT Anh 
xem xét lại chiến lược kinh doanh tại Việt Nam. 
Nhìn chung, hiệu ứng lên ngành xuất khẩu của 
Việt Nam là không đáng kể. Thậm chí, đây có thể 
được xem là cơ hội để Việt Nam củng cố thị phần 
tại Mỹ và EU.

Về thỏa thuận thương mại tự do: Việt Nam là 
nước duy nhất ở Đông Nam Á được hưởng lợi 
từ EVFTA. Việt Nam vẫn ở mức nhẹ vì EVFTA 
chưa có hiệu lực. Đồng thời, Việt Nam là nước 
duy nhất tại ASEAN đã hoàn tất thành công 
thỏa thuận EVFTA, sẽ thu hút các NĐT châu Âu 
chuyển hướng sang Việt Nam vì người tiêu dùng 
EU muốn hàng nhập khẩu giá rẻ.

Về cơ hội đối với đầu tư: Bất chấp biến động 
trên thị trường tiền tệ, Brexit có thể sẽ làm gia 
tăng nhu cầu đối với hàng hóa của Việt Nam, 
dẫn đến đầu tư vào một số ngành nhất định 
tăng. Việt Nam đã có thặng dư thương mại lớn 
với Anh trong thời gian dài, khoảng 4,8 tỷ USD 
trong năm 2016.  

Nhìn chung, Việt Nam là nền kinh tế mở, hội 
nhập ngày càng sâu rộng vào nền kinh tế thế giới, 
nên việc Anh rời khỏi EU sẽ có ảnh hưởng tiêu 
cực tới kinh tế toàn cầu và Việt Nam cũng cũng 
không tránh khỏi tác động của Brexit. Tác động 
của Brexit đến đâu còn phụ thuộc vào phản ứng 
chính sách vĩ mô và cải cách của Việt Nam. Nếu 
việc điều hành các chính sách ngày càng đảm bảo 
kinh tế vĩ mô ổn định, môi trường đầu tư kinh 
doanh tốt lên, các NĐT có thể sẽ xem xét và quan 
tâm đến thị trường Việt Nam.  
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