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VE HE THONG CHi TIEU PHAN TiCH
BAO CAO TAI CHINH TRONG CAC DOANH NGHIEP

ThS. NGUYEN THI THUAN - Dai hoc Cong nghé Giao thong Vén tdi; Email: thuannt@utt.edu.vn

Bdo cdo tai chinh duoc coi la mét buic tranh toan dién vé tinh hinh tai chinh, khd ndng va sitc manh
ctia mét doanh nghiép tai mét théi diém nhat dinh. Do vy, bdo cdo tai chinh Id nguén théng tin
chi yéu va quan trong cung cdp cho qudn tri tai chinh, phuc vu cdc loai quyét dinh qudn tri tai
chinh ctia nha quan tri doanh nghiép. Bai viét trao déi vé cdc chi tiéu phan tich bdo cdo tai chinh
ctia doanh nghiép hién nay nhdm gitip cdc nha qudn tri dua ra cdc quyét dinh diing ddn trong béi

cdnh canh tranh ngay cang gay gdt.

Tir khéa: Bdo cdo tai chinh, hé thdng chi tiéu, doanh nghiép.

Financial statement has been considered
a mosaic of financial status, power and
capacity of an enterprise at a specific
moment. Therefore, financial statement is a
major and vital information provided to the
financial managers and for financial strategic
decision making. This paper discusses the
analytical indicators of financial statements
of enterprises in attempt to helping managers
with correct decisions in the context of
intensive competition.
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rong phan tich tai chinh doanh nghiép (DN),

phan tich bao cdo tai chinh (BCTC) dong vai

trdo quan trong nhat. Phan tich BCTC cung
cap cac thong tin tai chinh rd rang nhat vé tinh hinh
tai chinh, tinh hinh v6n, céng no... cho nha quan tri
DN kip thoi dua ra cac quyét dinh diéu hanh. Do
vay, phan tich hé thong chi tiéu phan tich BCTC la
hoat dong khong thé thiéu cua bat ky DN nao mudén
thang thé trong canh tranh va phat trién trong nén
kinh t€ thi truong. Trong d6, can cht y mét s6 noi
dung dé sau:

Co cdiu vén va nguén vén

Khi phan tich co cau nguén vén cua DN trudc

hét phai xac dinh ty trong cua ting loai ngudén vén
chiém trong tong s6 ctia n6 ¢ ca thoi diém dau nam
(nam trudc) va cudi ky (ndm nay). Théong qua so
sanh gitra cudi ky va dau nam, ca vé sd tién, ty trong,
sé khai quat danh gia duoc sy phan b ctia nguén
von c6 hop ly hay khong, sau do6 két luan chinh xac
hon vé co cdu nguén von cua DN, tir d6 gitp nha
quan tri DN dua ra cac quyét dinh thich hop, kip
thoi trong quan ly nguén von. Mat khac, nha phan
tich nén c6 nhitng danh gia vé co cdu nguodn von
tong quat cling nhw mot s6 thanh phan von quan
trong ctia DN nhu:
Ty 1& no phai tra/Von chu so hitu = Téng no phai
tra/Tong von chu so hiu. 1)
Trong do, chi tiéu (1) 1a chi tiéu phan anh tong quat
nhat vé co cdu ngudn von cua DN. Chi tiéu nay cang
cao thé hién co cau ngudn von cang rai ro ciia DN.
Ty 1& vay ngan han/Téng ngudn von = Téng vay
ngan han/Téng ngudn von. 2)
Ty 1é no phai tra nguoi ban/Tdng ngudn von = Tong
no phai tra nguoi ban/Tong nguodn von. (3)
Ty 1é no ngan han/Téng no phai tra = Téng no ngan
han/Téng no phai tra. 4)
Chi tiéu (2), (3), (4) cho phép nha phan tich danh
gid vé nhu cau tién va cac ngudn tai tro trong ngan
han ctia DN. Néu céc chi tiéu nay cao thé hién hoat
dong kinh doanh ctia DN phu thudc nhiéu vao viéc
tai tro von ngan han, dong thoi, ciing thé hién nhu
cau thanh todn trong ngan han cia DN 1én. Thong
qua ty trong cua ting nguoén von noi trén, co thé
danh gia duoc su 1€ thudc vé tai chinh hay nguoc lai
1a sw tw chu vé tai chinh ciia DN.

Kha nding thanh todn ngdn han, dai han
Kha ning thanh toan ngan han 1a nang lwc dap
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tng cac nghia vu thanh toan trong thoi gian ngan
cua DN (trong thoi han dwdi 12 thang ké tir ngay
ghi nhan gan nhat trén Bang can d6i ké toan).
Nguoc lai, kha nang thanh todn dai han la nang luc
dap ting cac nghia vu thanh toan trén 12 thang ctia
DN. Chi s6 do lwgng kha nang thanh toan pho bién
nhat la: thanh todn ngan han va thanh todn nhanh.

Chi s6 thanh todn ngan han = Téng tai san ngan
han/Téng no ngan han.

Chi s6 thanh toan nhanh = Tai san nhanh/T6ng ng
ngan han.

Su khac biét gitta no ngén han va no dai han 1a kha
nang thanh toan lai vay va mtc do rai ro tai chinh.
Trong d6, mot s6 chi tiéu nha quan tri DN can quan
tam khi phan tich kha nang thanh toan dai han nhw sau:

Hé s6 kha nang thanh toan lai vay = Loi nhuan
trude thué va lai vay (EBIT)/Chi phi lai vay.

Hé s6 ng = No phai tra/Tong tai san.

Hé s6 ng/Von chu sd hitu = No phai trd/Von chu
sO hitu.

Hé s6 thanh toén tai san dai han d6i véi no dai han
= Tai san dai han/N¢ dai han

Cac chi tiéu hé s6 ng, hé so tai tro hay hé s6 ng
phai tra/Von chu s6 httu déu thé hién mic d6 rui ro
tai chinh ma cac chu no phai ganh chiu. Néu hé so
no va hé s6 no phai tra von chu sé hitu cao, thé hién
mutc d rui ro tai chinh 16n, vi vay, kha nang thanh
toan gbc no vay dai han sé kém. Ngoai ra, cac chi
tiéu nay con thé hién kha nang bao vé cho cac chu
no trong truong hop DN mat kha ndng thanh toan.
Trong khi d6, chi tiéu hé sd thanh toan cua tai san
dai han cang cao thi cac khodn n¢ dai han cang dwoc
bao dam an toan.

Khd ndng sinh Ioi

Mot DN c6 kha nang sinh 10i khi va chi khi nang
Iwre tao loi nhuén ctia DN 16n hon mitc ma nha dau tw
6 thé tu tao ra trén thi truong von.

- Ty sudt sinh 10i ciia von: Chi tiéu nay cho biét kha
nang sinh 10i thyc sy ctia von trong ky hoat dong hodc
ky vong cho ky tdi. Chi tiéu nay ma cao mic do an
toan trong hoat dong kinh doanh dwoc bao dam, chi
tiéu nay thap, do rui ro cao.

- Ty sudt sinh loi cua doanh thu: Chi tiéu nay cho
biét sau mot ky hoat ddong hodc ky vong cho ky tdi,
DN thu dwgc 100 dong doanh thu hodc doanh thu
thuan thi trong d6 ¢ bao nhiéu dong loi nhuan sau
thué. Chi tiéu nay thé hién trinh d6 kiém soat chi phi
cua cac nha quan tri va tinh hinh mé rong thi truong.

- Ty sudt sinh 10i ctia von chu so hitu: Chi tiéu
nay cho biét kha nang sinh 10i ctia von chu sé hitu
trong ky hoat dong hodc ky vong cho ky téi. Néu
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chi tiéu nay cao, cac nha quan tri c6 thé phat hanh
thém cd phiéu, huy dong thém von gép dau tw
cho hoat dong kinh doanh. Néu thdp khi d6 dau
hiéu rui ro tai chinh xuat hién, nguy co pha san
co6 thé xay ra.

Hiéu qua kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh dwgc tiép can dudi nhiéu
goc do khac nhau, cha yéu duoc tién hanh théng
qua phan tich, xem xét su bién déng cua tung chi
tiéu trén cac két qua hoat dong kinh doanh gitra ky
nay voi ky trude dua vao viée so sanh ca vé s6 lugng
tuyét d6i va twong ddi trén ting chi tiéu gitta ky nay
v6i ky trude. Sau khi tién hanh phan tich s6 liéu trén
bdo cao két qua kinh doanh, can phai tién hanh tinh
toan, phan tich cdc chi tiéu phan anh mtrc do str dung
cac khoan chi phi, cac chi tiéu phan anh két qua kinh
doanh caa DN, cu thé:

Thir nhdt, nhém chi tiéu phan dnh muc do st
dung chi phi:

- Ty suét gid von hang ban trén doanh thu thuan.
Chi tiéu nay cho biét trong tong s6 doanh thu thuan
thu duog, tri gia von hang ban chiém bao nhiéu %. Chi
tiéu nay cang nho cho thay, viéc quan ly cac khoan chi
phi trong gia von hang ban cang tot va nguoc lai.

Ty suét gid von ban hang trén doanh thu thuan =
(Gia von hang ban/Doanh thu thuan) x 100.

- Ty sudt chi phi ban hang trén doanh thu thuan.
Chi tiéu nay phan anh dé thu dwoc 100 dong doanh
thu thuan, DN phai bo ra bao nhiéu chi phi ban
hang. Chi tiéu nay cang nho chiing t6 DN tiét kiém
dwoc chi phi ban hang va kinh doanh c6 hiéu qua
va nguoc lai.

Ty sudt chi phi ban hang trén doanh thu thuan =
(Chi phi ban hang/Doanh thu thuan) x 100.

- Ty sudt chi phi quan ly trén doanh thu thuan.
Chi tiéu nay cho biét, d€ thu duwoc 100 dong doanh
thu thuéan, thi DN phai bo ra bao nhiéu chi phi
quan ly DN. Chi tiéu nay cang nho cho thay hiéu
qua quan ly cac khoan chi phi quan tri DN cang
cao va nguoc lai.

Ty suét chi phi quan ly DN trén doanh thu thuan =
(Chi phi quan ly/Doanh thu thuan) x 100.

Thi? hai, nhoém chi tiéu phan anh két qua kinh doanh:

- Ty suét loi nhuédn thuan tir hoat ddng kinh doanh
trén doanh thu thuan: Chi tiéu nay phan anh két qua
cua hoat dong kinh doanh va cho biét, c@ 100 dong
doanh thu thuén sinh ra bao nhiéu dong loi nhuan tt
hoat dong kinh doanh.

Ty suét loi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh
trén doanh thu thuan = (Loi nhuén thuan tir hoat dong
kinh doanh/Doanh thu thuan) x 100.



- Ty suatloi nhudn truede thué trén doanh thu thuan:
Chi tiéu nay phan anh két qua cua cac hoat dong DN
tién hanh va cho biét ctt 100 dong doanh thu thuan cd
bao nhiéu loi nhuan truede thué.

Ty suét loi nhuén trudce thué trén doanh thu thuan
= (Loi nhuan trude thué/Doanh thu thuan) x 100.

- Ty sudt loi nhuan sau thué trén doanh thu thuan:
Chi tiéu nay phan anh két qua cudi cung ctia hoat
ddng kinh doanh va cho biét ¢ 100 dong doanh thu
thuan thi ¢ bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué.

Ty suét lgi nhuén sau thué trén doanh thu thuan =
(Loi nhuén sau thué/Doanh thu thuan) x 100.

Rdi ro tai chinh

Débiét dwoc mie d6 rui ro tai chinh ctia DN, nguoi
ta thuwong stt dung mot so chi tiéu lién quan dén phan
tich tinh hinh cong no va kha nang thanh toan cia DN.
Ngoai cac chi tiéu trén thi ta con sit dung chi tiéu quan
trong khac sau day:

Heé s0 no trén tai san = Tong s6 no/Tong sO tai san.

Chi tiéu nay ndi 1én rang, trong tong tai san hién
c6 ctia DN thi ¢6 bao nhiéu dong do vay ng ma c6. Do
vay, hé sd nay cang 16n va c6 xu hudng tang, ching to
rui ro tai chinh cang tang va nguoc lai.

Hé s no trén tai san ng;fm han = No ngén han/Tai
san ngan han.

Y nghia ctia chi tiéu nay ciing gan giéng véi y nghia
cua chi tiéu trén, nhung tir quan diém cta quan ly, né
can dugc cht y va quan tdm nhiéu hon do pham vi
cua nd tao ra.

Hé s6 thu hoi ng = (Doanh thu Thuan/Sé dw binh
quan cac khoan phai thu) x 100.

Chi tiéu nay néi 1én rang, néu doanh thu ban
chiu, ban cham cang giam s6 du n¢ phai thu giam
di thi hé sd thu ng cang tang va rui ro tai chinh cang
giam va nguoc lai.

Thoi han thu hoi ng binh quan = (Thoi gian trong
ky bao cao/Hé s6 thu hoi no) x 100.

Thoi han trong ky bao cdo la dai luong ¢6 dinh do
vay thoi han thu hoi no tuy thudc vao hé s6 thu hoi
no. Nhu vay, khi hé s6 thu hoéi no tang, thoi han thu
hoi ng sé giam, rui ro tai chinh giam va nguoc lai.

Hé s6 quay vong hang ton kho = (Tri gia von hang
xudt ban/S6 dw binh quan hang ton kho) x 100.

Chi tiéu nay néi 1én rang, viéc rat ngan chu ky san
xuat, san xuat ra dén dau ban hét dén do, hodc mua
nhanh, ban nhanh thi gid tri hang ton kho sé giam hop
ly, do vay hé s6 vong quay sé tdng va rui ro tai chinh
sé giam va nguoc lai.

Thoi han quay vong hang ton kho = (Thoi gian trong
ky béo cao/Hé s6 quay vong hang ton kho) x 100.

Nhu vay, khi hé s6 quay vong hang ton kho cang
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16n va c6 xu hudng tang lén, thi sd ngay can thiét cho
mot vong quay cang nho va c¢é xu huedng cang giam,
khi d6 rti ro tai chinh cang giam va nguoc lai.

Hé s6 thanh toan lai vay = (Tong lgi nhuan trude
thué/Chi phi 1ai vay) x 100.

Chi tiéu nay néi lén rang, san xuat kinh doanh cang
6 hiéu qua, 1ai cang tang thi hé s6 thanh toan 1ai vay
cang tang, ri ro tai chinh cang giam va nguoc lai

Cdc chi s6 don bdy tai chinh

Don bay tai chinh dé cap téi viéc DN st dung
nguon tai trg tir cac khoan vay thay cho von ¢6 phan.
DN cang n¢ nhiéu thi cang c¢6 nguy co cao mat kha
nang hoan thanh nghia vu tra ng, dan tdi xac suat pha
san va kiét qué tai chinh cao. Tuy nhién, n¢ cling la
mot dang tai tro tai chinh quan trong va tao lgi thé'1a
chén thué cho DN do lai suét tién vay duoc tinh nhw
mot khoan chi phi hop 1é va mién thué.

Chi sd no = Tong no/Tong tai san.

Chi s6 no - von ¢d phan = Téng ng/Tong von
c6 phan.

S6 nhan von ¢6 phan = Tong tai san/Tong von
cO phan.

Céc chi s6 ng cung cap thong tin bao vé chu no
tinh huéng mat kha nang thanh toan cia DN va thé
hién néng luwc tiép nhan cac nguodn tai chinh tir bén
ngoai, dap ting nhu cau dau tu va phat trién caa DN.
Trén thuc t€ gia tri k€ toan cta cac khoan ng cé thé
khac rat nhiéu so véi gia tri thi trueong. Mot s6 hinh
thice no khong duoc thé hién trén bang can doi ké
toan nhu nghia vu tra tién huu tri hay thué tai san.

Bao phu lai vay = Thu nhép trudc lai vay va thué/
lai vay.

Chi s6 bao phu 1ai vay lién quan truee tiép toi kha
nang tra lai vay ctia DN. Tuy nhién, tinh toan sé chinh
xac hon khi cong thém khau hao vao thu nhap va tinh
toi cac khoan chi phi tai chinh khac nhuw tra goc vay va
thanh toan phi thué tai san.

Ngoai ra, trong chi tiéu phan tich BCTC, con phai
cht y dén mot s chi tiéu nhu: CO tie, thu nhap trén
mbi ¢d phiéy, gid trén thu nhap ctia ¢ phiéu, cd tic
trén thu nhép, cd tic trén thi gia...
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