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DIEU HANH CHINH SACHTIEN TE
VA DINH HUGNG TRONG NAM 2018

TS. CHU KHANH LAN - Hoc vién Ngdn hang *

Tirndm 2012 tré lai ddy, Ngdn hang Nha nudc da lua chon muc tiéu kiém ché, kiém sodt lam phdt, 6n dinh
kinh té'vi mé la muc tiéu xuyén suét, chii dao cho diéu hanh chinh sdch tién té quéc gia. Muc tiéu nay dugc
nhdn manh tai Chi thi s6 01/CT-NHNN ngay 10/01/2017 ciia Ngdn hang Nha nudc Viét Nam va duoc thuc
hién nhdt qudn trong toan nganh Ngdn hang suét ndim 2017. Muc tiéu ma nganh Ngdn hang tiép tuc ddt
ra trong théi gian téi Ia bdm sdt cdc nghi quyét vé phit trién kinh té - xd héi ciia Chinh phu, tdp trung véo
kiém sodt lam phdt, 6n dinh kinh t& vi mé va thdo g& khé khdn cho san xudt kinh doanh, hé tro thi truéng,
gop phan tdng truéng kinh té & miic hop Iy.

Tir khda: Chinh sdch tién té, lam phdt, kinh té vi mé, Ngdn hang Nha nudc, sdn xudt kinh doanh

Since 2012, the State Bank has considered
controlling inflation and stabilizing
macroeconomics as the most important and
consistent goal of national monetary policy.
This goal has also been emphasized in the
Directive No-01/CT-NHNN dated January
10th 2017 of the State Bank of Vietnam that
went through consistently in the banking
system throughout 2017. The goal of banking
sector for the coming period is to target
at the goals set in the directives of socio-
economic development, inflation control,
macroeconomic stability, facilitating the
businesses and promoting the market for the
goal of rational socio-economic development.

Keywords: Monetary policy, inflation, macroeconomics,
State Bank, businesses
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Nhiing diém méi trong cong tac
quan ly, diéu hanh chinh sach tién té

Khac v6i twe duy wu tién téng truong kinh t€ trong
giai doan trudc, tir nam 2012 dén nam 2017, Ngan
hang Nha nudc (NHNN) ludn thé hién rd cam két
duy tri lam phat thap khong chi trong ngan han ma ca

*Email: lanck@hvnh.edu.vn

muc tiéu duy tri lam phét 6n dinh trong trung va dai
han. Trude nhiing khé khan ma nén kinh t€ Viét Nam
phai doi dién, NHNN da trién khai quyét liét cac giai
phap thao g& kho khan cho hoat dong san xudt kinh
doanh, hd trg thi treong. Muc tiéu nay hoan toan phu
hop v6i muc tiéu kiém soat lam phat, 6n dinh kinh t&
vi mo (KTVM), vi kiém soét tot lam phéat khong chi
duoc thé hién ¢ ty 1& lam phat thdp ma con han ché
tinh trang thiéu phat. Hon nita, 6n dinh KTVM doi
hoi sy cai thién, phuc hoi tir chinh hé thong doanh
nghiép (DN) dang gdp phai khé khan, gén véi d6i
moi mo hinh ting truong, thue hién tai cau tric nén

BANG 1: MUCTIEU VA THUC HIEN CHi TIEU LAM PHAT
VA TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM (%/NAM)

Muc tiéu Thuchién Muctiéu Thuchién

2006 < tang truéng GDP 6,6 8,17
2007 <tingtrudngGDP 12,63 82-85 848
2008 < tang trudng GDP 22,97 6,23
2010 <7 11,75 7-7,

2012 <1

2014 1,84 58 5,89
2015 5 0,63 6,2 6,89
2016 <5 4,74 6,21

Ngudn: Tng cuc Théng ké
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kinh t& nham cting c8 nén tang cho tang truéng bén
vitng trong tuong lai. Viéc lira chon duoc muc tiéu
cudi cung phtt hop véi boi canh KTVM la tién dé quan
trong cho viéc trién khai Iya chon cac muc tiéu trung
gian, hoat dong cling nhu stt dung cac cong cu chinh
séch tién t& (CSTT) caa NHNN.

Vé muc tiéu trung gian, NHNN kiém soat chat ché
luong cung tng tién t§, dan huéng vao muc tiéu lai
suat thi truong pht hop véi dién bién lam phat, thi
truong tién té va gop phan thao g kho khan cho
hoat dong san xuat kinh doanh. Trong sudt nam 2017,
NHNN tiép tuc kiém soat tong phuong tién thanh toan
va tin dung chit ché, gén véi nang cao chit lwong tin
dung hon so vdi giai doan triedc nham kiém soat lam
phat theo muc tiéu dé ra. Twong tw nhw cac nam trude,
NHNN tiép tuc thong bao chi tiéu ting truwong tin
dung d6i véi ting tO chikc trén co sé danh gia tinh hinh
hoat dong va kha nang mo rong tin dung lanh manh.
Mac du téc dd tang truong tong phuong tién thanh
toan va tin dung van duoc dua ra trong Chi thi diéu
hanh CSTT hang ndm nhung thuc t& diéu hanh cho
thay, cac chi tiéu nay thuong xuyén duoc diéu chinh
cho phu hop véi kha ning ctia hé thdng td chice tin
dung (TCTD) va nén kinh t€.

Mac du tdc do tang trudng tin dung giai doan 2011
— 2017 thdp hon nhiéu so véi giai doan trude, co cau
tin dung da c6 nhiing thay déi tich cuc, khi t6c do tang
trudng tin dung duoc cai thién dan, chuyén hudng tap
trung von vao hoat ddng san xuét - kinh doanh, nhat
la cac Iinh viee vu tién caa Chinh pha va phtt hop voi
cht trrong chdng d6 la hda. Udc ca ndm 2017, tong
phurong tién thanh toan tang khoang 16%, sat vdi chi
tiéu dinh hudéng dé ra khoang 16-18% tir dau nam. Bén
canh yéu td vé luc cau ctia nén kinh t€ thap, thi tang
truong cung tién va tin dung tir ndm 2012 cho téi nay
da khong tao ap luc lam tang lam phat nhu trong giai
doan trude. Két qua nay xuat phat tir viec NHNN da
kiém so4t tot luong cung tién khong chi trong ca nam
2017 ma trong ttng thoi ky, dong thoi tin dung duoc
phén b vao cac linh vuce san xuét trong tam cta nén
kinh t& Nhu vay, tién té khong con la nhan t6 chinh
gay ap luc Ién su gia tang cua chi s6 gia tiéu dung (chu
yéu la két qua cta viéc diéu chinh gid ctia nhiéu mat
hang thiét yéu phuc vu sinh hoat).

Vé muc tiéu hoat dong, NHNN kiém soat chat ché
luong tién co so thong qua nghiép vu thi truong mé
va tai cap von. NHNN lua chon chi tiéu hoat dong la
luong tién co s& dé€ két noi gitia cac cong cu ctia CSTT
vOi muc tiéu trung gian. Tt nam 2011 dén nay, moi
quan hé gitia tang trudng tién co so va tang trudng
cung tién la tuong déi n dinh so vdi giai doan trude.
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Diéu nay xuat phét tit sw 6n dinh ctia dién bién luong
tién co so thong qua viéc diéu hanh théan trong, linh
hoat nghiép vu thi treong mé va tai cdp von.

Bam sat dién bién KTVM va hudéng t6i thuc hién
cac muc tiéu CSTT, NHNN da chu dong diéu hanh
cac cong cu CSTT nhdm 6n dinh thi truong tién t¢,
bao dam thanh khodn ctia cdc TCTD, kiém soat tot
cac muc tiéu trung gian. Ti€p ndi thanh cong clia ndm
2016, hé thong cac cong cu ma NHNN da st dung
trong nam 2017 bao gom: Diéu hanh cac muc lai
sudt chi dao, quy dinh tran 1ai suat huy dong va cho
vay cac linh vue vu tién, diéu hanh linh hoat nghiép
vu thi treong mé va tai cdp von, giao chi tiéu tang
trudng tin dung, diéu hanh ty gia héi doai linh hoat,
bam st dién bién thi truong. ..

D6i voi cong tac diéu hanh cac mike 1ai suat chi dao,
NHNN da diéu chinh giam cac muc 1ai suat diéu hanh
phtt hop voi thue trang va du bao tinh hinh KTVM va
thi truong tién té. Trong Chi thi 01/CT-NHNN ngay
10/1/2017 vé t& chirc thiec hién CSTT va ddm bao hoat
dong ngan hang an toan, hiéu qua nam 2017, NHNN
da dinh huéng “diéu hanh 1ai sust phtt hop véi dién
bién KTVM, lam phat va thi truong tién té nham on
dinh mt bang 1ai suét; trén co sd kha nang kiém soat
lam phat, 6n dinh thi treong ngoai té, phan dau giam
1ai sudt cho vay”. Theo d6, d& hd tro giam chi phi hoat
dong cho DN, gbp phan thuc ddy tang truong kinh
t€ theo chu truong ctia Chinh phu va trén co sé danh
gid than trong dién bién lam phét c6 chidu hudng ting
cham va trong kha nang kiém soat, ngay 10/07/2017,
NHNN da quyét dinh giam 0,25%/nam cac muc lai
sudt diéu hanh, giam 0,5%/nam 1ai suat cho vay ngan
han t6i da d&i v6i cac linh vuc vu tién. Dong thoi, chi
dao cac TCTD tiép tuc chtt dong trién khai dong bd cac
bién phap tiét kiém chi phi, nang cao hiéu qua hoat
dong dé tao diéu kién giam lai suét cho vay.

Dén cudi ndm 2017, mat bang 1ai suat cho vay ddi

HINH 1: CHENH LECH GIUA KE HOACH VA THU'C HIEN CHi TIEU
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BANG 2: QUY BINH LAI SUAT CHO VAY NGAN HAN TOI DA CUA NHNN

Thong tu/Quyét dinh  Ngay ban hanh  Lai suat

TT 14/2012/TT-NHNN 04/05/2012 15%

TT 33/2012/TT-NHNN 21/12/2012 12%

TT 16/2013/TT-NHNN 27/06/2013 9%
QD 499/QD-NHNN 17/03/2014 8%
QDb 2713/QD-NHNN 29/10/2014 7%
QD 1425/QD-NHNN 07/07/2017 6,5%

véi cac linh v wru tién & mitc: Ngan han tir 6% dén
6,5%/nam, trung va dai han ttr 8% dén 10,5%; D6i voi
san xudt kinh doanh thong thuong, khoang 6,8 dén
9% ddi véi ngan han va 9,3% dén 11% d6i véi trung
va dai han. Du ng tin dung tap trung vao san xudt
kinh doanh, cu thé vdi céac linh vire wru tién cia Chinh
phu. Bén cudi thang 10/2017, du no cho vay phuc vu
phat trién néng nghiép, nong thon (NNNT) tang 19%,
chiém ty trong 21% tong dw ng cho vay nén kinh té;
tin dung cho Iinh viee xudt khau tang 8,14% (tinh dén
thang 8/2017); tin dung cho DN ting dung cong nghé
cao (CNC) tang 25,12%; tin dung cho linh vic cong
nghiép uu tién phat trién tang 18,9%; tin dung cho
DN nho va vira (DNNVV) ting 7,49%, chiém ty trong
20,89% tdong du no cho vay nén kinh té.

Trong cong tac diéu hanh nghiép vu thi truong mo
va tai cdp von, nam 2017, NHNN ciing da diéu hanh
linh hoat nghiép vu thi treong mé va tai cdp von phu
hop véi cung cau vén trén thi treong, hd tro nguoi san
xudt, DN va TCTD lién quan dén tin dung ngan hang
phuc vu NNNT; dong thoi, phdi hop hiéu qua véi hoat
dong can thiép trén thi treong ngoai té va vang. Bén
canh d¢, lvong cung tng tién té duoc NHNN diéu
hanh hai hoa véi chinh sach tai khéa khi hé tro B6 Tai
chinh phat hanh thanh cong trai phiéu chinh phu véi
ky han dai va lai sudt thap.

D6i véi cong tac quan ly diéu hanh ty gia hoi doai,
NHNN tiép tuc diéu hanh chinh sach ty gia chit dong,
dan dat thi treong nham muc tiéu duy tri ty gid on
dinh, tao niém tin ctia cdng chiing vao gia tri cia dong
ndi t&. Ngay 31/12/2015, NHNN da ban hanh Quyét
dinh 2730/QD-NHNN vé viéc cong bs ty gia trung
tam ctia VND véi USD, ty gia tinh chéo ctia VND voi
mot s& ngoai té khac. Ty gia trung tam dugc xac dinh

Dadi tugng cho vay
NNNT, hang xuat khiu,
DNNVV, c6ng nghiép hé trg

NNNT, hang xuat khiu, DNNVV,
céng nghiép ho trg, CNC

NNNT, hang xuat khiu, DNNVV,
céng nghiép ho trg, CNC
NNNT, hang xudt khdu, DNNVV,
céng nghiép ho trg, CNC
NNNT, hang xuat khgu, DNNVV,
céng nghiép hd trg, CNC
NNNT, hang xuét khdu, DNNVV,
co6ng nghiép hé trg, CNC

Ngudn: Ngdn hang Nha nutc
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trén co s& tham chiéu dién bién ty gia
binh quan gia quyén trén thi truong
ngoai té lién ngan hang, dién bién ty
gia trén thi truong qudc t€ cua mot
sO dong tién cta cac nude ¢6 quan hé
thueong mai, vay, tra no, dau tu 16n véi
Viét Nam, cic can d6i KTVM, tién té
va phu hop véi muc tiéu CSTT. Cach
thice diéu hanh ty gia méi nay cho
phép ty gid bién dong linh hoat hang
ngay theo dién bién cung cau ngoai té
trong nudc, bién dong thi truong thé
giéi nhung van bao dam vai trd quan
ly caia NHNN theo dinh hudng diéu
hanh CSTT.

Bén canh d¢, viéc thdong bao vé
luong dit trir ngoai héi véi xu hudng
tang manh ctiia NHNN ciing cho thiy, mot cam két
manh mé ctia co quan quan ly trong sudt nam 2017
vé kha nang can thiép truc tiép trén thi treong ngoai
té dé€ gitt 6n dinh ty gia, gép phan xda bo tam ly cho
doi nhitng dot tdng manh ty gia, giam tinh trang dau
co ngoai t&. NHNN ciing da phdi hop chat ché véi cac
don vi lién quan tdng cuong cong tac thanh tra, kiém
tra, xtt ly cac vi pham ddi véi hoat dong kinh doanh
ngoai t&, bao dam cac TCTD, chu thé kinh t€ chap hanh
nghiém chinh cac quy dinh vé ty gia va giao dich héi
dodi. Nhitng thay d6i can ban trong cong tac diéu hanh
ty gid va thi truong ngoai té da budc dau tao ra su 6n
dinh viing chac. C6 thé khang dinh, 2017 dwoc danh
gid 1a ndm kha thanh cong caia NHNN trong diéu hanh
ty gia va binh on thi treong ngoai héi (dua mic ty gia
trén thi truong phi chinh thirc vé gan sat voi muc ty gia
trén thi truong chinh thiec). Tinh dén ngay 31/12/2017,
ty gia trung tam gitta tién VND va USD duwoc NHNN
cong bd & mrc 22.425 VND/USD, téng 1,2% so véi cudi
ndm 2016. Trong danh gia ctia Bloomberg vé muc do
on dinh tién t& ctia mot s6 dong tién khu vuc chau A,
dong VND dwoc nhan dinh la dong tién thu¢c nhom
on dinh nhét.

Mot diém khong méi nhung lai ¢ su thay doi dang
ké (vé ca tan sudt 1an ndi dung) trong cong tac dieu
hanh CSTT giai doan tir ndm 2012 dén nay, d6 la cong
tac truyén thong, minh bach héa thong tin vé hoat
dong cia NHNN ndi riéng va toan nganh Ngan hang
ndi chung. NHNN da cai tién co ché cung cap thong
tin, tang cuong tinh cht dong, kip thoi, cong khai minh
bach vé co ché, chinh sach, cac quyét dinh quan ly cua
NHNN va tinh hinh hoat dong ctia hé théng cac TCTD
qua nhiéu kénh khac nhau.

Nhin chung, mit bang 1ai suét cho vay giam, nhat
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la d6i voi cac linh vic vu tién cung véi tin dung hudng
vao cac linh vyc vu tién cta Chinh phu da cho thay
két qua ctia nhitng nd lwc ma cong tac diéu hanh CSTT
tao ra trong nhiém vu hd tro tai cdu trtc nén kinh t&.
Dién bién tang trudng kinh t& va ty 1& lam phat caa
Viét Nam ttr nam 2001 da dich chuyén ttr vi tri “tang
truong kha, lam phat thap” 1én muc “tang treong cao,
lam phat vira phai” (2004 — 2007), r6i dich chuyén sang
vi tri “tang treong khd, lam phat cao” (2008 — 2011),
“tang treong thap, lam phat thap” (2012 - 2014), va
toi giai doan hién nay 1a “tang treong va lam phét 6n
dinh” (2015 —2017). Két qua 3 nam tro lai day (2015 —
2017) cho thay, su 6n dinh tuwong d6i ctia nén kinh té'la
diéu kién dé€ tich 1y cac yéu t6 can thiét cho giai doan
tdng truong cao sau nay.

Noéi dung trong tam ctia quan ly,
diéu hanh chinh sach tién té trong thai gian téi

Phat huy nhiing két qua da dat duoc, trong thoi
gian toi, cong tac diéu hanh CSTT can tap trung vao 3
van dé trong tam sau:

Thir nhit, lva chon va cam két thuc hién muc tiéu
uu tién ctia CSTT: Thue hién mot CSTT cd muc tiéu vu
tién sé giap viéc cong tac diéu hanh CSTT ctia NHNN
nhét quan hon va tang tinh dinh hudng cho thi treong,.
Theo d6, can hoan thién cac van ban phéap ly quy dinh
va trao nhiém vu ro rang hon cho NHNN d& NHNN
tap trung theo dudi mot muc tiéu chia dao. Muc tiéu
cu6i cung ctia CSTT nén la duy tri gid ca 6n dinh, thé
hién & muc lam phat thap va hé tro muc tiéu tdng
truong kinh t€. Ngoai ra, thay vi diéu hanh CSTT bam
sat mot ty 1€ lam phat nhat dinh, NHNN c6 thé xay
dung va cong bd mot viung lam phat muc tiéu lam can
ct cho diéu hanh CSTT va dinh hudng ky vong lam
phat cta cong chiing. Bién phap nay néu dwoc trién
khai sé tao ra tinh linh hoat cho cdng tac diéu hanh

HINH 2: DIEN BIEN LAI SUAT GIAI DOAN 2012 - 2017 (%)
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HINH 3: TOC DO TANG TRUGNG KINH TE

VA TY LE LAM PHAT VIET NAM (%)
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ctia NHNN. Déy ciing 1a mot bude chuan bi cho viée
chuyén sang diéu hanh CSTT theo lam phat muc tiéu
trong tuong lai khi hoi tu du cac diéu kién can thiét.

Thit hai, han ché cac bién phéap hanh chinh trong
diéu hanh 1ai suat, huéng tdi st dung cac cong cu
gian tiép: Viéc ap dung co ché can thiép mang tinh
hanh chinh 1én 1ai suét thi truong chi 6 tac dung
trong thoi gian ngan khi ma mic d6 phat trién ctia
thi treong tai chinh con so khai, cac cong cu kiém
soat gian tiép chua phat huy duoc hiéu qua, nang luc
kiém soat thi truong tai chinh ctia Ngan hang Trung
wong con han ché... Vé dai han, viéc kiém soét lai
sudt tryec tiép sé dan téi sw phat trién méo mé cua thi
trueong tai chinh va dan téi s¢ mat 6n dinh cta nén
kinh té, do lai suat la mot bién s6 c6 anh huong rat
16n t6i hoat dong ctia nén kinh t€.

Tt thang 6/2002, NHNN da ap dung co ché lai
sudt thoa thuan, x6a bd bién dd khong ché'lai suat cho
vay, cho phép cdc ngan hang thuong mai (NHTM) va
khéch hang tu thoa thuan 1ai suat cho vay. Tuy nhién,
trong nam 2007, NHNN da ap dung mot s6 bién phap
mang tinh hanh chinh trong diéu hanh CSTT va bién
phap nay da phat huy tac dung nhat dinh, song hé qua
dé€ lai cting khong nho. Do vay, quan diém vé tu do
héa 1ai suat ctia Viét Nam thoi gian tdi can tap trung
vao cac van dé sau:

Mot la, thoi diém va tdc do tién hanh ti do hoda
1ai sudt: Vé co ban, viéc ty do hoa lai suat phai
duoc tién hanh doéng thoi véi cong cudce tai co cau
hé thong tai chinh va tai cdu trdc nén kinh té. D6i
véi mot qudc gia gap phai tinh trang mat can doi vi
mo va can ddi tai chinh, cdc khung phap ly va giam
sat thi truong tai chinh chuwa hoan thién, hé thong
cac NHTM dang trong giai doan téi co cdu nhu Viét
Nam, viéc thyc hién ty do hda lai sudt qua nhanh
chéng sé gay ra nhitng anh huong tiéu cuc. Hon
nita, hé thong DNNN hoat dong thiéu hiéu qua, hé
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HINH 4: TANG TRUGNG TiN DUNG 2012 - 2017 (%)
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thong NHTM thi€u sy canh tranh vé chat lugng san
phdm, dich vu (cht yéu canh tranh vé gia thong qua
1ai sudt), s thiéu minh bach thong tin cta cac khach
hang vay khién cho viéc xac dinh 1ai suat phu hop
véi cung cau von cua thi treong tro nén kho khan
hon. Tién trinh tu do héa 1ai suat dién ra nhanh hay
cham con phu thudc vao kha nang quan tri rai ro
1ai suat ctia cac ngan hang va khach hang vay von.

Tu do héa 1ai suat sé dan dén mic dd canh tranh
gitta cac NHTM tang lén. Do vay, qua trinh ti do hoa
lai suat can dwa vao nhiing két qua dat duwoc cua qua
trinh co cdu lai hé thdng cac NHTM cling nhu kha
nang diéu tiét caa NHNN d6i véi nhitng hanh vi ctia
cac NHTM.

Hai la, trinh ty thice hién dong vai tro quan trong
trong viéc quyét dinh su thanh cong cta ty do hoéa
1ai suat.

Khi tran 1ai suat huy dong duoc can thiép chat ché
va cac NHTM chi c6 thé diéu chinh 1ai suat cho vay
dé thu hut khach hang, cu thé ban than ho sé phai: (i)
Thuec hién cac bién phap cai thién hoat dong ctia minh
d€ giam thiéu chi phi, ttr d6 giam 1ai suét cho vay dé
canh tranh; (ii) Pinh gia cac khoan vay cho co so rti ro
va dua ra mutc phan bu rui ro phu hop; (iii) Phat trién
nhiing yéu t6 canh tranh khéc vé chat luvong dich vu
hon 1a tap trung vé gia (lai sudt cho vay).

Dé han ché tinh trang von huy dong mat on dinh
khi thuc hién bo tran 1ai suat huy déong, NHNN c6
thé vu tién thuce hién trude viée tu do hda 1ai suit
ddi voi cac khoan tién guii cua cac khach hang 16n,
cua hé thong DNNN trude khi ap dung d6i véi cac
khoan tién giii ctia ca nhan. Thuc tién tw do hoa lai
suat tai mot s6 qudc gia cho thdy, viéc tw do hda lai
suat thuwong dan téi su gia ting qua mtc cta tin
dung, gy anh hudng t6i 6n dinh KTVM. Véi bdi
canh kinh t& Viét Nam van dang trong giai doan
diéu chinh nhu hién nay, tang trudng kinh t€ & mic

vira phai nhung 6n dinh la diéu kién tot d€ bao dam
cho viéc tu do hoéa 1ai sudt khong dan téi nhitng hé
qua nhu giai doan trudc. Tuy vay, NHNN can thuc
hién vai tro gidm sat dién bién huy dong lan tin
dung trén thi truong va c6 cac bién phap can thiép
kip thoi dé€ bao dam muc tiéu 6n dinh vi md ludn
duoc uu tién hang dau.

Ba I3, NHNN kiém soat tang trueong tin dung thong
qua viéc phén tich nhu cau vén, kha nang cung tng
von va kha nang chap nhan rui ro cia hé thdng ngan
hang trong ca ngén han 1an trung, dai han.

Thuc tién cho thay, viéc dé ra nhung khéng kiém
soat duogc tang treong tin dung nhiing thoi ky dién
hinh nhu ndm 2006 - 2008 va 2010 da dé lai nhiing
hé qua khong mong mudn cho hé théng ngan hang
va nén kinh té. D€ tang treong tin dung hudng toi
on dinh KTVM (vira bao dam du von cho nhu cau
dau tu, tiéu dung, vira khéng gy ra tinh trang lam
phat, no xadu), NHNN nén xac dinh va diéu hanh
toc dd tang trudong tin dung cho mét giai doan dai
han va hang nam dwa ra dinh hudng chi tiéu tang
tredng tin dung bam sat muc tiéu trong trung dai
han, két hop véi viéc diéu chinh cho phu hgp vdi
diéu kién thuec té.

Mtec tang truong tin dung cua hé thong ngan
hang can duwoc xac dinh hop ly va hai hoa trong
m&i quan hé tong thé phan b6 ngudn lyc tai chinh
qudc gia va gan phan bd ngudn von tin dung ngan
hang véi tin hiéu thi truong va han ché su can
thiép cua Chinh phu. Ty trong von phan bd qua co
ch€ thi truong ting budc phai duoc nang lén phu
hop véi trinh d6 phat trién ctia nén kinh té; xac
dinh mot cdu truc tai chinh phu hop ¢6 tac dung
thiic day bén viing kinh t€. Nhw vay, ngudn von tin
dung citing can dugc xac dinh trong moi quan hé
gan bé chit ché, hai hoa véi cac ngudn von dau tw
khac nhw von dau tw phat trién cua Nha nudc, von
dau tu nuedc ngoai, von dau tw tir ban than cha so
httu cua cac DN... Béac biét, NHNN can phéi hop
chit ché vdi B6 K& hoach va Dau tu, BO Tai chinh
dé xac dinh quy mo von tin dung dap ting cac muc
tiéu kinh t&€ xa hoi trong K& hoach phat trién kinh
té€ - xa hoi 5 nam.
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