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CONG CU TAI CHINH TIEN TE TRONG ABENOMICS:
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Bu'c sang ndim 2018, kinh té Nhdt Bdn dd cd su kich thich Ion hon nhé tiép tuc dugc can thiép
bdng cdc cong cu tai chinh tién té cia Thii tudng Shinzo Abe. Theo dd, téc dé ting truéng kinh té
Nhdt Bdn ndm 2018 du kién quanh ngudng 1,7%. Tuy nhién, sau 5 ndm dp dung, Abenomics cin
tiép tuc du'oc tong két, ddnh gid va cé su diéu chinh phi hop. Bai viét phdn tich va lam ré tdc déng
ciia cong cu chinh sdch tai chinh, tién té da duoc si dung nhu la don bdy quan trong trong chinh

sdch Abenomics & Nhdt Ban, tir dé riit ra mét s6 ham y cho Viét Nam
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By 2018, the Japanese economy has more
stimulus by continuing to intervene with
financial instruments such as Abenomics policy
of Prime Minister Shinzo Abe. Accordingly, the
economic growth of Japan in 2018 is expected
to be around 1.7%, however, after 5 years of
application, Abenomics policy continues to be
reviewed, evaluated and adjusted accordingly.
The paper analyzes and clarifies the impacts
of monetary and fiscal policy instruments that
have been used as leverage in the Abenomics
reform in Japan, thus recommending some
implications for Vietnam.
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3¢ du van con c6 nhiéu cach hiéu khac
Mnhau vé gidi han cdng cu trong chinh

sach Abenomics ctia Thu twdng Shinzo
Abe, song cong cu Abenomics dé cap dén mot tap
hop chinh sach tién té va tai chinh tich cwc, két hop
voi cai cach co cdu, hudng t6i viéc kéo Nhat Ban
ra khoi suy thodi giam phat trong nhiéu thap ky.
Thuc tién chuyén tiép tir Abenomics 1.0 dén 2.0

Trong chuwong trinh cai cach Abenomics ¢
Nhat Ban, viéc st dung kich thich tai chinh theo
truong phai Keynes (1dy lam phat kich thich
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ting tredng) bat dau trién khai tir dau nam
2013. Véi muc tiéu mong mudn ddy nhanh tSc
d6 phuc hoi kinh t€ thong qua tdng téng cau
va kich thich chi tiéu, chinh pha Nhat Ban da
thong qua kénh thi treong tai chinh bom ra thi
treong 20,2 nghin ty Yén (210 ty USD, goi la goi
th& nhat, thang 1/2013), trong d6 10,3 nghin ty
Yén (116 ty USD) la chi tiéu truc tié€p cta Chinh
phu. Géi kich thich kinh t& nay tdp trung xay
dung cac du an quan trong, co sd ha tang nhu
cau, dwong ham, va nhitng con duong chdng
dong dat ¢ Nhat Ban. Mot goi kich thich 5,5 ty
USD riéng biét ti€p theo sau dugc mé ra trong
thang 4/2014 (goi la goéi thi hai). Dén thang
12/2014, sau cudc bau ct, d6ng Shinzo Abe tiép
tuc ddy mot goéi chi tiéu khac, tri gia 3,5 nghin
ty Yén (goi la gbi tht ba, thang 1/2015). Ngay
7/10/2015, BOJ da quyét dinh duy tri chinh
sach ndi long tién té hién nay, vdi chuong trinh
kich thich kinh t€ tri gid 80 nghin ty Yén tuwong
duong 665 ty USD (goi la goi thit tu), do xu
hudéng giam phat cta nén kinh t& Nhat van gia
tang. Cudi cung, ngay 2/8/2016, Chinh phu Nhat
Ban ti€p tuc thong qua goi kich thich 28,1 nghin
ty Yén tuong duwong 240 ty USD (goi thit nam).
Nhu vay, tong gia tri cac goi kich thich dua ra
thi treong la gan 140 nghin ty Yén, song hé qua
tdc dong lén lam phat va tang treong theo danh
gia la van chua rd rang, vi con tuy thudc vao su
hdp thu ctaa nén kinh t€ Nhat Ban.

Cung vé6i d96, chinh sach tién té khong chinh
thong, ddc biét la chuwong trinh mua tai san chua
ting c6 cua Ngan hang Trung wong Nhat Ban
(BOJ) cting dwoc thiec hién nhu la mot trong tam
cta chién lwoc Abenomics. Theo danh gid cua
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nhiéu nha phan tich tai chinh Phé Wall tai thoi
diém nam 2013: “Chuong trinh nay nhu la mot thi
nghiém khong 16 trong chinh sach tién té”. Theo
Thong déc BOJ Haruhiko Kuroda, cac ngan hang
Nhéat Ban da thuc hién mot vong dau cua chinh
sach ndi long tién té trong ndm 2013. Ho da tang
gdp do6i khoi luong tién mat thanh khoan trong
bang can d6i nhung so vdi muc tiéu 2% ky vong,
thue t€ lam phat tiép tuc tri tré ¢ duwdi 1%. Vi thé,
cac ngan hang da chuyén sang giai doan ndi long
tién té bao gom 660 ty USD cho viéc ti€p tuc mua
s&m tai san hang nam.

Gi4 tri cta tai san dwoc nim gitt boi to chic
BOJ da vuot qua 70% cta GDP, (trong khi tai san
tai Cuc Du trit Lién bang My va tai san ctia Ngan
hang Trung wong chau Au, & mtrc dudi 25% GDP).
V6inén kinh té cua Nhat Ban con yéu, trong thang
Giéng nam 2016, BOJ da bat ngo gidi thiéu 1ai suat
“tiéu cec/am” trong mot nd lwc méi dé thac day
cho vay va dau tw. BOJ gia nhap ECB, Ban Mach,
Thuy Dién va Thuy Si, duwgc xem nhu la cac ngan
hang trung wong duy nhat d€ thac day mot so
mtc 1ai sudt nguong dudi 0,0% “ngudng ép bude
“ hay lai sudt am. Gidng nhu la anh huong to 16n
t6i thi truong tir cdc quyét dinh cua Ngan hang
Trung wong Hoa Ky, chinh sach 1ai suat tiéu cuc
ctia BOJ hién nay c6 thé sé kéo dai dén bao gio
cling can lam rd cho thi treong c6 thé du doan
cac xu hudng?

Trong khi hai mti tén tai khoa va tai chinh
duoc trién khai thi ¢6 mot chwong trinh da bi tri
hoan nhiéu lan trong cac doi Thu twéng Nhat Ban
la tao dot pha vao tai cdu trac nén kinh t€ Nhat
Ban. Cai cach cau trtc hay co cau kinh t€ ctia Thu
téng Shinzo Abe tap trung cat giam quy dinh kinh
doanh, ti do hoéa thi treong lao dong va linh vuc
ndng nghiép, cat giam thué doanh nghiép va ting
luc luong lao dong theo hudéng da dang hda nguoén
cung nham muc dich lam s6ng lai kha ning canh
tranh cua Nhat Ban.

Nhiéu nha phan tich cho rang, sw thanh cong
trong k& hoach cua Thu tuwdng Shinzo Abe cudi
cung phai dwa vao mii tén tht ba nay, do6 la cai
cach co ciu toan dién. Vi thé€, ngay trong thang
6/2014, 6ng Shinzo Abe da cong bé mot gdi cai cach
rong 16n, bao gom cat giam thué doanh nghiép, tw
do héa ndéng nghiép va cac sang kién cai to quy
dinh ctia cac linh vic ndng leong, moi treong va
cham sdc stec khoe. Dé xuit cua dng bao gom mot
su thay do6i trong chién lugc dau tu cua cac quy
huu tri cta chinh phu va cac wu dai thué dé tang
co hoi nghé nghiép cho phu ni.
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Hon nita, thuc tién x3 hoi Nhat Ban da bdo
trede mot tuwong lai dang lo ngai vé su thi€u hut
nghiém trong nguodn lwc cho phat trién. Dan so
Nhat Ban trong d6 tudi lao dong da tiép tuc giam
thém 6% trong 10 nam qua va du bao Nhat Ban
c6 thé sé mat hon 1/3 dan s6 ctia minh trong 50
nam ti€p theo. Vi thé, thang 9/2015, Thu tudng
Shinzo Abe da tuyén b6 mot chinh sach véi phién
ban “Abenomics 2.0” nham tao nén tang lam thé
nao nang cao ty lé sinh va mo rong quy an sinh
xa hoi. Cung vdi d6, ong Shinzo Abe da chi dinh
ong Katsunobu Kato, mot chuyén gia xa hoi hoc
vao mot vi tri quan trong trong noi cac mai, véi
hy vong chinh pht Nhat Ban sé danh toan bg stic
lwe va tri tué d€ tim ra giai phap dao nguoc su suy
giam dan s6 cua Nhat Ban.

Bén canh vadn dé nhan kh&u hoc, Chinh phu
lién minh ctua Tha tudng Abe tit nam 2012 cing
da nhiéu lan t6 chic thao ludn van dé tai cau
truc kinh té€ khu vuc nong nghiép Nhat Ban o
ngay trong cc dién dan cua qudc hdi sudt hon 3
nam qua, tuy nhién tién d¢ duoc ghi nhan la kha
cham. Céc hop tac xa Nhat Ban von di tw rat lau
da stt dung sttc manh chinh tri cia minh d€ phan
d6i s hién dai héa nganh Nong nghiép dang bi
thu hep cua Nhat Ban. Nganh Nong nghiép cua
Nhat Ban luén van dong, chdng lai thoa thuan
mo rong ctta cho cac Hiép dinh thuong mai ty
do, d€ phan ddi viéc loai bo thué€ quan cao va cac
bién phap bao vé khac. R6 rang, cac du dinh tién
d6 nay ti€p tuc duoc ban thao ¢ trong cac phién
hop ctia No¢i cadc Nhat Ban trong thoi gian toi va
nhitng vdn dé can lam sang to cho thi treong, khi
ma Hiép dinh D&i tac Xuyén Thai Binh Duwong
(TPP 12) da that bai va thay vao d¢6 la Hiép dinh
Ddi tac Toan dién va tién by xuyén Thai Binh
Dwong (CPTPP 11, khong c6 My).

Su hoai nghi vé cai cach Abenomics?

Ban than ngwoi Nhat Ban cling phai thira nhan
réng, khong con c6 nhiéu sy lwa chon nao khac
hay kha nang nghi ra cac cong cu quan tri (quan
ly) httu hiéu vé mat ky thuat d€ ap dung trong
Abenomics. Trong sudt gan 3 thap ky, Nhat Ban
da phai chiu dung tinh trang giam phat kinh nién,
ké tir khi bung no6 cta “bong béng” bat dong san
vao cu6i nhitng ndm 1980. Nhiéu nam tié€p theo,
Chinh pha Nhat Ban da thuc hién mtc 1ai sudt gan
nhu bang 0% va phai dén nam 2016, BOJ méi chinh
thirc ap dung chinh sach 1ai sudt dudi 0% dé tuyén
chién voi giam phat (1ai suat am, 2016). Chinh phu
Nhat Ban cling da chi hang nghin ty USD d€ thac
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day nén kinh té, trong chiéu nguoc lai, qua trinh
tich lity cac khoan no cong da bién Nhat Ban trd
thanh nudc ¢6 mén ng cdng 16n nhat trong s6 cac
nudc phat trién.

Chinh quyén Thu tudng Shinzo Abe vao thoi
diém 2013 van dit hy vong phép mau chinh sach
tién t& phi thuong ctia Abenomics c6 thé thay doi
va tao ra sg ndng dong mdi, bit dau véi viéc lam
giam ty gia hoi doai va ddy manh xuat khdu. Theo
d6, dong Yén da giam 50% so véi dong USD ké ti
cudi ndm 2012. Tuy nhién, tang treong xudt khau da
am trd lai va chi sd ching khoan Nikkei da dwoc 6n
dinh, song cac két qua nay ciing chi dung lai trong
ngan han va thidu bén viing.

Ciing can luu y rang, dong Yén yéu la con
dao hai ludi, n6é c6 thé lam tang gia hang nhap
khau, c6 thé lam giam nhu cau tiéu dung va dan
dén giam chi tiéu. Dong thoi, do nguyén nhan
khéach quan, gia dau toan cdu giam manh, trong
dé da giam ttt hon 100 USD/mot thung vao nam
2014 xu6ng con khoang 30 USD - 50 USSD/mét
thung trong sudt nra dau nam 2016. Diéu nay
da lam tang giam phat ciia Nhat Ban (cho du dau
thang 1/2018 gia dau da ting lén trong khoang
trén dudi 60USD). Ti€p tuc gikt quan diém lac
quan trong trung han nhung Nhat Ban van ¢
nguy co roi vao mot cudc suy thoai sau hai quy
tang truong GDP am vao nam 2014 va ti€p theo 2
quy tdang truong duwong cua nam 2015. Dén nam
2016 GDP ctua Nhat Ban mdi tang trueong dwong
trd lai va két thac ndm 2017, GDP da dat 1,8%.
Trich dan tir phan tich trén chuyén muc Financial
Times, s6 nam 2015, tac gia Martin Wolf da chi ra
rfing, luc luong lao dong ctia Nhat Ban hoat dong
tot, c6 nang sudt ngay cang ting va chi khoang
3,1% ty 1é that nghiép, nhung dat nudc sé rat ap
liec trong viéc duy tri tang tredng khi ma dan
s ngay cang bi thu hep nhanh chéng. Vi vay,
cdc nha quan séat cho rang, nhitng thay d6i vé
co cau sau hon la can thiét. Nhitng 1y do hop ly
duoc vién dan rang, k& tir ndm 1997 dén nay do
thuee t&€ muec tién lwong da giam 9%, néu mudn co
nhu cau tiéu dung cao hon dya trén tién luong
tang thém thi can phai c6 mét sw nhéan thitc moi,
hwéng téi cudc cach mang can ban vé tién lwong,
hoac mot sy thay doi can ban vé nhan khau hoc,
néu khong nén kinh t&€ Nhat Ban sé tiép tuc roi
vao vong luan quan do.

Trai ngugc voi da s6 nguoi lac quan va ung ho
chinh sach cai cach ctia Thu tuwéng Shinzo Abe, mot
s6 nha phé binh khac lai cho rang Abenomics mang
lai rai ro kha 16n cho Nhat Ban.
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Mot s6 nguoi theo truwong phai bao thu cing
cho rang, chinh sdch néi long tién té c6 thé thic
day lam phat phi ma, trong khi nhitng nguoi
mang tam trang hoai nghi khéc lai cho rang, k&
hoach ctia 6ng Abe kho c6 thé dao nguogc tinh
trang giam phat dam va sau nhu hién nay. Ngoai
ra, con cé nhitng méi lo lang vé ng qudc gia ctia
Nhat Ban, trong d6, hién tai Chinh phu Nhat
Ban no hon 11 nghin ty USD da vwot qua 245%
GDP. IMF da nhiéu Ian canh bao rang, cidc mitc
no khong bén viing, bat chdp ciu tric no cong
cua Nhat Ban co tinh dac thu cao. D6 la ly do tai
sao Thu tudng Abe da cd gang dé giam tham hut
bang cach ting thué. Su gia tang trong nam 2014
vé thué tiéu thu qudc gia tir 5% 1én 8% lam tang
thém tac nhan chan nan chi cho tiéu dung va c6
kha nang gay ra mot cudc suy thoai méi. Két qua
la cac ké hoach da day nén kinh t€ bi chitng lai va
viéc quyét dinh tang thué 1én dén 10% da duoc
hoan lai cho dén sau nam 2018, quyét dinh nay
dwoc cho la lam suy yéu cac muc tiéu phat trién
bén vitng tai khoa.

DPong thoi, 1ai suat tiéu cuc (lai sudt am) - cong cu
tién té chua dwoc kiém dinh, da lam cho nhiéu nha
kinh t€ tam dung viéc duwa ra cac danh gia lac quan.
Ban than BOJ ciing bi phan ly thanh cdc nhém y
kién tréi chiéu, nhiéu y kién lo ngai réng chinh sach
nay c6 thé lam hong hé théng ngan hang. Lai suat
tiéu cuc 6 thé khong thuc su khuyén khich chi tiéu
nhung va c6 thé 1am ting thém ap luc giam phat.

Ciing c6 quan diém khéc cho rang, nhitng nd luc
tai chinh va tién té c6 thé cung cap cho Chinh phu
nhw mot cai ¢d dé tri hoan cai cach co cau. IMF da
tirng canh bao: Néu khong ¢ thém nhiing cai cach,
Nhat Ban c¢é nguy co roi vao tang truong thap hon
va giam phat, suy giam tai chinh va phu thudc qua
nhiéu vao kich thich tién té véi nhitng hau qua tiéu
cure d6i v6i khu viee (Bao cdo IMF,2014).



R6 rang, dudi goc do hoi nhap kinh té qudc t€ va
vién canh kinh t& thé giéi hién nay thi Abenomics
dwoc nudc Nhat dat ky vong kha 1én. Tuy nhién,
cac nudc xuat khau nhue Pic va Trung Qudc lai 1én
tiéng canh bao vé mot cudc chién tranh tién té toan
cau, hodc mat gia canh tranh. Nhu vay, dé danh
gia tinh kha thi ciing nhu trién vong cta cai cach
Abenomics ctia Nhat Ban can c6 su tong quat va
danh gia lai chinh sach nay. Viéc lam nay khong chi
riéng cho Nhat ban, ma con c6 y nghia doi véi cac
nén kinh t& khac, bao gom ca khu vuee chau Au, hién
nay ciing dang phai vat 1on vdi tinh trang giam phat
va tang truong thap.

Nhing ham y cho Viét Nam

Can khang dinh rang, cai cach Abenomics &
Nhat Ban van dang tiép tuc duoc trién khai thuc
hién. Cac danh gia két qua va phén tich trién vong
ctia cai cach nay mdi chi mang tinh tam thoi trong
ngan han, chura phai la cic danh gia tong két, dtc
rut cac kinh nghiém ctia mot chuwong trinh cai cach
to 16n. Vi thé€, ngoai viéc lam r6 hon bdi canh ra
doi, thuc té trién khai, bai viét budc dau danh gia
mot s6 tac dong cua cai cach Abenomics hudng
téi muc tiéu phuc hung kinh t€ Nhat Ban, ké tu
khi Thu twéng Nhat Ban Shinzo Abe loan bao ké&
hoach vao thang 12/2012. Viéc tong két thuc tién
kinh nghiém cting nhu déng gép quan diém hoc
thuat cta chiing t6i mdi tam thoi diing ¢ nhitng
tw van, nhan xét ban dau, hy vong sé httu ich d6i
vOi qua trinh xay dung thém cac luan ctt khoa
hoc trong goi y cac chinh sach phat trién cho Viét
Nam, dac biét trén khia canh khai thac t6t ngudn
von ODA tir chinh phu Nhat Ban. V6i muc dich,
y nghia va tinh chat giéi han, bai viét dé xuat 2
nhoém y kién sau:

Nhom 1: Doi véi Viét Nam, khi xay dung chinh
sach can luu y cac danh gia tac dong lan toa tir sp
twong tac gitra cai cach Abenomics & Nhat Ban déi
véi moi truong phét trién kinh t& & chau A.

Ai cling c6 thé hidu va nhan thitc rang, nén kinh
t€ Nhat Ban da phat trién, vira gan gaii, vira c6 méi
lién quan tat yéu véi chau A. Khoéng chi vi Nhat
Ban ¢ trong khu vuc chau A, ma con vi chau A la
trung tam phat trién cua thé gioéi trong thé ky XXI,
do vay quan hé gitta Nhat Ban va chau A duoc ky
vong sé manh mé hon, néu Abenomics thanh cong.
Vi thé, viéc thao luén vé trién vong mdi quan hé tac
dong qua lai gitta chau A va Nhat Ban trong bdi
canh tuwong tac cia Abenomics sé la hitru ich dé€ dé
xudt nhitng kinh nghiém quy bau hodc canh bao cho
t4t ca cac nén kinh t& chau A lién quan, trong d6 bao
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gom ca Viét Nam. Véi y nghia d6, mot sd khia canh
quan trong can duoc dé cap téi nhu sau:

Thir nhit, & khia canh twong tac quan hé thuong
mai v6i chau A: Trong trao d6i hang héa va dich
vu thuong mai véi chau A, tam ly thuong ky vong
Nhat Ban sé tro thanh thi treong 16n, tiéu thu cac
san phdm ctia chau A. Tuy nhién, viéc néi long tién
té trong mot dat nudc cd ché do ty gia hoi doai linh
hoat sé dan dén mat gia cta ty gia hoi doai. Diéu
nay c6 nghia la cac niede chau A, trong ngén han, sé
phai chiu dung nhiing tac dong tiéu cuc dén tur cac
chinh sach tién té (ndi long tién té theo dinh tinh va
noi long dinh luong) trong dé bao gom mot trong
ba miii tén cia Abenomics.

Thuc t&, sw giam gid dong Yén da dién ra ké ti
khi bat dau Abenomics ra doi (thdng 12/2012). Trong
trao doi hiéu qua, dong Yén da mat gia hon 20% vao
dau nam 2015, tinh hinh nay da giap doanh nghiép
Nhat Ban tang loi nhuan ¢ muc ky luc va 1dy thi
phéan tir d6i thu canh tranh.

Thit hai, vé xu hudéng luéng von dau tu truc
tiép nudc ngoai (FDI) tai chau A: Thoi gian qua,
xu huéng tang FDI tir Nhat Ban sang chau A van
tiép tuc gia tang, tham chi trong ca diéu kién dong
Yén sut gid. Diéu nay goi y rang, cic doanh nghiép
dang xem xét nguon FDI chuyén sang chau A
trong diéu kién dai han. C6 thé do diéu kién dan s6
dang suy giam tai Nhat Ban, su dau tu khong chi vi
gia san xudt thdp ma con vi muc tiéu mo rong thi
truong noi dia tai chau A. Theo “béo cdo khao sat
hoat dong kinh doanh nudc ngoai ctia cac cong ty
san xuat Nhat Ban, nam tai chinh 2014”, dwoc thuec
hién boi Ngan hang hop tac qudc t&€ Nhat Ban, An
Do, Indonesia va Trung Qudc tiép tuc la 3 ddi tac
dau tu FDI 16n cua Nhat Ban, mic du Abenomics
dang duoc thuc ddy ¢ trong nudc véi cac ludbng
von tin dung doi dao.

Thit ba, vé dong von dau tu gian tiép dén chau A:
Danh muc dau tw tit Nhat Ban dén thi truong von
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& chau A tiép tuc c6 dau hiéu ting treong manh.
Trong viéc theo dudi nang sudt va hiéu qua dau tw
cao hon, cac nha dau tu Nhat Ban nhu Quy Pau
tw Chinh phu va cac nha dau tw tw nhan nhuw cac
cong ty bao hiém nhan tho du dinh sé chuyén phan
16n danh muc d4u tu ctia ho dén chau A. C4c khu
viee 6 trién vong d€ dau tw tap trung vao cac linh
vuc phi san xudt va tai chinh khéc cling nhu cac
du an co so ha tang. Dong von vao thi treong nay
duoc danh gia 1a rat c tiém nang boi cac chinh sach
tai khoa va tai chinh néi long dang dwoc thuc thi
& Nhat Ban. Tuy nhién, moi du bao ciing can ¢é su
tinh toan d¢ rui ro ctia thoi han chinh sach thay doi.
Viéc can trong va quan sat ky dong thai phan tng
cua thi truong von la diéu can thiét cho cac nude
thu hat dau tw.

Thir ti, vé dong von dau tu tir chau A vao Nhat
Ban sé hap dan cac nha d4u tu chau A, néu nén kinh
t& Nhat Ban hoi sinh thanh cong. D& ho tro nhie mot
loai dau tu, Chinh phtu Abe dang thyc hién cac bién
phép chién luoc phét trién d€ tao diéu kién cho
doanh nghiép FDI phat trién, thu hit cac chuyén gia
c6 trinh d¢ va giam ty 1¢ thu€ doanh nghiép.

Trong dai han, su gia ting nguén vén dau tw
nudc ngoai tir chau A dén Nhat Ban la khuynh
hudng gan nhu khong thé tranh khoi. Boi vi muc
do tich lay va ty 1¢ tiét kiém ho gia dinh ciia Nhat
Ban dang c6 ddu hiéu suy giam nhanh chéng, mot
phan do sut giam thu nhap thuc t&, tiép dén la
sy gia tang 1do hoa ctia dan s6 Nhat Ban. Hién
tuong nay da tro nén tiéu cyec trong ndm 2013, ty
1¢ tiét kiém ho gia dinh suy giam, khién cho Chinh
pht Nhat Ban kho khan trong viéc huy dong von
nhan rdi trong dan. Cac tai khoan tai chinh da
chay ra ngoai hé thong tai chinh Nhat Ban, khi ma
BOJ loan bao ap dung chinh sach 1ai suat am (lai
suat tiéu cyc). Nhiéu du bdo cho thay, can can tai
khoan vang lai cua Nhat Ban ¢ khu vic te nhan
sé tham hut vao nam 2020, c6 nghia la nén kinh t&
Nhat Ban sé phai phu thudc nhiéu vao tiét kiém
nudc ngoai. Pay sé la co hoi 16n cho cac nha dau
tw chau A.

Nhém 2: Viét Nam cting can luu y dac diém thuec
t€ trén thi truong tién té va thi truong von ¢ Nhat
Ban hién nay trong xtt ly van dé von vay ODA cta
Nhat Ban.

Chinh pht Nhat Ban luén phai d6i mat véi nguy
co rui ro ng cong. Tuy nhién, véi Abenomics, ong
Abe da theo dudi cdng cu chinh sach tai khoa va
chinh sach tién té theo truong phai Keyens — dung
lam phat c¢6 cha dich d€ kich thich ting truong
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thong qua tang tong cau.

Thuec t€ cho thay, Nhat Ban dang thwe hién chinh
sach ndi long tai khoa va tai chinh hirdng téi muc tieu
lam phat 2% vé gia ca va lai suat dong yén ¢ mtic tiéu
cue tie nam 2016 (lai suat am). Cau hoi dat ra la v6i
hién trang Chinh phu Nhat Ban duw thtta nguon cung
tién va thuc hién ap dung chinh sach lai suét tiéu cuc
s€ ¢6 tac dong Viét Nam nhu thé nao khi tiép nhan
von ODA ctia Chinh pht Nhat Ban? Cu thé la Viét
Nam c6 thé€ khai thac dugc nhitng gi trong viéc chdp
nhéan cac diéu kién vay (tin dung) theo hudng 6 loi
cho Viét Nam?

Day la mau chdt can luu y trong quyét dinh cac
diéu kién tin dung d6i véi khoan vay tuong duwong
1 ty USD ttr nguon von ODA cua Nhat Ban giai
ngan trong nam tai chinh 2017 (Nhat Ban da dong
y vé mit nguyén tic la cam két hd tro ODA cho
Viét Nam 1 ty USD). Von vay ODA cuia Nhat Ban
cho Viét Nam duwgc tinh toan trén co s¢ dong Yén,
vi vdy, Viét Nam can luu y téi yéu t6 thoi gian
trong giai ngan nguoén von nay, boi cac bién dong
bat loi ctia thi treong ngoai té€ qudc t€'lién quan toi
ty gia gitta dong Yén vdi USD theo hudng ha thap
dong Yén c6 chu dinh. Néu Abenomics thanh cong
va cac cudc chién tién té nhuw duwoc canh bao chua
som no ra trén thi treong tién té thé gidi, chung ta
c6 thé tién liéu rang, ty gia Yén va USD sé c6 su
bién dong rd rét theo hudng co loi cho Nhat Ban.
Tht dén la lién quan t6i diéu kién 1ai suat tién vay.
Trong thoi di€ém hién tai, Viét Nam can xem lai vi
thé trong qua trinh thwong thao véi dai dién Chinh
pha Nhat Ban theo hudng ha thap 1ai suat 6 muc
phtu hop, tuy thudc theo tinh toan trén co so anh
huong ctuia chinh sach 1ai suat am ti BOJ, hodc theo
huéng thoi han an han kéo dai...

Tai liéu tham khao:

1. Pham Quy Long (2017) (chdi bién), (di cdch Abenomics & Nhdt Ban, NXB
Khoa hoc xd héi, Ha Néi, 2017;

2. Pham Quy Long (2017), Qudn Iy rii ro ng céng & Nhat Bdn, NXB Khoa hoc
Xd hdi, Ha Ngi, 2015;

3. A. Frangos, “Japan’s Problem: Demographics or Money?, The Wall Street
Journal, 6 Dec 2015,

4. E. Warnock and P Landers, “How Japan’s Abenomics’ Reached an Impasse’
The Wall Street Journal, 10 Feb 2016;

5.J. Frankel, “Slow-growth economics: some lessons from Japan’, The
Guardian, 13 Sep 2013;

6. J. Soble, “Severe Contraction and Falling Prices in Japan Signal Tough Test
for Abenomics’; The New York Times, 14 Feb 2016,

7.Hanns Giinther Hilpert, “Japan After Two Years of Abenomics’, SWP
Comments, April 2015.



@ TU TUGNG TAP CAN BINH VE KINH TE VA CHiNH SACH KINH TE ABE: NHING GOC NHIN V61 KINH TE VIET NAM

kiém trén thé€ gidi). Theo nghién cttu ctia Ngan
hang Deutsche Bank nam 2011, d&t nuwdc nay cé ty
1é ng nudc ngoai/no cdng thap nhat. Do d6, Nhat
Ban van chua roi vao tinh trang khung hoang. Tuy
nhién, Chinh pha Nhéat Ban van phai rat nd luc
trong viéc giam bdt sd no cong.

D6i v6i Viét Nam, do chwa ¢ sttc manh kinh té€
nhw Nhat Ban nén dé€ cé thé giam bét no cong Viét
Nam can quyét liét thuc thi qud trinh hoan thién
khudn kho phap luat vé quan ly ng cong, dong
thoi can c6 cac bién phap han ché sy gia ting no
cong thong qua viéc tang cwong ky luat tai khoa,
giam dan muttc boi chi NSNN theo mot 16 trinh
phu hop va cam két di manh; hinh thanh céc co
ché& d€ dam bao viéc quan ly va sit dung ngudn
von vay duoc thuc hién theo mot chién luoc than
trong. Ngoai ra, ttt bai hoc kinh nghiém cua Nhat
Ban, cac nha quan ly, cac nha hoach dinh chinh
sach cua Viét Nam can tinh toan, nghién cttu thuc
thi mot chinh sach 1ai sudt thdp, kiém soat lam
phét va quan 1y no nwdc ngoai/no cong bang cach
that chat trai phiéu chinh phu.

Nhit Ban la nuéc vién trg vén ODA Ién
nhat vao Viét Nam. Vé dau tu truc tiép
nudc ngoai, ndm 2017, Nhat Ban dan dau
cac quéc gia va vung lanh thé dau tu FDI
vao Viét Nam...

Thir ba, can su ding cam va quyét liét trong
trién khai cac chinh sach cai cach tang tredng sau
rong nham tai cdu trc nén kinh t&. Chinh quyén
Abe da khéi dong mot loat bién phap cai cach, tuy
nhién t4i nay van chua xuat hién cac buéc dot pha
ngoan muc cé thé dem lai su thuc ddy cho tang
tredng kinh té hay nang cao mot cach 6n dinh tiém
nang phat trién...Thu twéng Nhat Ban méi day da
dua ra cam két sé tiép tuc tang cuong theo dudi
chién lugc tang truong thong qua viéc thuc day
chuwong trinh cai cach, cam két sé c6 thém nhiéu
phu nt gia nhap lec lwong lao dong, bai bé quy
dinh khong hop ly trong nganh cong nghiép, tu do
hoa khu vye nong nghiép va chuan bi d€ thich ting
véi Hiép dinh CPTPP...

Nhitng nghién cttu cho thdy, chinh sach tai co
cdu toan dién la yéu t6 mang tinh quyét dinh d6i
voi sy hoi sinh nén kinh t€ Nhat Ban. Trong khi
chinh sach tién té va tai khoa trong treong hop
t6t nhat cé thé bu ddp nhu cau yéu ctia toan bo
nén kinh t€, tang tredng ¢ mic cao hon chi ¢é thé
dat duoc thong qua cac bién phap vé phia cung.
Mot su tang treong kinh t€ manh mé bén virng
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voi nhitng tién bo 16n vé nang suat vi vay can téi
cac cai cach cdu tric twong tng. Thu tudéng Abe
da htra hen hién thuwc hoa nhitng dé xuat danh
cho linh vyc 1ap phap va quan ly trong nhiém
ky th ba ctia minh, nhitng dé xudt da duwoc Hoi
dong vé kha nang canh tranh cong nghiép soan
thao. Chinh phu Nhat Ban da lén k& hoach cai
thién titng budc co hoi viéc lam ctia phu nit, mo
ctra viéc nhap khau san pham noéng nghiép trong
khudn kho céc thoa thuan thwong mai-chinh tri
v6i My va EU, tao diéu kién dé dang cho lao dong
nuwdc ngoai c6 tay nghé tai Nhat Ban tim viéc lam
va tu do hoa thi truong dién. Ngoai ra, con c6 cac
bién phap dwoc lra chon trong cac khu viec nong
nghiép va y té&, ciing nhu cic bién phap nham
khuyén khich d8i méi, du lich cting nhu cac cong
ty vita va nho. Tuy cac budc di cai cach da di
dung hudng, nhung nhiing budc di can thiét cho
ting trudng nang sudt cao hon lai tut lai dang
sau. D€ c¢6 duwoc sy d6i mébi vé kinh t&€, Nhat Ban
can mot luat lao dong dong nhat ma giai quyét
hai m4t c6 dinh va khong ¢8 dinh cua thi truong
viéc lam, mo6t bo luat DN than thién hon véi cac
c6 dong ma cho phép thanh lap mdi va tai cau
trac nhiéu hon, cing nhu su phé vé cdc cdu tric
nguoi trong ndi bo tai mot s6 nganh kinh té€ cua
dat nudc. Khu viee ndng nghiép va y té€ khong chi
can tdi cac cai cach chon loc ma ca cac cai cach co
ban. Bong thoi d€ d6i pho véi nhitng thach thuic
vé nhan khau hoc ctia mot xa hoi dang gia di,
viéc ho tro phu nit va gia dinh theo hinh mau clia
chau Au cling phai duoc mo rong dang ké. Bén
canh d¢ la te do hoa luat nhap cw va cha dong
tuyén dung lao dong c6 tay nghé. D€ thuc thién
dwoc tdt ca cac bién phap trén, Chinh phu Abe
phai pha vo nhitng cdm ky cta xa hoi va vuot
qua nhitng khang cw ctia bo mday quan liéu va cac
nhém loi ich kinh té& va chinh tri.
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