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THITRUGNGTRAI PHIEUXANH OVIETNAM:
CO'HOI, THACH THUCVA DINH HUGNG PHAT TRIEN

V0 THI NHU QUYNH

Sdn phdm tai chinh xanh, trong do cé trdi phiéu xanh dang dén tré thanh céng cu hitu hiéu cia
cdc quéc gia trong viéc thu hiit vén cho nhiing du dn gdn lién véi vin dé méi truong. Khéng ndm
ngodi xu thé do, Viét Nam ciing xem xét sit dung trdi phiéu xanh la kénh huy déng vén quan trong
cho tiing truéng bén viing. Bai viét phan tich, Iam ré khdi niém trdi phiéu xanh; ddnh gid nhimg
ca héi, thdch thiic trong phqt trién thi truéng trdi phiéu xanh & Viét Nam, tir dé dua ra gidi phdp
nhdm phat trién thi trudng ndy theo hudng bén vitng hon trong tinh hinh mi.

Tir khda: Thi truong trdi phiéu xanh, huy dong van, thi trudng trdi phiéu, tai chinh xanh

OPPORTUNITIES, CHALLENGES AND DEVELOPMENT
ORIENTATION OF GREEN BOND MARKET IN VIETNAM

Vu Thi Nhu Quynh

Green financial products, including green bonds,
are gradually becoming effective tools of countries
in attracting capital for projects associated with
environmental issues. As a part of that trend, Vietnam
also considers using green bonds as an important
capital mobilization channel for sustainable growth.
The article analyzes and clarifies the concept of
green bonds; assess opportunities and challenges
in developing the green bond market in Vietnam,
thereby proposing solutions to develop this market in
a more sustainable way in the new context.
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Pat van dé

Thuc t€ nhitng nam qua cho thdy, viéc phat hanh
trai phi€u xanh (TPX) da va dang la xu hudng toan
cau véi sy tham gia ctia cdc dinh ché tai chinh qudc
t& 16n nhu: Ngan hang Thé gidi (WB), Quy Tién té
Qudc t& (IMF), Ngan hang Phét trién chau A (ADB)...
va duoc xem la kénh huy dong vén quan trong nham
dap tng nhu cau von cho tang treong bén ving. Tai
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Viét Nam, nhu cau von cho phat trién cac du an xanh,
dac biét la cac dy an nang luong tai tao la rat 16n. &
huy dong von dép ung dwoc nhu cau von 16n hién
nay phuc vu cho cac du an xanh, viéc day manh cac
san pham tai chinh xanh, trong d6 c¢6 TPX la tat yéu.

Trong dinh hudng phat trién bén viing dén nam 2030,
Chinh phu Viét Nam da cht trong dén ting truong xanh,
cting nhu cc san pham tai chinh xanh, trong d6 c6 TPX.
Véinhting thanh cong bude dau trong viéc phat hanh thi
diém TPX tai TP. H6 Chi Minh va Ba Ria - Viing Tau cho
thay, TPX dang dugc cht trong phat trién.

Dé phat hanh TPX theo hudng bén vitng hon trong
thoi gian téi, can danh gia cu thé nhitng yéu t6 thuan
loi, kho khan khi phét trién cong cu huy dong von
nay ¢ Viét Nam. Thoi gian qua, dd c¢6 nhiéu nghién
ctu vé TPX & Viét Nam nhung chu yéu dé cap tdi
kinh nghiém phat trién TPX ctia cac qudc gia trén thé
gidi, nhw nghién cttu ctia Nong Minh Trang (2015),
Nguyén Thi Tuyét Mai (2019). Nghién cttu vé TPX &
Viét Nam, nhém tac gia Minh Chau, Dang Dong, Lé
Nam (2020) da phan tich vé mitc d6 quan tdm, nhu
cau ctia cac nha dau tw (NDT) trén thi truong d€ danh
gia vé thudn loi va kho khan trong viéc phat trién TPX
tai thi treong chiing khoan Viét Nam.

Qua khao lwoc cac nghién cttu ¢6 lién quan cho
thdy, hién nay, chwa c6 nghién ctru nao danh gia chi
tiét vé nhitng co hoi va thach thiic trong phat trién thi
treong TPX ¢ Viét Nam. Bai viét nay phan tich, lam
rd khai niém vé TPX; danh gia vé nhiing co hoi, thach
thitc trong viéc phét trién thi truong TPX ¢ Viét Nam,
ttr d6, dua ra mot s6 khuyén nghi nh3m phat trién thi
truong nay bén ving hon.
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Goéc nhin ly thuyét vé trai phi€u xanh

Ra doi nam 2008, TPX do WB phat hanh nham tai
tro vén cho cac du an moi treong. Méc du, thoi gian
dau chuwa dugce cdc NDT quan tdm, nhung khi cdc van
dé vé moi truong ngay cang 6 nhiém tram trong, dan
dan trd thanh méi quan tam ctia cac qudc gia trén thé
gidi thi TPX da thu hut sw quan tam, tham gia ngay
cang nhiéu. D€ dap tng nhu cau huy déng von 16n
cho cac du an modi truong, TPX dwroc coi la cong cu
huy dong vén mdi cuia cac quoc gia trén thé gidi.

Theo T& chitc Sang kién Trai phiéu khi hau (CBI):
TPX 1a trdi phiéu dwoc phat hanh nham huy dong
vén cho nhiing giai phap bién d6i khi hau, do Chinh
pht, ngan hang, dia phuong hodc doanh nghiép phat
hanh, dan nhan TPX dwéi dang chitng khodn no bao
gom chitng khoan hoa, phat hanh riéng 1é, trai phiéu
c6 dam bao.

Theo BO nguyén tac phat hanh va st dung ngudn
thu tir TPX (GBP) nam 2015: TPX la bat ky mot loai
trai phiéu nao ma s6 tién thu dwoc tir viéc phat hanh
trai phiéu dwgc st dung cho viéc tai tro hodc tai tai
tro moét phéan hodc toan bd du 4n lién quan dén moi
treong, hay con goi la du 4n xanh nhu dy an nang
lwong sach, nuwdc sach... Mdi qudc gia, t& chirc, khu
vire khac nhau sé ¢6 nhitng cach thitc, quy dinh riéng
vé viéc phat hanh loai trai phiéu nay, nhung cac qudc
gia nay déu dua trén B nguyén tic GBP. Trong do,
TPX céan tuan tha 4 nguyén tic duoc quy dinh trong
GBP l1a: (i) St dung tién thu dwoc; (ii) Panh gia va
chon lua dw an; (iii) Quan ly tién thu duoc (iv) Bao
cao vé viéc str dung von.

Trong nghién cttu cta Kidney & Oliver, TPX cling
giong nhu trai phiéu thong thuong nhung duoc phét
hanh d& hd tro cac khoan dau tw, nham giam tac dong
dén moi treong nhu giam bién d6i khi hdu hodc ting
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hiéu qua st dung nang luwong (Christoffer Falsen va
Patrik Johansson, 2015).

Theo G20 Green Finance (2016), TPX dwoc phan
biét v6i trai phi€u thong thuong boi cam két st dung
ngudn von huy déng, d€ tai tro hodc tai cdp von cho
cac du an hodc doanh nghiép xanh. TPX dwgc phat
hanh béi cac chu thé nhu: Chinh phu, chinh quyén
dia phuwong hoac khu viee tv nhan nhu ngan hang,
doanh nghiép dé tang von cho cac du 4n gan lién véi
moi treong.

Trong SO tay “Hudng dan phat hanh cho TPX,
tréi phiéu xa hoi va trai phiéu bén ving” ctia Uy ban
Chting khodn Nha nwéc Viét Nam (2021) cho rang:
TPX 1a trai phiéu thong thuong véi hai dac diém nhan
dién gom: (1) Nguon vén thu duwoc tit phat hanh tréi
phiéu dugc phan bé riéng cho cac du an co loi ich
vé moi truong (dwoc hiéu vé ban chat 1a gan lién
véi dong loi ich xa hoi); (2) Cung cap su minh bach
va cong khai rd rang vé viéc quan ly ngudn vén thu
duoc tir phat hanh trai phiéu. N6i cach khac, vé mat
cau truc, TPX giéng nhu trai phiéu théng thuong, cd
ddc diém rui ro/loi ich twong duong va tuan theo cac
thu tuc phat hanh giéng nhau, nhung nguén vén thu
duoc tir phét hanh trai phiéu duoc st dung cho nhiéu
loai dy an khi hau va moi treong khac.

Thuec t€ cho thdy, viéc phat trién TPX ¢6 10i cho céc
t0 chitc phat hanh trai phiéu, cac NDT va xa hoi. Khi
cac td chiic phat hanh TPX trén thi truong sé thu hat
dwoc cac NDT tham gia, ddc biét 1a cac NDT quan tam
dén yéu t0 moi truong. Khi TPX dwoc phat hanh trén
thi truong, NDT sé ¢6 nhiéu san phdm d€ lwa chon,
thuc hién chién lwgc da dang hoa danh muc dau tw,
phéan tan rui ro, cling nhw tao ra nguén loi phu hop véi
tinh hinh thye t&. O goc dd xa hoi, TPX gép phan nang
cao nhéan thtic cua cac NDT vé van dé moi truong;
dong thoi, tao diéu kién thu hut ngudn vén 1on tir xa
hoi d€ thuc hién téng truong bén viing trong twong lai.

Theo wdc tinh ctia T8 chie Nang luwong quoc t€,
d€ giam mot nira lwong khi thai toan cau vao nam
2050, thé gidi sé can dén so tién khoang 46 nghin ty
USD. B¢ huy dong duoc sd tién 16n nay, TPX duoc
xem nhu giai phap hiéu qua, d€ thu hat hang tram ty
USD/n3m nhim phuc vu cho viéc phat trién kinh t€
bén vitng hon.

Thuc trang phat trién thi trudng

trai phiéu xanh & Viét Nam
Chinh sdch phdt trién thj trudng trdi phiéu xanh
6 Viét Nam

Theo dénh gia ctia T8 chitc Hop tac qudc t& Pric,
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dé€ thuc day tang trudng kinh t& theo huéng bén viing,
Viét Nam can khoang 30,7 ty USD vao ndam 2020 va
khoang 21,2 ty USD cho 10 nam tiép theo. Tuy nhién,
cac du &n tdng trudng bén ving thuong doi hoi vén
dau tu 16n, thoi gian thu ho6i von dai va chita dung
nhiéu rui ro nén khé thu hut von dau tw, nhat 1a von
ttr khu vuee tu nhan. D€ dap tiing nhu cau vén cho phét
trién cac du an xanh, TPX dd mé ra kénh huy dong
vén méi cho cac du 4n dau tu dai han trong linh vice
ha tang va nang luoc tai tao & nudc ta.

Thoi gian qua, Chinh phu da ban hanh nhiéu
chinh sach vé ting trudng xanh va phat trién thi
truong TPX. Trong d6, Chién lugc qudc gia vé ting
treong xanh giai doan 2011 - 2020 va tdim nhin dén
nam 2050 (tai Quyét dinh s6 1393/Qb-TTg ngay
25/9/2012 ctia Thu twéng Chinh phu). Chién lwoc nay
xac dinh tang trueong xanh la cach thite phat trién
phu hop véi yéu cau déi méi mé hinh tang treong va
tai cdu truc nén kinh té€ trong giai doan téi cua Viét
Nam. Tiép d6, K& hoach hanh dong qudc gia vé ting
tredng xanh (tai Quyét dinh sd 403/QD-TTg ngay
20/9/2014 ctia Tha twéng Chinh phu) da xac dinh tt
nam 2012, Viét Nam da c6 dinh huéng vé tai chinh
xanh va cac san pham tai chinh xanh cho thi truong
chitng khoan Viét Nam d€ tao ngudn luc tai chinh
cho tdng truong xanh.

Nham dua ra cdc bién phép tng phé véi bién
doi khi hau, ngay 3/6/2013, Ban Chap hanh Trung
wong Dang (khda XI) da ban hanh Nghi quyét s6
24-NQ/TW vé chu ddng tng phé bién d6i khi hau,
tdng cuong quan ly tai nguyén va bao vé mai truong,
trong d6 khang dinh “Thtc day chuyén d6i mo hinh
ting treong gan véi co cdu lai nén kinh t&€ theo
hudng tang truong xanh va phat trién bén ving”.
Trén co so dinh hudéng nay, ngay 20/10/2015, B Tai
chinh da ban hanh Quyét dinh s6 2183/QD-BTC phé
duyét K& hoach hanh dong ctia nganh Tai chinh thuc
hién Chién lugc qudc gia vé tang trudng xanh dén
nam 2020. Quyét dinh néu rd, viéc xay dung, hoan
thién khung chinh sach tai chinh, nham phat trién
thi truong von xanh va cac san pham tai chinh xanh
bao gém: Thiét 1ap khung tai chinh xanh cho cac hoat
dong trén thi treong von nhu ban hanh cac quy dinh,
diéu kién khi niém yét cd phiéu (niém yét xanh), bao
cdo (trong bado cdo bén viing) va gidm sat (theo cac
tiéu chi tai chinh xanh); huy déng von dau tw cho
tang trudng xanh thoéng qua thi trueong von cho cac
doanh nghiép, du 4n va san phdm xanh, niém yét,
phat hanh TPX cho céc dw &n, chrong trinh va linh
vie xanh...
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Tiép d6, ngay 14/8/2017, Thu twéng Chinh phua ky
ban hanh Quyét dinh s& 1191/QD-TTg phé duyét Lo
trinh phét trién thi truong trai phiéu giai doan 2017
- 2020, tam nhin dén nam 2030. Day la co so phap ly
quan trong cho hoat déng phat trién cua thi truong
TPX ¢ Viét Nam. Theo Quyét dinh nay, cac co ché,
chinh sach vé phat trién thi treong TPX dugc xay
dung theo hudng tao thuan 1oi cho cac chu thé huy
dong von TPX d€ thyc hién cac du an xanh.

Cu thé€ hon, ngay 4/12/2018, Chinh phu da ban
hanh Nghi dinh s§ 163/2018/ND-CP quy dinh vé phat
hanh trai phiéu doanh nghiép, trong d6 dwa ra khai
niém “Trai phi€u doanh nghiép xanh la trdi phiéu
doanh nghiép dugc phat hanh dé dau tu cho cac du an
bao vé moi truong theo quy dinh cua Luét Bao vé moi
treong”, dong thoi cling nhu dua ra nguyén tac phat
hanh va stt dung von TPX; cong bd thong tin trude
dot phat hanh, cong bd thong tin dinh ky... Bén canh
6, Nghi dinh s 95/2018/ND-CP ctia Chinh pha quy
dinh, TPX la loai trai phiéu chinh phu phat hanh dé
dau tw cho cac du an lién quan dén hoat dong bao vé
moi treong theo quy dinh tai Luat Bao vé moi treong.

Tém lai, co ché, chinh sach cho tang tredng xanh
noi chung va TPX noi riéng dwoc ban hanh trong thoi
gian qua la co so phép ly quan trong d€ cac to chic,
ca nhan & Viét Nam “soi chiéu” khi tham gia dau tw
thu hat von tir TPX, cliing nhw tao diéu kién thuén loi
cho cac du é4n xanh ¢ Viét Nam c¢6 diéu kién tiép can
nguodn von (Db Thi Thu Thay, Trinh Mai Van, 2021).

Tinh hinh phdt hanh trdi phiéu xanh & Viét Nam

Nhitng két qua dat dwgc

Tai Viét Nam, hau qua do bién d6i khi hau da lam
gia tang muc d9, cling nhw chu ky xay ra thién tai
nhu han han, 1t lut, nwde bién dang... da anh hudng
nghiém trong dén su phat trién kinh t&- xa hoi va doi
song nguoi dan. Nghién ctu caa cac to chirc qudc t€
cho rf"ang, bién d6i khi hau cé thé lam Viét Nam ton
thdt khoang 15 ty USD/ndm (twong duong 5% GDP).
Cac co quan chitc ndng Viét Nam cing wdc tinh, su
gia tang 1m cta muyc nudc bién dang sé tac dong
dén doi song ctia khoang 20% dan sd. Ngap lut va
xam man do nude bién dang sé lam thu hep dién tich
d4t canh tac trong nong nghiép & ca dong bang song
Hong va Dong bang song Ctru Long. Cc nganh cong
nghiép ciing bi anh huong do thiéu hut nguén nguyén
liéu va ndng luong lam cho chi phi san xudt tang cao.
Trong b6i canh do6, Viét Nam xac dinh, tang truong
xanh la mdt chién luoc quan trong nham hudéng dén
phat trién bén viing.



Tt khi nhan thitc dwoc y nghia cua tang truong
xanh, nhu phan tich ¢ trén, nhitng nam qua, Chinh
phu Viét Nam da ban hanh nhiéu co ché, chinh sach
mang tinh dinh huéng d€ phat trién thi truong vén
xanh noi chung, cong cu huy dong von xanh noi riéng.
Pén cudi nam 2015, Uy ban Chiing khoan Nha nude
phéi hop véi T chire Hop tac phat trién Dac (GIZ),
So Giao dich Chirng khoan Ha N¢i da xay dung Dé
an phat trién thi truong TPX.

Trén co so6 do, ngay 20/10/2016, B6 Tai chinh da
phé duyét Dé an phat hanh thi diém TPX ctia chinh
quyeén dia phuong va chi dao cac don vi lién quan
trién khai thi diém TPX chinh quyén dia phuong.
Theo d6, tr nam 2016-2017, hai dia phuwong trién
khai thi diém viéc phat hanh TPX la TP. H6 Chi
Minh va Ba Ria -Ving Tau, vdi loai TPX phat hanh
la trai phiéu chinh quyén dia phwong, ky han 3-5
nam. Theo thong ké so bd dén nam 2018, TP. H6 Chi
Minh da phét hanh dat 3.000 ty déong TPX cho 34 duw
an trén dia ban; Ba Ria - Viing Tau phat hanh thanh
cong 500 ty dong TPX, ky han 5 ndm cho 8 du an
trén dia ban...

Bén canh trién khai thi diém viéc phat hanh TPX
tai hai dia phwong trén, trong chwong trinh hop tac
tr ndm 2018, GIZ da phdi hop véi Bo Tai chinh, Ngan
hang Nha nuéc, Uy ban Ching khoan Nha nudc, 2
S¢ Giao dich Chung khoan Ha Noi va TP. H6 Chi
Minh cung véi IFC xdy dung dé an phat trién TPX
doanh nghiép va TPX dinh ché tai chinh va thi diém
phat hanh trai phiéu doanh nghiép xanh, triedc mat
o6 thé la cac cong ty thudc Top 20 doanh nghiép vé
phat trién bén viing va cac ngan hang thwong mai l6n
cua Viét Nam.

Cudi thang 8/2019, Cong ty cd phan (CTCP)
Dién mat troi Trung Nam da phat hanh thanh cong
2.100 ty dong trai phiéu riéng lé c6 ky han 9 ndm
va CTCP Trung Nam (s& httu 70% von cta CTCP
Dién mat troi Trung Nam) ciing phat hanh thanh
cdng 945 ty dong voi ky han 5 nam, 1ai suét tha noi
bang 1ai sudt tién gri ky han 2 ndm cong bién do
3,5%/nam, riéng nam dau tién la 10,5%/nam. Tong
s tién hai cdng ty nay huy dong duwoc la 3.045 ty
dong va duoc st dung cho du an dién mat troi tai
Ninh Thuan.

Déu thang 10/2019, CTCP Bamboo Capital (BCG)
cong bd k& hoach phat hanh 900.000 trai phiéu chuyén
doi trong quy IV/2019, 13i sudt 5%/nam, ky han 3
ndm,trong d6 du kién 350 ty dong dau tu cac du an
nang luong mat troi, 500 ty dong dau tw vao cac du
an bat dong san, 50 ty dong b sung vén luu dong.
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Cong cu TPX da bat dau duwogc st dung, dem
lai mot kénh huy dong von hiéu qua cho cac chinh
quyeén dia phuong trong viéc tai tro cho cac duw an
xanh. Tuy nhién, gia tri phat hanh cta TPX so véi
quy mo thi truong trai phi€u Viét Nam (104,6 ty USD
vao nam 2019 va 324,1 ty USD vao 9 thang nam 2020)
la qué nho bé va khong dang k€. Vé phat hanh no
xanh, dén thang 10/2020, Viét Nam da cé 4 dot phat
hanh n¢ xanh véi tong tri gid khoang 283,9 triéu
USD (S6 tay “Hudng dan TPX, trai phiéu xa hoi va
trai phiéu bén vitng” cia Uy ban Chiing khodn Nha
nudc, 2021).

Xét vé mit co cdu, TPX ¢ Viét Nam hién nay chu
yéu la trai phiéu chinh quyén dia phuong tai trg cho
cac dy an xanh, gan nhw hé thong cac doanh nghiép
chwa tham gia phat hanh TPX d€ huy déng von. Day
cling 1a dac thu riéng trén thi treong trai phiéu Viét
Nam vdi ty trong trai phiéu chinh phu chiém da so,
duy tri tai mitc trén 90% trong giai doan 2010- 2018
(ADB, 2019).

MGt s6'rao can, thich thirc

Bén canh nhiing két qua dat duoc trong phét
hanh TPX, bttc tranh tong thé vé thi truong TPX 6
Viét Nam duoc danh gid con chuwa phat trién, quy
md, loai hinh va nén tang cung- cau TPX déu chua
chic chan, hé théng phap ly cho viéc phat hanh va
dau tw TPX con mong va chua dap tng duoc cac
tiéu chudn va thong 1é qudc té. Dac biét, hé thong
thong tin, tuyén truyén va sw hi€u biét caa NDT noi
riéng va thi treong néi chung vé TPX con rat nhiéu
han ché.

Trong khi dd, viéc phat hanh TPX ctia cac chinh
quyén dia phuong ¢ Viét Nam trong thoi gian qua
nham tai tro cho cac du an xanh dang thiéu nhiing t&
chttc kiém dinh dé xac dinh du an c6 thuc s “xanh...
Chinh vi vy, cac co quan quan ly can tao ra bo tiéu
chuén moi treong rd rang va c6 co ché giam sat cu thé
dé xac dinh dw an “xanh” theo cac chuan muc, cé nhw
thé, cac dy an tai Viét Nam mai ¢6 kha nang thu hat
thém dong von ngoai.

Thi truong trai phi€u van con thiéu ving
su hoat dong cua cac td chitc trung gian nhuw
td chttc dinh mutc tin nhiém, t6 chttc danh gid
doc lap. Nhan thtic cta cac NDT, cling nhu cua
td chitc phat hanh d6i Phan 16n cac NDT trong
nudc con chwa nhan thie day du vé dau tw céd
trach nhiém, dan dén nhu cau diu tu TPX cua
cac NDT con thdp ma hdu hét la nhu cau cua
cac NDT, t& chttc nwdc ngoai (D6 Thi Thu Thuy,
Trinh Mai Van, 2021).
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Mot trong nhiing rao can, thach thic khac la chi
phi phat hanh cao, do nha phat hanh phai chiu thém
chi phi d€ c6 duwoc ching nhan TPX tir co quan danh
gia doc 1ap va cac hoat déng cong b8 théng tin, bao
cao vé viéc phan bd sd tién thu dwgc tir TPX trong
sudt vong doi du an...

Giai phap nham phat trién bén viing
thi truong trai phiéu xanh & Viét Nam

D€ dat dwgc muc tiéu ting treong xanh Chinh
phu dé ra, cing nhu thiac ddy phat trién thi truong
TPX bén viing, thoi gian téi can tap trung trién khai
cac giai phap sau:

Thit nhdt, ra soat, nghién ctru va hoan thién co ché
quan ly thi treong trai phiéu ndi chung va TPX néi
riéng. Trén co s6 hanh lang phép ly hién cd, can ban
hanh céc van ban cu thé quy dinh r6 cdc tiéu chuan
trong viéc xac dinh TPX, dw an xanh, cling nhw cac
nguyén tic trong viéc phat hanh va quan ly, st dung
ngudn von hinh thanh tir TPX d€ lam co so cho viéc
kiém tra, gidm sat ctia cac co quan chitc nang. Nghién
ctu va xay dung bo chi s§ danh gid cac cong ty phat
trién bén vitng nhdm thu hut sy quan tam cta cac
NDT cho TPX.

Thit hai, phat trién co so ha tang va dinh ché trung
gian cua thi treong theo huedng hién dai, pht hop véi
thong 16 quéc té.

Thir ba, khuyén khich cac t6 chie phat hanh TPX
va thu hat cac NDT quan tdm dén loai tai san nay.
Sau khi dwa ra duoc cac tiéu chudn lién quan dénTPX,
Nha nuwéc can dua ra nhing wu dai vé thué, phi hoac
nhitng thuén loi khac cho cac t6 chiee phat hanh, ciing
nhu nhitng NDT trong va ngoai nudc.

Dong thoi, thuc day dau tu, giao dich TPX dua
trén phat trién co s NDT, tap trung vao cac doanh
nghiép bao hiém, Bao hiém Xa hoi Viét Nam, Quy dau
tw va cac nha dau tu nwdce ngoai.

Thir tw, d€ phat trién thi trwong trai phiéu néi
chung dé& ho tro phat trién thi treong TPX nhu day
manh tai co cau co s6 NDT, da dang hda cac san pham
0 thi truong so cdp, thi truong tht cdp, thiac day ca vé
cung - cau TPX. Hoan thién co ch&€ minh bach thong
tin lién quan dén phat hanh va giai ngan nguén von
tte phat hanh TPX.

Thir nam, nang cao nhan thitc cua ngwoi dan.
Nhiing chinh sach lién quan dén ting truong xanh
ndi chung, hé théng tai chinh xanh néi riéng can duoc
tuyén truyén rong rai dén nguoi dan, déc biét la cong
dong doanh nghiép, cac NDT d€ hoan thién day du
yéu t6 cung - cau cho viéc phat trién TPX tai Viét Nam.
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V6i dinh hudng phat trién san pham tai chinh
xanh ttt ndm 2005, TPX da dwoc xem nhw la cdng cu
huy dong vén quan trong trong qua trinh thuc hién
tang trudng xanh ¢ Viét Nam. Tuy nhién, thuc t&€
nhing ndm qua cho thdy, hién nay, & nudc ta, loai
hinh trai phiéu nay van 1a mét cong cu huy dong vén
kha méi me trén thi treong, chuwa dwgc nhiéu NDT c4
nhan quan tam, béi con ton tai nhitng khé khan nhat
dinh lién quan dén thi treong trai phiéu, co ché, chinh
sach lién quan, su da dang trong san phdm TPX, cling
nhu nhén thie cila NDT vé moi truong.

Chinh vi vay, d€ hinh thanh va phat trién thi
treong TPX theo huwdéng bén ving, thoi gian tdi,
Chinh phu va cac bd, ban nganh can nghién ctu va
c6 cac chinh sach huéng dan chi tiét, cu thé lién quan
dén TPX; khuyén khich da dang cac san phdm TPX
tte nhiéu chu thé€ phat hanh véi nhiéu dac diém khac
nhau va khéng ngtrng nang cao nhan thitc ctia cac cha
thé vé mdi treong ndi riéng va dau tw co trach nhiém
noi chung.
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