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Bai nghién ctru ndy phan tich s6 liéu cia 22 ngan hang thuong
mai dang hoat dong tai Viét Nam trong giai doan 2012 - 2020
dé kiém dinh tac dong cua cac nhan té kinh t& vi mé va nhan
t6 vi mo dén ty & no xau cua cac ngan hang thuong mai Viét
Nam. Phuong phap dugc sir dung dé udc luong 1a phuong
phap phan tich hdi quy dit liéu bang gdm mé hinh hoi quy gop
(Pooled OLS), md hinh anh huong cb dinh (FEM) va mé hinh
cac tac dong ngau nhién (REM). Bang phuong phép binh
phuong t6i thiéu tong quat kha thi (FGLS) v6iuu diém co thé
khic phuc hién tuong phuong sai thay doi va tu tuong quan,
bai nghién ctru da tim thay 5 trong 6 nhan t6 vi m6 va nhan t6
vi mb c6 anh huong dén no xau cua cac ngan hang thuong mai
Viét Nam. Tur két qua nghién ctu, tac gia d& xuat mot sé
khuyén nghi dya trén cac nhan t6 vi mé va nhan té vi md cd y
nghia trong nghién ctru ddi vai cac nha quan tri ngan hang va
co quan quan ly nhan ugc nham gop phan han ché no xau va
thiic diy nganh ngan hang phat trién bén viing.

ABSTRACT

This study analyzes the data of 22 commercial banks
operating in Vietnam in the period 2012 - 2020 to test the
impact of macro-economic factors and micro-factors on the
bad debt ratio of Vietnamese commercial banks. The method
used to estimate is the panel data regression analysis method
including pooled regression model (Pooled OLS), fixed
effects model (FEM) and random effects model (REM). By
the method of feasible generalized least squares (FGLS) with
the advantage of being able to overcome the phenomenon of
variable variance and autocorrelation, the study found 5 out
of 6 macro and micro factors. From the research results, the
author has proposed some recommendations based on the
macro and micro factors that are significant in the research for
bank administrators and state management agencies in order
to contribute to limiting reducing bad debt and promoting
sustainable development of the banking industry.
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1. Gioi thiéu

Hé théng trung gian tai chinh ndi chung va ngan hang thuong mai noi riéng dong vai
tro rat quan trong d6i voi sy phét trién cua nen kinh té thi truong, la cau ndi giira cac chu
thé trong nén kinh té, 1am cho cac chu thé gan bd, phu thudc 1an nhau, ting su lién két va
ning dong cua toan bo hé thdng. Do d6, sy on dinh va phét trién cia nganh ngan hang duoc
xem 1a nhan t4 then chét d6i voi sy phat trién caa nén kinh té. Theo Kwambai va Wandera
(2013), cac NHTM dong vai tro quan trong & cac khu vuc kinh té phét trién, chinh la cau
ndi cho vén duoc luan chuyén tir noi thira vén dén noi th1eu vén. Thang du dugc chuyén
sang tham hut théng qua qué trinh cho vay, gilp phéan b0 von gitra nguoi gui tién va nguoi
di vay. N6i cach khac, hoat dong cho vay néi riéng va cap tin dung néi chung vé cling quan
trong va can thiét ddi véi cac NHTM.

Tuy nhién, gan lién véi hoat dong cho vay la cac rui ro ma khéng mot ngan hang
hodc mot nén kinh té nao ¢ thé tranh khoi dé chinh 14 ng xau. K& tir nhimg nim 2008, nim
bat dau cua khing hoang tai chinh thé gidi, ty 1é ng xau da ting 1én dang ké. Tir d6, chu dé
no xau ludn thu hat duoc nhiéu sy chi y khdng chi dbi voi nganh ngan hang ma con ca céc
qudc gia trén thé gioi. Bi véi hé théng ngan hang, hoat dong cho vay kém hiéu qua dan
dén rui ro tin dung. Pay dugc xem la rai ro nghiém trong nhat khi ma cac khoan no xau cao
c6 thé dan dén sut giam loi nhuan va giam hiéu qua hoat dong ciia mot ngan hang trong dai
han. Ty I& no xau cao s& anh hudng dén nguon luc, khién cho cac ngan hang sur dung vén
kém hiéu qua kém theo d6 1a cac van dé vé kha niang thanh toan cho cac khoan thanh toan
ctia ngan hang. No xau con anh huong dang ké dén céc chirc nang ciia ngan hang théng qua
su suy yéu tai san ngan hang va su suy giam trong thu nhap khi cac khoan no khéng thu hoi
dugc ngay cang Ion. Ahmed va céc cong sy (2006) cho rang, mac d6 ng xau cao trong hé
thdng ngan hang co thé cho thiy ton tai rai ro hé thong, tir d6 ¢ thé anh huong dén luong
tién guri va han ché hoat dong cua cac trung gian tai chinh, két qua 1a s& c6 tac dong tiéu cuc
dén su tang trudng dau tu va kinh té. Dac biét, néu tinh trang no xau khong duoc cai thién,
s& khién cac ngan hang thuong mai bi mat uy tin trong hoat dong kinh doanh tin dung cua
minh hay trong trudng hop xau nhat 12 dan dén pha san.

Déi voi thi trudng mai ndi va cac nén kinh té phat trién, no xau 1a mot trong nhiing
nguyén nhan chinh gay bat loi d&én sy 6n dinh va ting trudng vi mé tham chi cd thé dén
khiing hoang tai chinh. Theo b&o c4o cua Ngan hang Nha nudc cho biét tinh tir ndm 2012
dén cudi thang 12/2019, toan h¢ thong cac t6 chuc tin dung da xir Iy dugc 1.064 nghin ty
ddng no xau. Trong ndm 2019 tai Viét Nam, ty 1& ng xau noi bang caa toan hé théng & mirc
1,89%, hoan thanh muc tiéu dudi 2% ma Chinh phu dit ra. Sang nam 2020, no Xau lai c6
xu huéng tiép tuc tang trén 2% va tong no xau cia cac NHTM di ting khoang 30% sau chin
thang ndm 2020, nguyén nhan 1a do nén kinh té bi anh hudng boi dai dich Covid-19. Do anh
huong cua dich bénh Covid-19, thu nhap cua doanh nghiép va ngudoi dan bi giam sut, tac
dong tiéu cuc dén ning luc tra ng cua doanh nghiép va nguoi vay von nén tinh trang ng Xau
phat sinh 12 kho tranh khoi. Mic du, cong tac co cau lai hé thdng cac to chire tin dung gan
véi xir Iy ng xau trong thoi gian dai dich Covid-19 da dat duoc két qua dang khich 18, tuy
nhién van con ton tai nhimg kho khan, vuéng mac trong qua trinh xir Iy ng xau. Hién nay,
kiém soat va xir Iy no xu 1a mot van dé trong tam cua hé théng ngan hang dé tao nén tang
tai chinh cho céc ngan hang dan phuc hdi 6n dinh thi viéc xem xét va phan tich cac nhan t6
anh hudng dén no xau tré thanh nhiém vu quan trong va cap thiét. Xuat phat tir thyc tién
néu trén, bai nghién ctru nay phan tich “Nhiing nhan t tac dong dén no xau tai NHTM Viét
Nam” vé6i ky vong tir két qua nghién ciru s& dé xuat mot s6 y kién nham cai thién ty 18 no
Xau ciia cac NHTM giai doan 2012-2020 cho thoi gian sap téi.
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2. Co sé ly thuyét
2.1 Khai nigm ng’ xdu
C6 rat nhiéu goc nhin va quan diém khac nhau vé khai niém ng xau né tity thugc vao

cach tiép can ciing nhu quan diém cta nhitng nguoi nghién cau. Thuat ngir “no Xau” trong
tiéng Anh ngoai tir “Non -performing loan” c6 thé dugc thay thé bang cac thuat ngir khac
nhu “Bad debt” hay “Doubtful debt” (Fofack, 2005). No xau chi cac khoan vay qua han trén
90 ngay khong thu hoi dugc gde va lai (Rose, 2009; Miskin, 2010). Nhin chung, khai ni¢m
no Xau khong hoan toan ddng nhét ¢ cac qudc gia khac nhau. Sau day 1a mot sé khai niém
vé ng xau dugc tham khao phé bién nhu sau:

Theo AEG (2014), “V& co ban mét khoan ng duoc coi la ng xau khi qué han tra I
va/hoic goc trén 90 ngay; hoic cac khoan Iai suat chwa tra tir 90 ngay tro 1én da duoc nhap
gdc, tai cap von hodc cham tra theo thoa thuan; hoic cac khoan phai thanh toan di thanh
toan dudi 90 ngay nhung c6 nhitng 1y do dé nghi ngo rang céc khoan thanh toan sé duoc
thuc hién day du”. Cing quan diém véi AEG, nhan dinh cia Quy tién té qudc té (IMF-
International Monetary Fund) dugc dua ra nhu sau: “Mot khoan cho vay dugc coi l1a khong
sinh 10i (no x4u) khi tién thanh toan 14i va/hoic tién goc da qua han 90 ngay trd 18n, hoic
cac khoan thanh toan 13i d¢én 90 ngay hoic hon da duoc tai co cdu hay gia han ng, hoic cac
khoan thanh toan dudi 90 ngay nhung c6 cac nguyén nhan nghi ngo Vviéc tra ng s€ khéng
duogc thuc hién day du” (IMF's Complication Guide on Financial Soundness Indicators,
2004). N6i cach khac, dé cac dinh no x4u lién quan dén 2 yéu té: (i) Qué han trén 90 ngay
va (ii) Nghi ngo kha néng tra no.

Trong khi d6, dinh nghia vé ng x4u van chua dugc Uy ban Basel vé Giam sat ngan
hang (BCBS) xac dinh mot cach cy thé. Uy ban Basel xac dinh khoan no bi coi 1a khong c6
kha nang hoan tra khi mot trong hai diéu kién sau xay ra: (i) ngan hang thay nguoi vay
khong c6 kha ning tra ng day di khi ngan hang chua thuc hién bat cir dong thai gi dé thu
hdi no vi du nhu xtr 1y tai san dam bao; (ii) ngudi vay di qua han tra ng qua 90 ngay. Va
BCBS dic biét nhan manh dén khai niém “mat mét c6 thé xay ra trong tuong lai” (expected
loss) khi danh gia mot khoan vay.

Tai Viét Nam, no xau duoc hiéu 1a nhitng khoan no dang ton tai trén danh muc tin
dung ciia ngan hang c6 chat luong dudi chuan (under standard) trong hé thdng phan hang
no ctia ngan hang. Pinh nghia no Xau theo tiéu chuan cua Viét Nam duoc NHNN quy dinh

Quyét dinh s6 493/2005/QD-NHNN ngay 22/04/2005 va theo Thong tu sd
02/2013/TTNHNN ngay 21/01/2013 cua Ngan hang Nha nuéc thi ng xau la no thudc cac
nhom 3 (no dudi tiéu chuan), nhém 4 (ng nghi ngo) va nhém 5 (ng ¢6 kha nang mét von).
Trong d6, tidu chi danh gia ng x4u dugc quy dinh trong Thong tu nay ciing chu yéu dya vao
thoi gian qué han tra no trén 90 ngay va kha ning tra ng ciia khéch hang. Ty Ié no xau/ty 1é
no qué han trén 90 ngay = du no qué han trén 90 ngay/tong du no cho vay*100%.

T6m lai, theo céc khai niém trén thi no xau duoc xéc dinh theo 2 yéu to chinh: (i) ng
qua thoi han thanh toan ca gdc, l4i tir 90 ngay tro Ien va (ii) sy nghi ngo ve kha nang tra ng
ctia ngudi di vay. Bai viét cling str dung ty 1é no xau trén tong du no trong céc bao céo chinh
thirc theo tiéu chuan ké toan Viét Nam caa cac NHTM trong viéc thuc hién nghién ctu dinh
luong.

2.2. Phan logi ng' xdu
Theo quy dinh cia NHNN Viét Nam, ng ctia cac TCTD duoc chia thanh 5 nhom theo
chit lugng nhu sau:

54



Nguyén Thi Anh Hoa. Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Ba Ria — Viing Tau. S6 01/09-2021

Nhom 1 - No du tiéu chuan. Tat ca cac khoan tin dung duoc ngan hang chap nhan cap
tin dung phai hoi du tiéu chuan dé xép vao nhom nay. Gém cac khoan ng ¢ gbc va l4i trong
han. Bang thoi, khéng c6 xuat hién kho khin nao trong viéc thanh toan no va du bao c6 thé
tra ng day da theo cam két.

Nhom 2 - No can chd y. La cac khoan no trong tinh trang c6 thé gip phai nguy co
khong thanh toan day du, kha ning tra ng giam st dau hiéu nay duoc phat hién trong qua
trinh giam sét khoan vay. Tuy chua nghiém trong nhung khi no tir nhém 1 chuyén xuéng
nhém 2 cho thay tinh trang dang xau di, do vay NH can quan tam va c6 bién phép kip thoi.

Nhém 3 - No dudi tiéu chuan. La ng c6 kha ning ton that mot phan gdc va 1ai, gbc
va/hoac 1ai da qua han trén 90 ngay, hoac tai san dam bao cua khoan ng d6 bi giam gia tri

dn dén mat mat néu khang cé bién phap xu 1y kip thoi.
Nhém 4 - No nghi ngo. La no ¢6 kha ning t6n that cao dwoc xéac dinh 1a khong thé

thu hdi duoc gbc va/hoic 13i da qua han trén 180 ngay.

Nhom 5 - No khong c6 kha nang thu hdi. Cac khoan ng duoc cho 1a mét vén khi géc
va/hoic 1ai da qua han trén 1 nam.

Trong d6, cac khoan no xau bao gém no tir nhdém 3 trg xudng.

2.3. Tinh hinh nghién cizu vé céc nhan té tdc dgng dén no xdu.

Bang 1.

Tong hop cac nghién ciru ¢6 lién quan vé cac nhan té anh hudng dén no xau

Téc gia Pham vi M(?Ahlnl? Dau twong quan ﬁac nhéan to véi
nghién cau ng xau
. Cac NHTM va quy A s -
Ssi':rsl r‘]’j tiét kism Tay Ban 'Vl'i‘;:'k:‘;nd“ Quy mé NH (-); GDP (-); Du phong
(2002) Nha trong giai doan i 46 g rui ro (+); Tang trudng tin dung (+).
1985-1987 ond
Louzis va i:l :'rg?r(;;?ltf:'yu . M@ hinh dir
congsy |, égos i quy ?“y lisubang, | GDP (-): Quy md NH (-): ROE ().

(2012) | 5000 GMM.

Dimitriosva | NHTM tai Ai Cap M6 hinh di A A s ) .

n .. e Quy md ngén hang (+); du phong
cong sy trong giai doan liéu bang, ri 10 (+): ROE (+): GDP (-)
(2012) 2003-2009 GMM. ’ ’ '

10 NH 16n nhat tur
16 nén kinh té tai M6 hinh dit | Ty Ié that nghiép (+); Lam phat (+);
Nir (2013) Trung, Pong va liu bang, | Tygia héi doai (-); Tang trudng tin
Pong Nam Chau D-GMM va | dung (+); ROE (-); ty Ié VCSH/TS
Au (CESEE) giai S-GMM ).
doan 1998-2011
85 ngén hang ¢ ba A s x:
. quéc gia (Y, Hy Mo hlrjh.rl()' GDP (-); ROA (-); Lai suét (-); Toc
Messai va N quy dir liéu . s i
. Lap va Tay Ban \ . do tang truong tin dung (+); Ty 1€
Jouini (2013) .. bang va £ .
Nha) trong giai FEM that nghiép (+).
doan 2004-2008

55




Nguyén Thi Anh Hoa. Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Ba Ria — Viing Tau. S6 01/09-2021

Téc gia Pham vi M(_)Ahlnfrl Dau twong quan iac nhan to véi
nghién cau ng xau
NHTM va t6 chuc
tiét kiém trén 50
. PO M0 hinh DP (-); Ty lél hat (+);
Amit Ghosh | tieu bang Hoa Ky y |\n GA (A) y ¢ am phat (‘) Quy
NP . FEMva D- | md ngan hang (+); Du phong rui ro
(2015) va Quan Columbia GMM (+); Tang trudng tin dung (+)
trong giai doan > LAng g ung ).
1984-2013
22 NHTM Viét M6 hinh ROE (-); GDP (-); No x4u trong qué
Vinh (2015) Nam trong giai FEM va khtr (+); Quy mo NH (+); Tang
doan 2007-2014 GMM truong tin dung (+).
Tung va Van 25 NHTM Viet MO h”lh aa Chét luong quan tri nhan lyc (-); Ty
(2015) Nam giai doan liu bang, 't cinh 1oi thoi diém truoc ()
2004-2014 GMM ? Hae
s M©6 hinh 5 ot
Phudc va 22 NHTM hoat Pooled OLS ROE (-); Tang truong tin dung (+);
cong su dong trong giai 40p, FEM Tong tai san (-); Du phong rai ro
\ _ v 1 +
(2017) doan tir 2006-2015 VA REM (+)
27 NHTMCP Viét s Ty Ié no Xau nam trugc (+); Chi phi
L .. M©6 hinh N \
Thao va Pan | Nam giai doan GMM sai du phong rai ro tin dung (+); Chi
(2018) 2005-2016 han phi hoat dong (+); Loi nhuan cuaa
P ngan hang (-); ROE (-); GDP (-)

2.4. M6 hinh nghién ciu

Ngudn: Téng hop tir téc gia

Thong qua viéc khao lugc cac cong trinh nghién i trude day vé vén dé lién quan

dén no xau va khung ly thuyét lién quan dén no xau thi tac gia tong hop céac yéu té sau anh
huong dén no x4u va ciing 14 cac yéu té ma tac gia s& du kién dua vao mé hinh nghién ciru
dé xuat cua minh. Trong d6 tac gia lya chon mo hinh cua tac gia Amit (2015) do bai nghién
ctru nay sir dung cac bién nghién ctru c6 nét twong ddng vaéi hoan canh kinh té Viét Nam
phl hop dé diéu chinh va c6 thé nghién ctru duoc tai Viét Nam. Tuy nhién tai Viét Nam thi
yéu t lam phat anh hudong dén nén kinh té rat nhiéu do anh huong téi vat gia s& kéo theo
cac anh huong dén chi phi san xuat nén ciing anh hudng dén sé tién vay cua cac doanh
nghi¢p va tiéu thu hang hda trong nén kinh té. Tac gia nhan thay nghién ciru Nir (2013) lai
c6 nghién ctru dén bién lam phat bo sung vao nghién cuu cua tac gia Amit (2015) nhung
nghién ctru cua Nir (2013) lai chu yéu tap trung vao cac yéu to vi md hon 1 cac yéu tb noi
tai ciia ngan hang dé nghién ctru tac dong cua ching dén ng xau caa NHTM. Vi vay tac gia
quyét dinh chon bu dap khe ho cua hai nghién ciru nay dé ra mé hinh nghién ciu cho dé tai
nay. M hinh nghién ctru dé xuat nhu sau:
NPLit = Bo + B1*SIZEit + B,*ROEi; + B3*LLRit + B4* GROWit + B5s*GDP;
+ B INFt + &it
Trong d6: i vat=[1,2,..., N], v6i i 12 s6 NHTM (22NHTM) va t 1a s6 nam nghién
ctru (9 nam); B, = hé s6 chin; iy = sai s6; Bién phu thudc 1a ty 18 ng xdu NPLix dwoc xac
dinh bang tong ty 1é ng xdu ngan hang thi i trong nam t trén du ng cho vay; Céc bién doc
lap bao gdm quy md ngan hang (SIZEiy), ty suat sinh 10i (ROEiy), tbc d6 ting truong tin
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dung (GOWiy), ty & du phong rui ro tin dung (LLRiy), toc d6 ting truong (GDPiy) va ty Ié
lam phat (INFiy).

Bang 2 )
Mo ta cac bien trong mo hinh

X - . Ki von
Yeu to Chi tiéu Ki higu Po lwong d?i(ij g
Quy md ngéan hang SIZEi Log(T6ng tai saniy) (+)
Ty suét sinh lgi nhuan ROE. Loi nhudn sau thué;, B
viu e vén chi so hitu "' | Vén chti sé hiru binh quan;
cu 1o < o 7
vime | 1Y létrich lap du LLR. Du phong rui ro tin dung;, )
phong rui ro tin dung " Téng dw no tin dung;
dc do ta 5nq ti Duno;;— Dwno;.
Toc do tang trudng tin GROWi:( Y it ) jt—1 )
dung Dunocq
tT‘(;C i?rfanfxﬁm?c GDP GDP — GDP ¢y “)
‘ ‘ u -
Yéuts | ondsanphamquo ‘ GDP ._,
-~ _~ | Dol
vimo , CPI, — CPI,,
Ty I¢ lam phat INFt (+)
CPl,_,

Ngudn: T4c gia tong hop
3. Phwong phap nghién ctru
3.1. Diz liéu nghién ciru
B6 dit liéu vi mo: dir liéu vi mo trong bai nghién ciru ndy bao gém tdc do ting trudng
GDP va ty I¢ lam phét hiang nam thudc giai doan 2012 - 2020, tac gia lya chon lay s ligu
tir cc website chinh thdng ciia World Bank (WB) va Téng cuc Théng ké (GSO) duoc thé
hién dugi dang ty I¢ phan tram.

Bo dir liéu vi md: chu yéu la dir liéu thir cap duoc thu thap tir bao céo tai chinh hop
nhat va bao céo thudng nién dugc kiém toan caa 22 NHTM Viét Nam giai doan 2012 -
2020.

3.2 Phwong phdp wéc lwong mo hinh

Pé thuc hién nhitng muc tiéu nghién ctru da dugc dé cap o trén, bai viét két hop gitra
phuong phép dinh tinh va phuong phéap dinh lugng.

Déi voi phuong phéap dinh tinh, tac gia str dung cac phuwong phap nhu 1a mo ta, liet
ké va tong hop nhitng nghién cau thuc nghiém trudce do, luge khao céc ly thuyét va cac bai
nghién ciru trudce theo tir khda cia dé tai dé hinh thanh nén co so ly thuyét va nhiing yéu t6
anh huong dén no xau tai NHTM. Két hop str dung phuong phéap phan tich so sanh va tong
hop dé thao luan két qua nghién ctru ciing nhu dé xuat nhiing kién nghi.

Dbi v6i phuong phap dinh luong, dé ude lugng mé hinh nghién ctu tac gia st dung
phuong phap hoi quy binh phuong nhé nhét véi 3 dang mé hinh danh riéng cho phan tich
dit liéu bang 12 md hinh hdi quy gop (Pooled OLS), md hinh anh huéng ¢ dinh (Fix effect
model - FEM) va mé hinh cac tic dong ngau nhién (Random effect model - REM). Bdng
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thoi két hop véi phuong phap binh phuong tdi thiéu téng quat kha thi (FGLS) dé khic phuc
cac khuyét tat nhu hién tugng phuong sai cua sai 6 thay doi va hién tuong tu twong quan..

4. Két qua nghién ciu
Théng ké md té mdu nghién ciu

Bing3 N
Két qua thong ké mo ta mau nghién ciru

Tén bién Gia tri Poléch | Giatrinhé | Giatri
trung binh chuan nhat I6n nhat
NPL 0,0372 0,0368 0 0,1592
SIZE 8,3611 0,6145 7,0367 9,2599
ROE 0,1161 0,0781 0 0,2799
LLR 0,0157 0,0075 0 0,0381
GROW 0,0907 0,0398 0,0323 0,2374
GDP 0,0599 0,0127 0,0291 0,0731
INF 0,0368 0,0184 0,006 0,0681

Ngudn: Trich xuét tir phan mém STATA

Ty 1é ng xau c6 gia tri trung binh 1a 3.72%, do léch chuan 3.68% d6i véi do léch
chuan nay thi gié tri giao dong ctia NPL 1a khong c6 thay doi nhiéu qua cac nim tai giai
doan nay. Gi4 tri nho nhat 1a 0% (Ngan hang VAB nam 2018), gia tri 16n nhat 1a 15.92%
(Ngan hang VPB nim 2020). Theo két qua thu thap duoc thi gia tri NPL qua cic nim cia
ngan hang khéng cé gia tri dot bién do day la ty 18 ma cac ngan hang ludn cb gang giit ¢
mtc d6 6n dinh va thap nhat ¢ thé. Quy mo ngan hang c6 gia tri trung binh 14 8.3611, do
léch chudn 61.45% dbi vai @6 léch chuan nay thi quy mé ngan hang c6 mic do bién dong
Ién qua cac nam tai mdi ngan hang va khoang cach quy mé cta cac ngan hang ngay cang
duoc ngi rong. Gia tri nho nhét 1a 7.0367 (Ngan hang KLB ndm 2017), gia tri 16n nhét 1a
9.2599 (Ngan hang VPB nam 2020). Vio thoi diém nhitng nam gan ddy cac ngan hang ra
sirc gia ting quy mo ctia minh dé tao dugc thwong hidu va danh lai thi phan cho minh trong
hé thdng ngan hang. ROE c¢6 gia trj trung binh 1a 11.61%, d6 léch chuan 1a 7.81% dbi voi
d6 léch chuan nay thi mirc do chénh léch qua cac nam tai méi ngan hang kha l6n. Gia tri
nho nhat 1a 0% (Ngan hang SCB niam 2012), gia tri 16n nhat 12 27.99% (Ngan hang VPB
nam 2020). Khoang cach vé ROE cua cac ngan hang trong giai doan nay rat cao, n6 thay
duogc sy cach biét cua cac ngan hang Ién va ngan hang nho trong hé thdng ngan hang qua
qua trinh thu lgi nhuan caa minh. Cu thé cac ngan hang Ién nhu VCB, BID, CTG van giir
dugc ROE ciia minh véi muc ting truong déu dan. Ty 1é du phong rui ro tin dung c6 gia tri
trung binh 13 1.57%, d6 léch chuan 1a 0.75% véi muc d6 léch chuan nay ta co thé thay cac
ngan hang khéng co su thay doi vé ty 1é dy phong rui ro qua cac nim qué nhiéu vi day la ty
16 ma cac ngan hang ludn mudn duy tri & muac thip nhat cé thé. Gia tri nho nhat 12 0 (Ngan
hang TPB niam 2012 va PVB niam 2013), gia tri 16n nhat 1 3.81% (Ngan hang VPB nim
2020). Tdc d6 tang truong tin dung co gia tri trung binh 13 9.07%, d6 léch chuan 1a 3.98%
gié tri nho nhat 1 0.0323 (Ngan hang SCB nam 2018), gi4 trj I6n nhit 13 0.2374 (Ngan hang
BVB niam 2013). Tc d6 tang truong kinh té GDP c6 gia tri trung binh 1a 5.99%, do léch
chuan 1a 1.27% gia tri nho nhét 1a 2.91% vao nam 2020 d6i sanh véi tinh hinh thyc té Viét
Nam day 1a nam xay ra dai dich Covid 19 lam cho tinh hinh kinh té ca nudc tudt dc, san
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XUAt va tiéu thu hang héa dinh tré 1am cho GDP nam nay thap nhat lich st trong giai doan
10 nam gan day va gia tri I6n nhat 1a 7.31% vao nam 2014. Ty Ié lam phét c6 gia tri trung
binh 14 3.68%, do léch chuan 1a 1.84% d6i vai ty & lam phat do léch chuan thap vi chinh
phu ludn cb giang duy tri 1am phét 6n dinh dé 6n dinh tinh hinh tiéu thy va gia san pham luu
thong. Gia tri nho nhét 1a 0.6% vao nam 2012 va gia tri 16n nhat 1a 6.81% vao nam 2020.
Trong giai doan nay thi nam 2020 véi anh hudng cua dai dich Covid 19 d3 anh hudng rat
nhiéu dén tinh hinh kinh doanh trong nuéc da lam cho ty & lam phat tang rat nhanh, tinh
hinh hang héa khéng duoc san xuat 4 at, tiéu thu cham nén gia ca hang héa leo thang.

Sw twong quan ciia cac bién trong md hinh

Bang 4 ) )
Ma tran hé so twong quan cua cac bién doc lap trong mé hinh
SIZE ROE LLR GROW GDP INF
SIZE 1.0000

ROE 0.6293 1.0000
LLR 0.5220 0.5168 1.0000
GROW 0.0691 0.1886 0.3582 1.0000
GDP -0.1584 -0.0191 -0.0791 -0.0404 1.0000
INF 0.6869 0.5248 0.5331 0.1371 -0.2150 1.0000

Nguén: Trich xuit tir phan mém STATA

Theo bang 4, ma tran twong quan nham xac dinh sy tic dong ciing nhu muc do tac
dong cua cac bién doc 1ap theo ting cap. Pidu nay gilp ta thdy dwoc cac cap bién doc lap
nao c6 tuong quan véi nhau, tac 1a anh hudng dén nhau trong md hinh hé sb tuong quan
giita cac bién c6 gia tri khdng cao, cao nhat 12 0.6869 chuan so sanh theo Farrar va Glauber
(1967) 12 0.8 vi vay khong c6 hién tuong da cong tuyén nghiém trong.

Két qud wéc lwong mé hinh Pooled OLS, tic dong cé dinh (FEM) va tic déng
ngau nhién REM

Bang5
Tong hop két qua hoi quy Pooled OLS, FEM va REM

Cacyeutd | \1s hinh Pooled OLS | M6 hinh FEM M6 hinh REM

anh hwéng
SIZE 0.0067 0.0123 0.0079
ROE 0.0495 0.0666 0.054
LLR 1.5197 1.5540 1.5342
GROW 0.4012 0.4343 0.4144
GDP 0.0181 0.0113 0.0156
INF 0.4572 0.2733 0.4122
Constant -0.1030 -0.1478 -0.1125
R-Squared 0.7297 0.7816 0.7794
Adj R-Squared 0.7212 0.7236 0.7292
F(6,191) 85.92 101.43 561.99

Ngudn: Két qua chay tir phan mém STATA
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Két qua hdi quy cua ba md hinh thi mirc d6 phu hop caa ba mé hinh déu cao trén 70%,
diu twong quan cta cac bién doc 1ap dén no xau cua ca ba mé hinh déu gidng nhau diéu nay
chang minh sy pht hop caa sé liéu nghién ciu. Mat khéc tai két qua caa ba md hinh thi bién
GDP khong c6 ¥ nghia thong ké hay khong co tac dong dén no xau. Vi vay tién hanh kiém
dinh mé hinh pht hop cubdi cing dé c6 két qua nghién ciu chinh thic.

So sanh s phil hep gida mé hinh tic dong cé dinh (FEM) va mé hinh tic dgng
ngdu nhién (REM)

Pé lya chon mé hinh thich hop dé nghién ciru hon gitta mé hinh tac dong cb dinh
(FEM) va mé hinh tac dong ngau nhién (REM), téc gia st dung kiém dinh Hausman. Gia
thuyét kiém dinh nhu sau:

Gia thuyét HO: Khong co tuong quan gitra cac bién doc lap va phan du (md hinh REM
phu hop); Gia thuyét H1: Cé twong quan giita cac bién cac bién doc lap va phan du (mod
hinh FEM phu hop)

Theo két qua kiém dinh Hausman, gia tri P-value = 0.000 thap hon 0.05 vi vy chap
nhan gia thuyét gia thuyét H1, bac bo gia thuyét HO dong nghia s& 1a mé hinh tac dong ngau
nhién FEM la mé hinh phu hop nghién ciru hon.

Trong ba mé hinh kiém dinh Pooled Ols, mé hinh tac dong cé dinh FEM va mé hinh
tac dong ngau nhién REM thi md hinh FEM 1a mé hinh ¢4 tinh viing nhat. Vi vay, két qua
kiém dinh Hausman tung ho cho viéc chon md hinh FEM 1a mé hinh ph hop nhat dé phan
tich céc két qua tiép theo caa nghién cuu.

Kiém dinh cac hién trong khuyét tgt va khic phuc khuyét tdt cho mé hinh tic déng
cé dinh FEM
Bang6 , :

Két qua kiém dinh khuyét tat caa mé hinh tac dong c6 dinh FEM
Hién twgng tu twong quan

Hién twong phuong sai thay doi

HO: sigma(i)*2 = sigma”2 for all i HO: no first order autocorrelation
chi2 (22) = 172.58 F(1, 21)= 37.617
Prob>chi2 = 0.0000 Prob>F=  0.0000

Ngudn: Két qua chay tir phan mém STATA

Két qua cia kiém dinh Prob>chi2 = 0.0000 thip hon 0.05 vi vay ta bac boé HO chap
nhan H1 hay d4 ¢ xay ra hién twong phuong sai thay d6i va hién tuong tu twong quan trong
mo hinh tac dong c6 dinh FEM.

Khdc phuc khuyét tdt trong mé hinh téc dgng cé dinh FEM

Bang 7
Két qua udc luong md hinh bang phuong phap FGLS
Bién dac lap . Bién phy thugc NPL
T H¢ so hoi quy | Sai so chuan | Gia tri P-value

SIZE 0.0109 0.0031 0,000
ROE 0.0774 0,0200 0.000
LLR 1.1723 0.1890 0.000
GROW 0.4941 0.0323 0.000
GDP 0.0897 0,0734 0.222
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Bién dac Iap ___Bién phy thujc NPL
T Hé so hoi quy | Sai so chuan | Gia tri P-value
INF 0.4430 0,0944 0.000
Constant -0.1499 0.0252 0.000
Sb quan sat 198
Wald chi2(8) 821.66
Prob > chi2 0.0000

Ngudn: Két qua chay tir phan mém STATA

Véi bién phu thudc 1a NPL sau khi str dung FGLS dé khic phuc hién tuong tu twong

quan va phuong sai sai s thay d6i, mé hinh c6 y nghia & mtic y nghia 1% (do Prob =0.0000)
nén md hinh héi quy dugc xay dung 1a phu hop.

Bang 8
Tém tit két qua nghién ctu
NPL
Bién doc lap | Gia thuyét Keét qua nghién ciéu
Ky vong diu | Ky vong dau | P-value Mirc y nghia
SIZE + + 0.000 C6 ¥ nghia thong ké
ROE - + 0.000 C6 ¥ nghia thong ké
LLR + + 0.000 C6 ¥ nghia thong ké
GROW + + 0.000 C6 y nghia thdng ké
GDP - + 0.222 Khong cé ¥ nghia thong ké
INF + - 0.000 Co6 y nghia thong ké
R? 0.7816

Ngudn: T4c gia tdng hop

M6 hinh hai quy: NPLi; = -0.1499 + 0.0109*SIZEj + 0.0774*ROEj + 1.1723*LLRj
+0.4941* GROWit + 0.443*INF¢

5. Két luan va ham y chinh sach
5.1 Két ludn cia nghién ciru

Trong hoat dong cuia NHTM Viét Nam thi quy md ngéan hang la mét trong nhirng
nhan t6 khang dinh duoc vi thé cua ngan hang trong thi truong, né con thé hién ning luc
canh tranh cua ngan hang trong hé théng ngan hang. Vi vay, khi quy mé cang I6n thi cac
ngan hang cang tham vong mudn kiém duoc lgi nhuan nhiéu hon vi thé sé tich cuc gia ting
hoat dong tin dung tir d6 tao ra nguy co gy ra nog xau do chat luong tin dung cé thé bi bo
qua. Pay ciing chinh 1a két luan caa nhom tac gia Salas va Suarina (2002); Amit (2015);
Vinh (2015).

Khi cac NHTM Viét Nam hoat dong tin dung tét thi sé tao ra nhiéu loi nhuan, loi
nhuan nay chinh 1a ¢6 gang giam bét hay han ché duoc t6i da ng xau va viéc trich 1ap du
phong. Tuy nhién tai nghién ciru nay thi két qua nay di nguoc lai suy luan dé nhung lai déng
két qua véi nhom tac gia Dimitrios va cong su (2012) cho riang néu cac NHTM muén day
manh tinh trang ndng cua hoat dong tin dung dé gia ting loi nhuan thi s& gia ting du no
cang nhiéu vi vay diéu nay dong nghia vai viéc loi nhuan c6 thé ting thém nhung ng Xau tir
d6 ciing gia tang vi thoi diém nay ngan hang co thé bo qua cac yéu t quan ly rai ro tin dung
chit ch& va nai long viéc cho vay dé gia ting loi nhuan tir hoat dong tin dung nhiéu hon.
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Chinh vi vay trong hoan canh tin dung néng thi ty suét loi nhuan ting tiém tang nguy co gia
ting no Xau.

Ty Ié trich lap du phong chinh 1a ty 16 ma ngan hang bao hiém rui ro cho nhing
khoan ng xau dén ng, no kho doi hay no c6 kha niang mat vén caa minh. Vi vay ty 1& nay
ngan hang s trich 1ap khi cac khoan no c6 rai ro xuat hién. Chinh vi thé ty 1¢ nay cang ting
thi kha ning ngan hang gip no xau cang nhiéu hay ndi cach khac loi nhuan trong hoat dong
tin dung ciia ngan hang cé kha ning giam. Pay ciing chinh 1a két luan cia nhom tac gia
Amit (2015): Thio va Dan (2018).

D6i véi NHTM tai Viét Nam viéc ting truong tin dung 1a mot tin hiéu dang mumng
vi ngan hang c6 thé luan chuyén cac ngudn vén tir huy dong dén cac déi tugng can von
théng qua hoat dong tin dung. Tuy nhién né lai mang maot rai ro tiém 4n d6 chinh 1a khi tang
truong tin dung cang manh néu ngan hang c6 thé kiém soét tét viéc thu hdi no gbc va l4i s&
lam ngén hang ngay cang giau c6 nhung néu do ting trudng tin dung ma khdng thu hoi duoc
1i ciing nhu ng géc¢ thi 1am tinh trang ng xau ngay cang nghiém trong de doa dén hoat dong
ctia ngan hang. Pay ciing chinh 12 két luan caa nhom tac gia Salas va Suarina (2002); Amit
Ghosh (2015); Phudc va cong su (2017).

Trong nghién cau ndy cua tac gia thi dbi vai yéu t6 toe do ting truang kinh té thi két
qua nghién ciru cho thiy yéu té khong cé y nghia thong ké trong mé hinh vi vay toc do ting
truong khong c6 tac dong dén no xau tai cac NHTM Viét Nam. Luan giai cho van dé nay
thi trong moi truong kinh té phét trién thi viéc tra no caa khach hang con phu thugc vao y
chi tra ng cua khach hang vai ngan hang mat khac khach hang cé thé chiém dung vén caa
ngan hang lam viéc sai muc dich nén du kinh té c6 ting truong van anh huong dén kha ning
tra no. Thém mot khac dé chinh 1a viéc céng no chong chéo cua cac doanh nghiép lam cho
cham tré tién d6 cho ngan hang.

Nén kinh té c6 lam phat s& lam cho sicc mua cua dong tién giam, gia ca hang hoa
tang theo 1am cho cac chi phi san xuat hang tang theo anh hudng dén viéc luu thong hang
ban hang kho khan thir d6 tinh hinh kinh doanh ctia khach hang s& kho khin hon s& dan dén
viéc cham tién do tra tien cho ngan hang vi vay sé phat sinh no Xau tai cac ngan hang thuong
mai diéu nay tuong dong véi két qua nghién cau caa Nir (2013).

5.2. Cac ham y chinh sach
- Nhitng ham y chinh sach danh cho dac thu ngan hang

Déi véi ty 1¢ trich 1ap du phong: Trich 1ap du phong anh huong tryc tiép dén loi
nhuan cac NHTM, 1a nguyén nhan anh huéng dén qua trinh cho vay cac NHTM, dan dén
su gia tang ty 18 no xdu. Cac NHTM, dic biét 1a cac nha quan tri can c6 chinh séch trich lap
du phong hop ly, hai hoa giita quan tri nhirng ton that do no xau gay ra dong thoi dam bao
loi nhuan dé dau tu va phat trién.

Dbi v6i hoat dong tang trudng tin dung: Két qua nghién ciu cho thiy téc do ting
truong khoan vay ¢6 méi quan hé cing chiéu véi ty 1& no xau. Vi vay trong quéa trinh cho
vay cac NHTM can than trong hon, bai 1& hoat dong cia NHTM chiu tac d6ng cta qua trinh
thanh loc chit ché cua nha nudc, ap luc lgi nhuan trong nén kinh té thi truong, su canh tranh
ctua cac NHTM dién ra kha gay gat, mot s6 NHTM c6 toe do tang trudng tin dung Ky trudc
thip s& ¢ gang chay dua tin dung hé luy kéo theo 1a ty ké no xau ting 1én. Dé ty & ng xau
duoc duy tri & muc an toan, cac NHTM can xem xét, danh gid viéc ting truong cua cac

62



Nguyén Thi Anh Hoa. Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Ba Ria — Viing Tau. S6 01/09-2021

khoan vay, tranh chay dua trong loi nhuan, ting truéng tin dung cao nhung chat lugng tin
dung kém d& dan dén no x4u ting cao, bén canh d6 NHTM can c6 bién phap hd trg doanh
nghiép dé ho c6 thé tiép can ngudn von vay véi chi phi thap nhat, cac khoan muc cho vay
phai dua trén tiém lyc tai chinh, du an kha thi, va stc khoe thuc su cua doanh nghiép, Vi
dong vén cho vay néu khong dugc sir dung hiéu qua sé& rat kho kiém soat va gap nhiéu rai
ro.

Déi véi yéu td ty suat loi nhuan ROE: Cac NHTM Viét Nam hién dang trong thoi
diém canh tranh nhau rat nhiéu vé thi phan hoat dong hay sirc anh huong trong hé thong
ngan hang. Pa phan cac ngan hang muén phat trién tin dung va ting sicc néng cua ting
truong tin dung dé thu duoc nhiéu loi nhuan hon. Vi vy, cac cdng cu quan ly tin dung duoc
ndi long dé gia ting cac khoan vay day chinh 1a viéc dan dén ng xau. Chinh vi thé, di voi
ty suat sinh loi cac NHTM can phai chon chién lwoc hoat dong bén vitng 6n dinh, tranh tinh
trang ting trudng tin dung ndng, ddng thoi hoat dong tin dung gan chat véi cac cong cu
quan ly hoat dong tin dung dé phong ngira c4c rai ro tin dung va han ché ng xau cho ngan
hang.

Déi véi yéu td quy md ngan hang: Cac NHTM Viét Nam can cé chién luoc tai ciu
tric ngan hang hop 1y va trong cong tac gia tang tong tai san hay quy md ngan hang. Viéc
gia tang tong quy mo ngan hang nham gia tang thi phan cho ngan hang trong hoat dong kinh
doanh nhung d6i véi hoat dong tin dung thi cac ngan hang can c6 chién lugc doc lap gitta
viéc phét trién quy md ngan hang va phat trién hoat dong tin dung. Bé han ché viéc do muébn
ma& rong quy mo thi dan dén ting truong tin dung nong dé gia tang loi nhuan didu nay sé
tiém an rai ro tin dung va dan dén no x4u ting cao.

- Ngoai ra cac khuyén nghi lién quan dén céc hoat dgng ciia ngin hang nhw sau:

Kiém tra danh gia chinh xac tinh hinh ng xau hién nay: Phan loai ng x4u dé c6 bién
phép riéng xtr ly pht hop. No xau caa cac NHTM la do khdng c6 kha niang chi tra caa khéch
hang, trong d6 phan 16n 1a doanh nghiép, mdi twong tac hai chiéu gitra hoat dong cap tin
dung NHTM va qué trinh san xuat kinh doanh c6 méi lién hé chat chg, xir ly khéng tét dan
dén sy sup dd day chuyén cho nén kinh té.

Nang cao hé théng quan tri rai ro va kiém soat dong tién cia khach hang vay vén:
Dua trén két qua nghién ctu cho thay ty 18 du phong trén tong no xau ty 1& c6 xu huéng
tang cuing chiéu véi dién bién no xau, diéu nay giai thich hé thong giam sat, quan tri rai ro
ngan hang yéu kém, chua tién hanh trich lap du phong dung theo qua trinh phat sinh hinh
thanh ng xau, khoan muyc trich 1ap du phong chwa dugc cac ngan hang trich lap tuong xtng
S0 V&i ng xau phat sinh nén dan dén tinh trang no cii chua xir ly hét thi phai xu Iy no xau
phét sinh. Bén canh d6 dé phong ngira no Xau tang cao trong tuong lai thi chinh cic ngan
hang can ¢ hé théng giam sat, quan ly chat ché vé hoat dong tin dung lam giam thiéu toi
da cac rai ro tir phia cac ngan hang cap tin dung, phia khach hang vay vén va nhiing rai ro
tir cac chinh sach kinh té vi mé ctia nha nugc. Xay dyng, hoan thién hé théng quan tri rai ro
theo chuan muyc qudc té Basel II theo d6 yéu cau quan |y rai ro duong nhu mang dén sy thay
d6i dang ké trong kinh doanh co ban ciia ngan hang. Quan tri kém dan dén nhiéu hoat dong
rai ro cao, yéu té quan tri ¢6 vai trd quan trong trong viéc giam ty 1& ng xau cia NHTM,
quan tri yéu kém khdng chi gay ton that cho mot ngan hang ma né con mang rui ro nhit
dinh mang tinh day chuyén cho ngan hang khéc, két qua nghién ciru cho thiy cac ngan hang
ty 18 loi nhuan rong trén vén cha sé hiru cao, kiém soét tét chi phi kinh doanh ciing nhur
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kiém soét tét no xau s& gop phan giam thiéu ty 18 ng xau, vi vay cac ngan hang can quan
tam hon nira dén cong tac quan tri rui ro, gop phan day lui ng xau tai cic NHTM Viét Nam.

DPay manh c6ng tac thu hdi no: Qua két qua dat duoc trong qua trinh xu Iy no xau
trong nhitng nim gan déy, bén canh ban ng cho VAMC, cac NHTM ciing can cha dong xir
Iy no xau bang céc bién phap nhu: xir 1y tai san dam bao thu hoi ng vay. Ddi vai cac doanh
nghiép c6 tiém ning, tinh hinh quan trj t6t dang gap kho khan vé tai chinh cac NHTM c¢6
bién phap hd tro kip thoi, bang cach chirng khoan héa no gbc va 1di nham ciru doanh nghiép
khoi nguy co pha san va dam bao ngudn vén cho ngan hang.

- Ham y chinh sdch lién quan dén cdc tic dpng vi mé: Trong nghién ctu yéu té vi
md gy tac dong dén ng xau dugc két luan dé chinh 1a ty 18 lam phat. Khi mé truong kinh
té c6 lam phét cao thi chinh phu s& c6 nhiing chinh sach tién té thit chat tir d6 1am cho 1ai
suit cho vay cua cac ngan hang va ty 18 du trix bit buoc caa NHTM s& tang 1én. Vi vay, vao
nhitng thoi diém nay cac NHTM khong nén mé rong hoat dong tin dung hoac can than hon
véi viéc chon khach hang c6 lich sir giao dich tét dé 1am viéc dé tranh tinh trang dan dén no
xau cho ngan hang.
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