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Tém tiat: Nghién ctru ndy nhim muc dich xac dinh va do ludng mirc do tac dong cua
céc nhan t6 vi mé va vi mé dén ty 18 ng xéu (NPL - Non performing loan) ctia cac ngén
hang thuong mai (NHTM) Viét Nam niém yét trén thi truong chimg khoan. Tac gia thu
thip cac dit lidu cta nén kinh té va dit lidu cua cac NHTM niém yét trong giai doan
2015-2024, nghién ctru ap dung mo hinh hdi quy Pooled OLS (Least Square), REM va
FEM, nghién ctru di lya chon duge mé hinh hdi quy pht hgp nhat 1a FEM. Két qua 6
nhén t6 trong s6 7 nhan té dwgc goi y dé xudt co tac dong dén ty 16 no xau. Nghién ciru
chi ra cac nhan té nhu ty suét sinh 10i trén von chu s hiru (ROE) va tdc d6 ting trudng
kinh t& (GDP) ¢6 tac dong nguoc chiéu dén NPL. Nguoc lai, ty 1é an toan vén (CAR),
ty 16 lam phat (INF), ty 1¢ that nghiép (UNE) va ty 1é ting trudng tin dung (LGR) dugc
tim thdy c6 tac dong cting chidu dén NPL. Nghién ctru cung cdp ham ¥ chinh sich quan
trong cho cac nha quan 1y ngin hang va co quan quan ly nha nudc trong viéc ting
cudng quén tri rai ro va 6n dinh hé thong tai chinh.

Tir khéa: Dir li€u, ng xau, nhan to6 vi md, ngan hang thuong mai Viét Nam.

DETERMINANTS OF NON-PERFORMING LOAN RATIOS OF LISTED VIETNAMESE
COMMERCIAL BANKS

Abstract: This study aims to identify and quantify the impact of macroeconomic and
bank-specific factors on the Non-Performing Loan Ratio (NPL) of Vietnamese
commercial banks listed on the stock market. The author collected economic data and
data of listed commercial banks in the period 2015-2024. Panel data regression
methods, including Pooled OLS, Fixed Effects Model (FEM), and Random Effects
Model (REM), are employed; diagnostic tests indicate that FEM is the most appropriate
model. The result shows that six factors out of seven suggested factors have an impact
on NPL. The study indicates that Return on Equity (ROE) and GDP have an inverse
impacts on NPL. On the contrary, Capital adequacy ratio (CAR), Inflation rate (INF),
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Unemployment rate (UNE) and Credit Growth rate (LGR) are found to have positive
impacts on NPL. The findings provide important policy implications for commercial

banks and regulatory authorities in enhancing risk management and stabilizing the

financial system.
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1. Gi6i thi¢u

Ngéan hang thuong mai (NHTM) la
trung gian tai chinh quan trong nhét trong
nén kinh té, dong vai tro huy déng vdn tir
céc ngudn nhan rdi va cung cép tin dung
cho doanh nghi€p cung c4 nhan. Chic
ning c6t 16i cua ching bao gdm nhén tién
giri, cho vay, va cung cdp cic dich vu
thanh toan. NHTM cung cép tin dung, qua
d6 anh hudng truc tiép dén hoat dong cua
nén kinh té. Hoat dong hiéu qua cta hé
théng NHTM la yéu t6 then chét dé dam
bao sy dn dinh va phat trién kinh té. Dé hé
théng NHTM hoat dong hiéu qua thi ng
xAu 12 mét trong nhirng chi tiéu quan trong
nhit phan anh chat lugng tai san, hiéu qua
hoat déng va su én dinh ctia hé théng ngan
hang. Ty 18 NPL cao khong chi de doa dén
su ton tai cua ting NHTM ma con tiém 4n
nguy co giy ra khimg hoang hé thong tai
chinh, 1am suy giam ting truong kinh té.
Tai Viét Nam, sau giai doan tai co céu hé
thong ngan hang, du ty 18 NPL hop nhat
da dugc kiém soat tot, nhung nhimg bién
dong kinh t& vi mo gan dy cung véi su
phét trién nhanh chong cua thi trudng tin
dung van dit ra thach thic 16n trong viéc
quan ly rui ro tin dung.

No xau, theo dinh nghia phé bién, 1a
cac khoan vay ma nguoi di vay da qua han
tra no gbc va/hodc 1ai trong mot khoang
thoi gian dang ké (thuong 1a 90 ngay hoic

hon), cho thiy kha ning cao 1a t6 chtc tin
dung s& khéng thé thu hdi toan bé sb tién
di cho vay. Ty 1é no x4u dugc tinh bang
cach chia tong gia tri cia cac khoan ng
x4u cho téng du ng cho vay ctia ngan hang
hodc hé thong. Su gia ting cua ty 1& nay
thuong 1a d4u hiéu canh bao vé nhiig khé
khan trong hoat dong kinh té, su suy thoai
trong chit lugng tai san ctia ngén hang, va
tiém 4n rui ro hé théng tai chinh.

Nghién clru nay tdp trung vao cac
NHTM niém yét vi day la nhitng ngin
hang co6 quy mo lon, dong vai tro chu dao,
c6 tinh minh bach thong tin cao hon va
chiu su gidm sat chit ché cuia thi trudng.
Mot ty 1& no xau cao khéng chi lam giam
loi nhuén cia ngan hang do phai trich lap
dy phong rui ro ma con lam giam kha
ning cung cap tin dung méi, tir d6 can tro
su tang truong kinh té. Dic biét trong diéu
kién kinh t& vi md lién tuc bién dong co
tac dong rat 16n dén ty 18 no x4u cua cac
NHTM. Vi thé trong pham vi ctia nghién
cru nay nhiam hé théng héa co so ly
thuyét v& cac nhan t vi mé ¢6 anh huong
dén NPL, x4c dinh c4c nhan t6 vi mo co
anh huong dang ké dén ty 18 NPL ciia cac
NHTM niém yét tai Viét Nam va dé xuét
ham ¥ quan trj va chinh sach nham kiém
sodt va giam thiéu NPL.

2. Tong quan va gia thuyét
nghién ctru
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Trén thé gi6i ciing nhur tai Viét Nam
di co6 nhidu cong trinh nghién ctru cac
nhéin t6 anh hudng dén ty 1& ng xiu cua
cac NHTM. Céc nhan té vi mé nhu ting
truong kinh t& GDP, ty 1& that nghiép, ty
1& lam phat c6 anh huéng manh mé dén ty
1é no x4u. Va cac nhan té vi md nhu ROE,
CAR, ting truong tin dung ciling co tac
dong dén ty 18 ng xau.

2.1. Ting trwéng kinh té

Trén thé gidi, da c6 nhidu cong trinh
nghién ctru cic nhan té anh huong dén ty
1é no x4u ciia cac ngan hang thuong mai.
Nghién ctru cua Salas & Saurina (2002)
xem xét mdi quan hé giira tang truong kinh
té va ty 18 ng xau tai 28 ngan hang thuong
mai ¢ Tay Ban Nha trong giai doan tir nam
1985 dén 1996. Nghién ctru cta Fofack
(2005) xem xét moi quan hé giira ting
trudng kinh té va ty 18 ng x4u cia cic ngan
hang thuong mai trong giai doan 1990-
2004, str dung dir liéu tir 39 ngan hang ¢
10 quéc gia. Cac tac gia da phat hién ra
mdi tuong quan nghich chidu giira ting
truong kinh té va ty 16 no x4u. Nghién ctru
cia Nkusu (2011) xem xét mdi quan hé
gitra ting truong kinh té va ty 16 ng x4u cia
cac ngan hang thuong mai trong giai doan
1996-2005 trén 37 ngan hang tir cic qubc
gia phat trién va dang phat trién. Cling
quan diém nay thi nghién ciru cua Louzis
et al (2012) st dung mau 35 ngin hang
trong giai doan 1998-2011 dé phan tich
mdi quan hé giita ting truong kinh té va ty
1& no x4u cia cac ngan hang thuong mai.
Tai Viét Nam ciing c6 mét sb tic gia ciing
nghién ctru vé van dé nay nhu Nguyén Thi
Nhu Quynh va cong su (2021) da phéan tich
cac yéu t tac dong dén no xéu cia cac
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ngan hang thuong mai tai Viét Nam trong
giai doan 2016-2020, sir dung miu nghién
ciru gdm 25 ngin hang thuong mai co
phin. Nghién ctru cia Pham Thi Thién
Thu (2023) trén 30 ngén hang thuong mai
Viét Nam xem xét méi quan hé giira ting
truong kinh té va ty 1 ng x4u trong giai
doan 2010-2022. Céc nghién ctru két luan
ring ting trudng kinh t& c6 mdi quan hé
nguoc chiéu voi ty 1€ no xﬁu, cO nghia la
khi kinh té ting truong thi ng x4u co xu
huéng giam va nguge lai. Thyc té c6 thé
thay rang, mot nén kinh té ting truong t6t
s& ddy manh san xuat kinh doanh, céc ngan
hang c6 xu hudng ndi long tin dung bao
gdm viéc tham dinh sang loc khach hang.
Vi thé khi kinh té suy yéu, khach hang gip
kho khan trong viée tra ng, cac khoan vay
trude ddy tro thanh ng x4u cia ngén hang.
Vi thé, tac gia dé xudt gia thuyét:

H1: Téc d6 ting truong kinh té anh
hudng nguoc chiéu véi ty 18 no xau.

2.2. T¥ I¢ that nghiép

That nghiép thuong c6 mdi quan hé
cing chiéu véi NPL. Nghién ciu cua
Fofack (2005) xem xét mbi quan hé giira
thit nghiép va ty 1 ng x4u cia cac ngin
hang thuong mai trong giai doan 1990-
2004, st dung dir liéu tr 39 ngan hang o
10 quéc gia. Ciing theo Louzis et
al. (2012) sir dung miu 35 ngin hang
trong giai doan 1998-2011 dé phan tich
mdi quan hé giita ty 18 thit nghiép va ty 1&
ng x4u cia cc ngan hang thuong mai. Tai
Viét Nam, nghién ctru cua nhom tic gia
Nguyén Thi Nhu Quynh va cong su
(2021) da phan tich cac yéu té tac dong
dén no xdu cia cac ngan hang thuong mai
tai Viét Nam trong giai doan 2006-2016,



sit dung mau nghién ctru gébm 25 ngan
hang thwong mai c6 phin. Céc nghién ciru
trén déu chi ra rang ty 18 thit nghiép co
mdi quan hé cung chiéu véi ty 18 no x4u.
Khi ty 1& thit nghiép ting 1én s& gay kho
khin cho vén dé tra ng ctia khach hang va
cac khoan vay trudc do s€ trd thanh ng
xAu. Theo d6, tac gia dé xuat gia thuyét:

H2: Ty Ié tht nghiép cé anh hwong
ciing chiéu véi ty Ié ng xdu.

2.3. Ty 1€ lam phat

Khac v6i hai nhan t6 trén thi nhan
t6 lam phat lai c6 két luan khong dong
nhit giita cac nghién ctru. Theo nghién
ctru cua Nkusu (2011) thi lam phat anh
hudng nguoce chidu trong khi d6 nghién
ctru cua Espinoza & Prasad (2010) lai co
anh huong cung chiéu. Nghién ciru cua
Pham Thi Thién Thu (2023)
trén 30 ngan hang thuong mai Viét Nam
xem xét moi quan hé giira lam phat va ty
16 no x4u trong giai doan 2010-2022
cung c6 chung két luan 1a anh huong
cung chiéu, cho thiy lam phat lam ting
ganh nang chi phi va kho khan tai chinh
cho nguoi di vay. Khi lam phat tang thi
13i sut ciing tang, 1am gia ting khé khin
tra ng cua khach hang, tor d6 c6 anh
huong cung chiéu voi NPL. Nghién ciru
cuia Salas & Saurina (2002), Nguyén Thj
Nhu Quynh va cong su (2021) cling da
két luan nhu vay. Khi ty 1& lam phat
ting, khach hang c6 xu hudng vay tin
dung dé du tu hoat dong san xuat kinh
doanh, gay ra ganh nang chi phi, ap luc
tra ng va khi vugt qua kha nang thanh
toan thi s& trd thanh ng x4u clia ngén
hang. T4c gia dé xuét gia thuyét:

H3: Ty lé lam phat anh hwong cung
chiéu véi ty lé no xdu.

2.4. Kha ning sinh 1i trén von
chi sé hitu (ROE)

Kha nang sinh 15 trén vén chil so
hiru (ROE) 1a chi tiéu tai chinh quan trong
do luomg lgi nhuan cia ngan hang do vén
chu s& hitu tao ra. Chi tiéu nay cho biét
ngan hang tao ra bao nhiéu déng loi nhuan
tir mdi dong vén cha so hitu cia cac co
dong kinh doanh, phan anh kha nang sinh
161 va hiéu qua, 1a tidu chi quan trong dé
cac nha dau tr danh gid strc khoe tai chinh
ctia ngan hang. Mét chi sé ROE cao cho
thdy ngan hang c6 kha ning sinh 1oi t6t
hon so véi cac ngan hang khac c6 von chii
s¢ hiru twong duong.

P6i voi nhom nhan t6 nodi tai nay
cua ngan hang thi kha nang sinh 101 trén
vbn chi so hitu (ROE) ¢6 quan hé nguoc
chiu véi ty 16 ng xéu nhu Klien (2013),
Ghosh (2015), Nguyén Tan Kiét va Dinh
Hung Phia (2016). Cac ngin hang co loi
nhuan cao ¢6 di ngudn lyc dé diu tur vao
hé théng quan tri rui ro tot hon va cho vay
thin trong hon. Con cic ngan hang co
murc sinh 16i thap thi lai mudn ting loi
nhuén bing cach ting cudng cho vay vi
thé lubn tiém 4n rui ro tin dung do ty 1& no
xau. Tir do, tac gia dé xuat gia thuyét sau:

H4: ROE dnh huong nguoc chiéu
VOi ty lé ng xdu.

2.5. Tang truwéng tin dung

Téang trudng tin dung 1a sy gia ting
téng du ng cho vay cia cic ngin hang
thuong mai, thé hién toc do ting trudmg cia
ngudn von tin dung ma cac t6 chirc nay
cung cAp cho nén kinh té. Ting truong tin
dung hop 1y va chat luong 1a nguén thu
nhép 6n dinh cho ngén hang va hd tro phat
trién kinh té. Tuy nhién khi toc do ting
trudng tin dung nhanh s& anh huéng dén no
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xAu ctia cac NHTM. Nghién ciru ctia tic gia
Louzis et al (2012), sir dung mau 35 ngan
hang trong giai doan 1998-2011 dé phan
tich méi quan hé gitra ting truong tin dung
va ty 1& no x4u cua cic ngan hang thuong
mai. Nghién ciru két luan ring ting truong
tin dung (LGR) c6 anh huéng cung chidu
voi ty 18 no x4u. Ting trudng tin dung qua
nhanh thuong di kém véi viée ndi long cac
tiéu chuin cho vay va thim dinh lam gia
ting ng xau va rii ro trong thu hdi ng. Cing
quan diém trén thi nghién ciru cta téc gia
Ding Vian Dan (2018) tién hanh trén 17
NHTM giai doan 2008-2017 ciling da chi ra
mbi quan hé cting chiéu giita ting truong tin
dung va ty 1& no xau. Tir d6, tac gia dé xuat
gia thuyét sau:

H5: Tang truong tin dung anh
hwong ciing chiéu véi ty 1é no xdu.

2.6. Ty 1é an toan vén

Ty 1 an toan vén (CAR) 1a chi s6
quan trong danh gia strc khoe tai chinh cua
ngan hang, cho thiy ngan hang c6 di von
dé bu dip cac khoan 15 tiém an hay
khong? Ty 1€ nay dugc cac co quan quan
Iy ngan hang sir dung dé dam bao su 6n
dinh ciia hé thong tai chinh va ngudi giri
tién. Tai Viét Nam quy dinh tdi thiéu cua
CAR 14 8% theo chuin muc Basel IL.

Ty 1& an toan vén (CAR) c6 anh
hwéng nguoc chiéu dén ty 18 no xdu. No
x4u cao lam giam loi nhuén ngan hang,
anh huong tiéu cyc dén kha ning ting
truong von va giam ty 1é an toan vén
(CAR), trong khi CAR cao co thé giiip
ngan hang hip thy rai ro tir ng x4u tét hon
va duy tri hoat dong kinh doanh 6n dinh.

H6: Ty é an toan von CAR danh
hieong ngiege chiéu véi ty Ié no xdu.
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Nhin chung, cac céng trinh nghién
ctru vé cac nhan t6 anh hudng dén no xiu
ciia cac ngan hang thwong mai thi mau
nghién ciru chwa that su dong nhit. Cac
nghién ctru lya chon mau 12 cac ngan hang
thuong mai (c6 thé ca NHTM chua niém
yét). Pong thoi tac gia cling nhin thay la
chua cé nghién cuiu nao danh giad anh
huéng ciia nhén té ty 16 an toan vén CAR
dén ty 1& no xau.

Xuét phat tir nhitng 1y do d6, nghién
clru nay s€ tap trung nghién ciu lya chon
cac ngén hang da c6 niém yét théng tin bao
c4o tai chinh trén san chirg khoan dé dam
bao tinh minh bach ctia s6 lidu. Diéu ndy co
nghia 14 s6 liéu phan tich nghién ctu 1a sb
liéu thir cap, 1a nhimg s6 liéu c6 day di do
tin cdy vi ddy 1a sb liéu trén céc bao cdo tai
chinh da dugc kiém toan. Ngoai ra trong
nghién ctru nay ngoai vide ké thira két qua
cta cac nghién clru trude do, tac gia cling
dé xuat thém nhan té ty 1& an toan von
(CAR) dén ty 1& ng x4u ma tic gia chua tim
thdy sy anh huong ciia nhan tb niy trong
cac nghién ciru trude do.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ctru

Trén co so ké thira cic nghién ciru
trude ciing nhu thue té tai cac ngan hang
thwong mai niém yét, nghién ctru d& xudt
mo hinh hdi quy dit liéu bang cua 15 ngan
hang thuvong mai trong giai doan 2015-
2024 nhu sau:

NPL1t=B0+B1ROE+B2CAR+B3
LGRt+B4INF+B5GDP+B6UNEt+€i,t

Trong d6, ty 18 no xdu NPL 14 bién
phu thudc, va cach tinh timg bién trong
bang sau:



Bang 1. Chi tiéu, cich do lwong cdc bién trong mé hinh

TT Chi tiéu

Cach do luong

1 | Ty 1& no x4u NPL

Tong no xau/Tong du ng

2 | Tang truong kinh t& GDP

(GDP: — GDP+.1) /GDPr.

3 | Ty 1é that nghiép UNE

S6 nguoi that nghiép/Tong s6 ngudi
trong luc luong lao dong

4 | Ty I¢ lam phat INF

Puoc do ludng bang chi sé gid tiéu ding

Ty 1& sinh 10i trén von chii sé hitu
(ROE)

Loi nhuan sau thué/Vén chu so hitu

6 | Tang truong tin dung (LGR)

(Du ng tin dung ndm nay - D ng tin dung
nam trudc)/ Du no tin dung nadm trudce

7 | Ty 1& an toan von (CAR)

Von tu ¢6/Tong tai san c6 trong so rui ro

3.2. Dir liéu nghién ciru

Dé phuc vu cho cong viée nghién
ctru, tic gia st dung dit liéu thir cip: dir
liéu vi md cua nén kinh té nhu téc do
tang truong kinh té, ty 18 lam phat, ty 1&
that nghiép, ting truong tin dung tir cac
website cua Téng cuc thong ké, Ngin
hang nha nudc va dir liéu vi md nhu ty
1¢ an toan von, ty sudt sinh 1oi trén vén
chu s¢ hitu tir cadc bao cdo thudng nién
cia 15 ngin hang niém yét trén thi
trwong chirng khoan Viét Nam trong giai
doan 2015-2024. Ban dau nghién ctu
tién hanh thu thap dir liéu cua 20 ngan
hang niém yét trén ca 3 san giao dich
chung khoan cua Viét Nam la HoSE,
HNX va UPCOM trong khoang thoi
gian lién tuc tir 2015-2024, tuy nhién co
5 ngan hang chua du dir liéu trong pham
vi nghién clru nén tac gia tap trung thu
thap dir liéu cua 15 ngan hang, tat ca gop
thanh 150 quan sat.

Nguén: Tdc gid tong hop
3.3. Xir Iy s6 ligu

Vé phuong phép, nghién ctu su

dung phuong phéap dinh lugng bing cach
xdy dung mo hinh nghién ctru va dua vao
cac dir liéu thir cdp tir cac website cua
Téng cuc thong ké, Ngan hang nha nudc
va bao céo tai chinh niém yét cia cac
NHTM. Do nghién ctru sir dung dir lidu
bang nén tic gia st dung phin mém
Eview dé tién hanh hdi quy dit lidu theo
cac phuong phap: Hoi quy binh phuong
nho nhét thong thuong két hop tit ca cac
quan sat (Pooled Ordinary Least Square),
héi quy tac dong c¢b dinh FEM (Fixed
Effects Model) va hdi quy tac dong ngiu
nhién REM (Random Effects Model).
Nhim x4c dinh duoc mé hinh phu hop
nhat dé nghién ctru, tac gia sir dung kiém
dinh Likelihood Ratio dé xem xét xem mé
hinh Pooled OLS khong thyce sy phu hop,
tac gia s& tiép kiém dinh Hausman dé xéc
dinh lga chon moé hinh FEM hay REM.
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Sau khi xac dinh duoc mo hinh phu hop
nhét, nghién ciru s& thyc hién kiém dinh
lai @& loai bo cac bién khong cén thiét ra
khoi mé hinh va tién hanh udce lugng lai
mo hinh dé dua ra phuong trinh hoi quy
cudi ciing.

4. Két qua nghién ctru va théo luin

4.1. Két qua nghién ctru

V6i tong sb 150 quan sat cua 15
ngan hang trong giai doan 2015-2024, tac
gia st dung phan mém Eview 10 dé thong
ké lai cac dic trung clia cac bién va thu
duogc két qua nhu bang 2:

Bdng 2. Théng ké mé ta

GDPR INF INTR LGR NPL UER CAR ROE
Mean 0,014862 (0,007851{0,020500( 0,037792 | 0,004350 | 0,005740 | 0,262009 | 0,078213
Median 0,016108 {0,00827410,0219210,035993 | 0,004125 | 0,005625 | 0,115600 | 0,101150
Maximum | 0,022377 {0,012805]0,025509| 0,047398 | 0,006063 | 0,008205 | 11,38000 | 0,149000

0,082600 -

Minimum | 0,004505 [0,000212]0,009945] 0,030078 | 0,002938 | 0,004875 0,306300
Std. Dev. 0,004670 0,002328{0,004211{ 0,005395 | 0,001112 | 0,000868 | 1,264061 | 0,092665
Observations| 150 150 150 150 150 150 150 150

Tir két qua cia bang 2 cho thiy, ty
1é ng x4u NPL dugc do luong dat gia tri
trung binh 1 4,35% v&i do 1éch chuén 1a
1,11%, NPL cua ngan hang c¢6 NPL nho
nhit 1a 0,5% (ACB nim 2019), va ngan
hang c6 NPL 16n nhat 1a 10,44% (NCB

Nguén: Tong hop tir Eview 10
ndm 2017). Sy chénh léch gitra gia tri 16n
nhét va nho nhit ciia NPL phan anh su
khac biét vé ty 1€ ng x4u cia cac NHTM
kha rd rét. Tuong tu két qua cuia cac bién
con lai GDP, INF, INT, LGR, UER, CAR,
ROE.

Bdng 3. Két qua wéc lirong

i POOLED OLS REM FEM
Nhén to
Coefficient | Prob. | Coefficient | Prob. | Coefficient | Prob.
C 0,000051 0,0104 0,000035 0,0024 0,000063 0,0032
GDP -0,000989 | 0,0652 -0,000804 | 0,0502 -0,000989 | 0,0052
INF 0,001152 0,0852 0,001022 0,0622 0,001152 0,0052
INT 0,001591 0,4119 0,00051 0,5109 0,001591 0,5419
LGR 0,000561 0,0006 0,00031 0,0006 0,000561 0,0006
UNE 0,045691 0,0000 0,044671 0,0000 0,045691 0,0000
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i POOLED OLS REM FEM
Nhan to
Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob.
CAR -0,052891 0,0000 -0,052641 0,0000 -0,052891 0,0000
ROE -0,034672 0,0945 -0,034532 0,0645 -0,034672 0,0945
0,730180 0,652180 0,630180

R-squared
Durbin-

s 1,8 2,3 2.4
watson

Két qua wéc lwong mo hinh Pooled
OLS cho théy, trong cac bién dua vao mé
hinh bién 1ai sudt (INT) 1a khong c6 ¥
nghia théng ké. Cac bién con lai GDP,
INF, LGR, UNE, CAR, ROE c6 y nghia
théng ké véi mite 5%. Két qua udc lugng
ciing cho thiy ton tai mdi quan hé nguoc
chiéu gitta GDP, CAR, ROE véi ty 1é no
xau NPL, céc bién doc 1ap con lai c6 mdi
quan hé cung chidu vi kha ning sinh 1oi.
Hé s6 Durbin-Watson la 1.8 nén mé hinh
khong co6 hién tuong tu tuwong quan.

Déi voi ude lugng FEM cho thiy,
trong cac bién dua vao mé hinh bién i
sudt (INT) 1a khéng co ¥ nghia thong ké.
Céc bién con lai GDP, INF, LGR, UNE,
CAR, ROE c6 ¥ nghia thong ké véi mirc
5%. Két qua udc lugng ciing cho thiy ton
tai mdi quan hé ngugc chiéu gitra GDP,
CAR, ROE véi ty 18 ng xiu NPL, cac bién

Nguén: Téng hop tir Eviews 10

doc lap con lai c6 mdi quan hé cuing chidu
v6i kha ning sinh 16i. Hé s6 Durbin-
Watson 2,3 nén md hinh khong c6 hién
tugng tu tuong quan.

Két qua udc luong véi mo hinh
REM, trong céc bién duwa vao méd hinh
bién 1ai suat (INT) la khéng c6 ¥ nghia
théng ké. Cac bién con lai GDP, INF,
LGR, UNE, CAR, ROE c6 y nghia théng
ké vdi mirc 5%. Két qua udc lugng ciing
cho thiy ton tai mi quan hé nguoc chiéu
giita GDP, CAR, ROE vdi ty 1& ng xdu
NPL, cac bién doc 1ap con lai c6 mbi quan
hé cting chiu v6&i kha ning sinh 16i. Hé s6
Durbin-Watson la 2,4 nén mé hinh khong
c6 hién tugng tu twong quan.

Tiép theo, nghién ciru tién hanh
kiém dinh Likelihood Ratio dé xem xét
lya chon gitta Pooled OLS hay FEM
(REM). Két qua kiém dinh nhu sau:

Bdng 4. Két qua kiém dinh Likelihood Ratio

Effects Test:

Cross-section F 34,0688

Cross-section Chi-squared 135,73529

Prob. F(2,32) 0,0000

Prob. Chi-Square(2) 0,0000

Nguén: Tong hop tir Eviews 10
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Nhu vay c6 thé thdy rang, su phu
hop hon ciia mé hinh FEM so v&i Pool thé
hién & hé s Prob. Chi-square <5%. Mo
hinh Pool OLS khong phai 1a md hinh tbi
vu. Sau ddy tac gia tién hanh kiém dinh

HAUSMAN @& lua chon mé hinh FEM

hay REM t61 wu hon voi hai gia thuyét:
HO: M6 hinh REM hi¢u qua hon
H1: M6 hinh FEM hiéu qua hon

Bdng 5. Két qua kiém dinh Hausman

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq.d.f Prob
Cross-section

2,685428 5 0,026
random

Két qua bang 5 cho thiy p-value
bang 0,026 nhé hon 0,05. Diéu nay co
nghia 1 chép nhén gia thuyét H1. Do do6
nghién ciru chon mo hinh cé tac dong co
dinh (FEM) dé kiém dinh cac gia thuyét

Nguén: Tong hop tir Eviews 10

ciia dé tai. Tir két qua u6e lugng theo mé
hinh FEM tai bang 3 cho thay bién 1ai suit
INTR khéng c6 ¥ nghia théng ké, loai bo
ra khoi mo hinh va tién hanh udc luong
dugce két qua sau:

Bang 6. Mo hinh FEM dd hiéu chinh

Bién Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.
i 0,008847 0,003260 2,713588 0,0204
GDP -0,067142 | 0,035232 -1,905729 0,0542
INF 0,017835 0,010061 177270 0,0626
LGR 0,148586 0,039378 3773799 0,0000
UNE 0573257 0,055988 -10,23890 0,0000
CAR -0,100698 | 0,007971 12,63307 0,0000
ROE -0,198317 | 0,117849 -1,682807 0,0245
R-squared 0,750260 Mean dependent var 0,017400
IAdjusted R-squared 0,710501 S.D. dependent var 0,004449
S.E. of regression 0,002475 Akaike info criterion -9,027441
Sum squared resid 0,000208 Schwarz criterion -8,774109
Log likelihood 186,5488 Hannan-Quinn criter. -8,935844
[F-statistic 18,40199 Durbin-Watson stat 1,67553
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Bién Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.
Prob(F-statistic) 0,000000 Wald F-statistic 5089,904
IProb(Wald F-statistic) | 0,000000

Két qua trén cho thiy cac nhan to
CAR, ROE c6 tac dong nguoc chiéu voi
ty 16 no xiu NPL véi mic v nghia 5%,
GDP c6 muc y nghia 10%; trong khi do
LGR, UNE ¢ tac dong ciing chidu vai ty
1& ng x4u v&i mice ¥ nghia 1%, con INF ¢o
mirc y nghia 10%. Két qua c6 R? hiéu
chinh 1a 71,05%, diéu nay co nghia 1a 6
nhan t6 ciia md hinh 1a GDP, ROE, CAR,
INF, LGR, UNE giai thich dugc 71,05%
su thay dbi cua ty 1é no xdu NPL trong
giai doan nghién ctru, con lai 1a tac dong
ctia cac nhéan t6 bén ngoai ciing nhu cic
nhan t6 khong thuc cac nhan t6 tai chinh
ma nghién ciru dé cap. Vay mo hinh sau
héi quy chuan hoa dwoc viét nhu sau:

NPL = -0,067142 GDP - 0,198317
ROE - 0,100698 CAR + 0,017835 INF +
0,148586 LGR + 0,573257 UNE +
0,008847.

4.2. Thao luin két qua nghién ciru

GDP ¢6 prob = 0,0542 < 0,1 nén co
y nghia thong ké, hé sd 1a -0,067142
chimg to GDP anh hudong ngugc chiéu véi
NPL. Két luan nay tuong dong véi cac
nghién clru trudc d6 nhu nghién clru cua
Salas & Saurina (2002), Fofack (2005),
Nkusu (2011). Pidu d6 c6 nghia 1a khi
GDP ting chimg to nén kinh té dang ting
trudng va phat trién, cac khach hang s& co
kha ndng thanh todn cdc khoan ng cho
ngan hang va vi thé no x4u s& giam. Tuy
nhién vé& mit thuc té thi cac ngan hang
ciing phai hét sirc than trong khi cho vay
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trong giai doan kinh té ting truéng. Trong
giai doan nén kinh té phat trién, nhu ciu
vé vbn cua cac doanh nghiép ting cao.
Néu ngin hang khéng thim dinh k¥
ludng, viéc cho vay tran lan, tin dung ting
ma khong kiém soat chit ch& co thé din
dén rui ro tin dung gia ting, lam cho no
X4u tré nén tram trong hon.

ROE co6 prob = 0,0245 < 0,05 nén
¢ ¥ nghia théng ké, hé s6 cua ROE la -
0,198317 ching t6 ROE tac dong nguoc
chiéu v6i NPL. Két qua nay duge xem la
twong dong v6i cac nghién ciru trude do
cua Klien (2013), Ghosh (2015), Nguyén
Tin Kiét va Dinh Hing Pha (2016),
Nguyén Minh Phuong va cong sur (2025).
Khi ROE téng, lgi nhuan ctua ngén hang
ting cao, do do ngan hang s€ khong bi ap
lwe vé muc tiéu ting loi nhuan, khi do
ngan hang s& c6 dwoc nhiéu Iya chon vé
cac khoan vay co chat lugng. Nguoc lai,
néu ROE thép, cac ngan hang vi myc tidu
ting lgi nhuin ma c6 thé cho vay cac
khoan vay tiém 4n rui ro va tir d6 c6 nguy
co gia ting no x4u cua cac ngan hang.

INF c6 prob = 0,0626 < 0,1 co vy
nghia théng ké, bién nay co hé sb la
0,017835, c¢6 anh huéng cung chiéu vai
NPL. Cac nghién ctru trudce day cling chi
ra tac dong cung chidu ctia nhén té nay voi
ty 1¢ lam phat nhu Espinoza & Prasad
(2010), Pham Thi Thién Thu (2023). Khi
lam phat tang, 1i suat huy dong va lai suat
cho vay cua cac ngan hang tang theo lam
kha nang tra ng cua khach hang cling bi
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anh huéng va khi d6 no xéu s& ting theo.
Bén canh do, lam phat ting lam cho thu
nhap thuc té cia cic ca nhan giam di,
giam ti€u dung, cac doanh nghiép gap kho
khin dan dén lgi nhuan thép, kha ning
thua 16 tir d6 1am giam kha ning tra ng va
phat sinh ng x4u cho ngén hang.

CAR co prob = 0,0000 < 0,05, coy
nghia thong ké, bién nay c6 hé sé la -
0,100698 ¢6 anh hudng nguge chiéu véi
NPL, nghia 1a khi ng xdu ting thi CAR
giam, va ngugc lai. Ng xdu lam giam loi
nhuan, giam von chu s& hitu va ting tai
san ¢6 rai ro, dan dén CAR thap
hon. Nguoc lai, CAR cao cho thiy ngan
hang c6 kha nang hap thu ton thét tot, giup
giam thiéu tac dong tiéu cuc tir no x4u.

LGR c¢6 prob = 0,0000 < 0,05 co ¥
nghia théng ké, bién nay c6 hé sb la
0,148586, co tac dong cung chidu véi
NPL. Ty 1€ tang truong tin dung cao co
thé 1am gia ting rui ro ng x4u do ting ap
luc vay tra ng cho doanh nghiép va ho gia
dinh, déng thoi c6 thé 1am no x4u gia ting
trong tuong lai néu cc ngan hang khong
kiém soat t6t chat lwong cac khoan vay
moéi. Tée dd tang truong tin dung qua
noéng ma khong di ddi vai viée kiém soat
chit lugng i ro co thé din dén nhimg
hau qua tidu cuc cho nén kinh té, nhu
giam dau tu, tiéu dung va gy ap luc 1én
hé thong ngéan hang.

UNE c6 prob = 0,0000 < 0,05, co ¥
nghia théng ké, bién nay co6 hé sb la
0,573257, c6 tac dong cung chiéu véi
NPL. Ty 1& that nghiép cao cé tac dong
tiéu cuc, lam tang ty 1€ no xau. Khi that
nghiép gia ting, ngudi dan mat thu nhap,
dan dén kho khan trong viée tra no, dic
biét 1a cac khoan vay ngéan hang, tir 6 1am
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ng xau tang lén. Nguoc lai, khi ty 1€ that
nghiép thap, nén kinh t& 6n dinh hon, thu
nhdp nguodi dan ting lén, gitip giam kha
nang vo ng va ng xAu.

5. Khuyén nghi

Thir nhét, ngén hang cin duy tri t6t
muec tdng truong tin dung, khong ting qua
nhanh, qua dot ngdt, dé khong gay ap luc
gia ting no xau. Bén canh d6, ngan hang
can dam bao chat lugng céc khoan vay,
khong nén vi chi tiéu ma cho vay bat chap,
thiéu su kiém soat chit ché dam bao céc
quy dinh d6i voi hoat dong tin dung cua
ngan hang nha nudc. Trong xu thé phat
trién cong nghé sb, cac NHTM xem xét sir
dung cac cong nghé hién dai dé quan Iy
rui ro tw dong, tir do giup han ché no x4u.

Thir hai, ning cao dao dirc nghé
nghi¢p va trinh d¢ chuyén mon cua can b
ngén hang. Yéu té con ngudi dong vai tro
quan trong trong bt ctr linh vyuc nao cta
cudc sdng. Can bo tin dung thuong xuyén
dugc dao tao chuyén siu, nang cao ky
ning tham dinh, phan tich rai ro cac khoan
vay va nang cao dao dirc nghé nghiép s&
g6p phan lam han ché viéc céu két voi
khach hang vay nham truc loi bat chinh.
Tir do sé han ché ty 1€ no xau.

Thir ba, dbi véi cac nhan td vi mo
cta nén kinh t& ma NHTM khéng kiém
soat dugc thi nén chu dong c6 cac bién
phap tmg pho trude sy thay doi cla thi
truong. NHTM can phai lap ké hoach dbi
pho cac phuong an khac nhau dé khéng bi
dong, dam bao an toan tai san va kha nang
sinh 16i. NHTM phai trich 14p du phong
rui ro hop 1y, theo ddi va cdp nhat thuong
xuyén cac tin tirc kinh té trong nudc va thé
gidi dé cap nhat va phan tng nhanh trude
su thay dbi trong méi truong vi mé.



Thir tur, NHTM cén c6 bién phap
taing ROE nhu quan 1y tot chi phi, ting
cuong quan 1y ngudn vén chi sé hira va
tai san dé tdi da hoa loi nhudn, tir 6 ting
dan ROE. NHTM ciing tip trung vao céc
khach hang chat lugng cao va ¢6 kha ning
tra ng t6t dé giam thiéu rui ro tin dung va
ng xau.

Thir ndm, ting cudng hé thong quan
Iy rii ro. NHTM nén trién khai cac hé
théng quan 1y rii ro tién tién dé canh bao
va phat hién sém dé han ché cac khoan
vay c6 nguy co trd thanh no xau, thiét 1ap
céc quy trinh kiém tra va bao cdo riii ro
dinh ky dé kip thoi dua ra cac bién phap
ung pho phu hop.
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