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TÓM TẮT 

Nghiên cứu này nhằm tìm hiểu mối quan hệ giữa đầu tư trực tiếp nước ngoài, năng lượng tái tạo 

và phúc lợi xã hội tại Việt Nam giai đoạn 1991 - 2021. Sử dụng mô hình tự hồi quy phân phối trễ, 

nghiên cứu đánh giá tác động của các biến trong cả ngắn hạn và dài hạn. Kết quả cho thấy năng 

lượng tái tạo có tác động tiêu cực đến phúc lợi xã hội trong cả hai giai đoạn. Đầu tư trực tiếp nước 

ngoài không có ý nghĩa thống kê trong ngắn hạn nhưng lại có tác động tiêu cực trong dài hạn. Những 

phát hiện này gợi mở các định hướng chính sách quan trọng, bao gồm hoàn thiện cơ chế hỗ trợ 

phát triển năng lượng tái tạo và nâng cao chất lượng dòng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài, nhằm 

cải thiện phúc lợi xã hội và hướng tới phát triển bền vững tại Việt Nam. 

Từ khóa: ARDL; Đầu tư trực tiếp nước ngoài; Năng lượng tái tạo; Phúc lợi xã hội. 

ABSTRACT 

This study aims to investigate the relationship between foreign direct investment, renewable energy, 

and social welfare in Vietnam from 1991 to 2021. Using the Autoregressive Distributed Lag model, 

the study evaluates the short-term and long-term impacts among the variables. The results indicate 

that renewable energy has a negative impact both in the short term and long term. Foreign direct 

investment does not have a statistically significant effect on social welfare in the short term but shows 

a negative impact in the long term. These findings suggest important policy directions, such as 

improving mechanisms to support renewable energy development and enhancing the quality of 

foreign direct investment flows to ensure the enhancement of social welfare toward sustainable 

development in Vietnam. 

Keywords: ARDL; Foreign direct investment; Renewable energy; Social welfare.

1. Giới thiệu 

Phúc lợi xã hội, được định nghĩa là sự thịnh 

vượng toàn diện của người dân, bao gồm cả 

các yếu tố vật chất và phi vật chất, là mục tiêu 

tối thượng của các chiến lược phát triển bền 

vững (Sen, 1999; Stiglitz và cộng sự, 2009). 

Tại Việt Nam, việc theo đuổi mục tiêu này gắn 

liền với quá trình tăng trưởng kinh tế được thúc 

đẩy mạnh mẽ bởi dòng vốn đầu tư trực tiếp 

nước ngoài. Trong nhiều thập kỷ, FDI đã được 

xem là động lực chính cho chuyển dịch cơ cấu 

kinh tế, tạo việc làm và hiện đại hóa đất nước. 

Tuy nhiên, sự đánh đổi giữa tăng trưởng kinh 

tế và chất lượng môi trường đã trở nên rõ nét, 

khi mô hình thu hút FDI truyền thống, vốn ưu 

tiên các ngành thâm dụng lao động và tài 

nguyên, đã làm gia tăng áp lực lên hệ thống 

năng lượng quốc gia và gây ra các hệ lụy môi 

trường. Trước thách thức này, cùng với cam  
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kết quốc tế mạnh mẽ về việc đạt phát thải ròng 

bằng 0 vào năm 2050, Việt Nam đang đứng 

trước yêu cầu cấp bách phải chuyển dịch sang 

một quỹ đạo phát triển bền vững. Quá trình này 

đòi hỏi phải tái cấu trúc các động lực tăng 

trưởng, không chỉ tập trung vào số lượng mà 

còn vào chất lượng dòng vốn đầu tư. Trong đó, 

năng lượng tái tạo nổi lên như một lĩnh vực 

chiến lược, không chỉ là chìa khóa cho an ninh 

năng lượng và thực hiện các mục tiêu khí hậu, 

mà còn được kỳ vọng là kênh truyền dẫn tiềm 

năng để “xanh hóa” dòng vốn FDI. Việc phát 

triển năng lượng tái tạo không chỉ góp phần 

giảm ô nhiễm môi trường, cải thiện sức khỏe 

cộng đồng mà còn tạo ra các ngành công 

nghiệp mới, việc làm xanh và tiềm năng giảm 

chi phí năng lượng cho người dân và doanh 

nghiệp (Nguyen và Kakinaka, 2019). 

Như vậy, FDI có thể là nguồn vốn và công 

nghệ quan trọng để thúc đẩy sự phát triển 

nhanh chóng của ngành năng lượng tái tạo, 

trong khi ngành năng lượng tái tạo phát triển 

mạnh mẽ lại có thể thu hút thêm FDI chất 

lượng cao vào các lĩnh vực liên quan. Mối liên 

kết này hứa hẹn mang lại những tác động cộng 

hưởng tích cực lên phúc lợi xã hội, từ việc cải 

thiện chất lượng không khí, đảm bảo tiếp cận 

năng lượng sạch với giá cả phải chăng, đến 

việc tạo ra sinh kế bền vững và nâng cao năng 

lực cạnh tranh quốc gia. 

Mặc dù đã có nhiều nghiên cứu riêng lẻ về 

vai trò của FDI đối với phát triển kinh tế tuy 

nhiên, các công trình phân tích một cách hệ 

thống và sâu sắc về vai trò kết hợp và tương 

hỗ của FDI và năng lượng tái tạo trong việc 

nâng cao phúc lợi xã hội ở Việt Nam vẫn còn 

tương đối hạn chế. Nghiên cứu này được thực 

hiện nhằm giải quyết khoảng trống đó, bằng 

cách tập trung làm rõ mức độ mà dòng vốn 

FDI, năng lượng tái tạo đóng góp vào việc cải 

thiện phúc lợi xã hội tại Việt Nam trong ngắn 

hạn và dài hạn. Việc hiểu rõ mối quan hệ này 

không chỉ có ý nghĩa học thuật mà còn cung 

cấp những hàm ý chính sách quan trọng, giúp 

Việt Nam tối ưu hóa lợi ích từ FDI và năng 

lượng tái tạo để phục vụ mục tiêu phát triển 

bền vững và nâng cao chất lượng cuộc sống 

cho người dân. 

2. Tổng quan lý thuyết và nghiên cứu thực 

nghiệm 

2.1. Tổng quan lý thuyết 

Lý thuyết năng lực (Capability Approach) 

của Sen (1999) đóng vai trò nền tảng trong việc 

hiểu và đánh giá phúc lợi xã hội. Tác giả cho 

rằng phúc lợi không chỉ đơn thuần đo lường 

qua các chỉ số kinh tế như thu nhập hay tài sản, 

mà phải được xem xét dưới góc độ các “năng 

lực” của mỗi cá nhân. Năng lực là khả năng mà 

mỗi người có thể thực hiện hoặc lựa chọn trong 

cuộc sống, tùy thuộc vào các cơ hội và điều 

kiện môi trường mà họ được tiếp cận. Trong 

đó, sức khỏe, giáo dục, môi trường sống và sự 

tham gia cộng đồng là yếu tố cơ bản. Những 

yếu tố này tạo ra nền tảng cho việc xây dựng 

một xã hội bền vững và công bằng. Môi trường 

sống trong lành và sức khỏe tốt đóng vai trò 

quan trọng trong việc phát triển khả năng và cơ 

hội của mỗi cá nhân.  

Lý thuyết tăng trưởng nội sinh mới của 

Romer (1990) và Lucas (1988) đưa ra một góc 

nhìn sâu sắc về vai trò của đầu tư trực tiếp nước 

ngoài không chỉ như một nguồn vốn bổ sung 

cho nền kinh tế mà còn như một kênh quan 

trọng trong việc truyền dẫn công nghệ, tri thức 

quản lý và phát triển kỹ năng lao động. Theo 

lý thuyết này, FDI giúp thúc đẩy sự sáng tạo và 

cải thiện năng suất thông qua việc chuyển giao 

công nghệ và kiến thức, từ đó tạo ra những hiệu 

ứng lan tỏa trong nền kinh tế. Tuy nhiên, lý 

thuyết thiên đường ô nhiễm cũng chỉ ra rằng 

các công ty thường tìm đến các quốc gia có 

chính sách môi trường yếu, để giảm chi phí sản 

xuất, đặc biệt các ngành công nghiệp gây ô 

nhiễm cao như sản xuất hóa chất, khai thác mỏ, 

sản xuất năng lượng từ than đá… Điều này dẫn 
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đến việc xuất khẩu ô nhiễm từ các quốc gia này 

sang quốc gia khác. 

Nghiên cứu của Bhattacharya và cộng sự 

(2016) cho thấy phát triển năng lượng tái tạo 

không chỉ bảo vệ môi trường mà còn tạo ra các 

cơ hội kinh tế mới, đa dạng hóa sinh kế, góp 

phần vào tăng trưởng xanh và phát triển bền 

vững. Điều này cũng phù hợp với các nguyên 

tắc của kinh tế học môi trường và tăng trưởng 

xanh (Stern, 2015), nhấn mạnh tầm quan trọng 

của việc bảo vệ môi trường và tạo ra các cơ hội 

phát triển bền vững, từ đó nâng cao phúc lợi xã 

hội trong dài hạn. Mặc dù năng lượng tái tạo 

mang lại nhiều lợi ích cho môi trường và phúc 

lợi xã hội trong dài hạn, nhưng sự chuyển đổi 

sang các nguồn năng lượng này có thể gây ra 

tác động tiêu cực trong ngắn hạn. Lý thuyết chi 

phí chuyển đổi (Tietenberg và Lewis, 2023) 

chỉ ra rằng việc chuyển đổi từ năng lượng hóa 

thạch sang năng lượng tái tạo đòi hỏi chi phí 

đầu tư lớn cho công nghệ mới và cơ sở hạ tầng, 

gây gánh nặng tài chính cho các quốc gia và 

cộng đồng thiếu nguồn lực. Thêm vào đó, lý 

thuyết Chi phí xã hội (Pearce và Turner, 1989) 

nhấn mạnh rằng, dù năng lượng tái tạo giúp 

giảm ô nhiễm về lâu dài, nhưng trong quá trình 

triển khai, những chi phí tạm thời như gián 

đoạn sản xuất và lao động có thể tác động tiêu 

cực đến các cộng đồng, gây ra mất việc làm 

tạm thời, tăng chi phí sinh hoạt và giảm thu 

nhập của các cộng đồng, gia tăng bất bình đẳng 

xã hội, đặc biệt là ở những quốc gia đang phát 

triển, từ đó ảnh hưởng đến phúc lợi xã hội. 

Có thể thấy rằng FDI đóng vai trò quan 

trọng trong việc cung cấp vốn và chuyển giao 

công nghệ, đặc biệt là công nghệ năng lượng 

sạch. Việc chuyển giao công nghệ này không 

chỉ giúp giảm sự phụ thuộc vào năng lượng hóa 

thạch, mà còn tạo ra các cơ hội việc làm bền 

vững, qua đó đóng góp vào sự phát triển kinh 

tế. Đồng thời, năng lượng tái tạo, bằng cách 

giảm thiểu ô nhiễm và bảo vệ sức khỏe cộng 

đồng, giúp nâng cao chất lượng sống và thúc 

đẩy sự phát triển bền vững. Ba yếu tố này 

tương tác, hỗ trợ lẫn nhau để cải thiện phúc lợi 

xã hội và hướng tới nền kinh tế phát triển bền 

vững. Tuy nhiên, cần chú ý đến các tác động 

tiêu cực tiềm tàng. FDI có thể dẫn đến xuất 

khẩu ô nhiễm, khi các công ty chuyển ngành 

công nghiệp ô nhiễm đến các quốc gia có quy 

định môi trường lỏng lẻo hơn, gây ô nhiễm và 

suy giảm chất lượng sống. Tương tự, quá trình 

chuyển đổi sang năng lượng tái tạo có thể gây 

mất việc làm và tạo bất bình đẳng ảnh hưởng 

xấu đến phúc lợi xã hội. Dựa trên những phân 

tích trên, các giả thuyết nghiên cứu được đưa 

ra như sau: 

Giả thuyết 1: FDI tác động tích cực hoặc 

tiêu cực đến phúc lợi xã hội.  

Giả thuyết 2: Năng lượng tái tạo tác động 

tích cực hoặc tiêu cực đến phúc lợi xã hội. 

2.2. Nghiên cứu thực nghiệm 

Các nghiên cứu về mối liên hệ giữa FDI và 

phúc lợi xã hội cho thấy sự đa dạng trong kết 

quả, nhấn mạnh vai trò của các yếu tố trung 

gian và điều tiết. Forte và Abreu (2023) phân 

tích tác động của FDI đến phúc lợi xã hội thông 

qua chỉ số phát triển con người và ba thành 

phần của nó: giáo dục, tuổi thọ và thu nhập ở 

146 quốc gia giai đoạn 2002 - 2019. Kết quả 

cho thấy tác động của FDI phụ thuộc vào năng 

lực hấp thụ của quốc gia, được phản ánh qua 

nguồn nhân lực, chi tiêu chính phủ, ổn định 

chính trị và chất lượng cơ sở hạ tầng công 

nghệ. Tác động của FDI đối với phúc lợi gắn 

liền với các cân nhắc về môi trường, như được 

thể hiện trong phân tích do Shahbaz và cộng sự 

thực hiện. Họ lập luận rằng ở các khu vực như 

Trung Đông và Bắc Phi, FDI có thể ảnh hưởng 

đáng kể đến lượng khí thải carbon đồng thời 

thúc đẩy các quy trình sản xuất bền vững hơn 

(Shahbaz và cộng sự, 2020). Động lực này chỉ 

ra rằng FDI được quản lý tốt không chỉ thúc 

đẩy lợi ích kinh tế mà còn có thể tăng cường 

phúc lợi xã hội thông qua cải thiện sức khỏe và 

môi trường. 
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Trong nghiên cứu của Herzer và 

Nunnenkamp (2012), mối quan hệ tiêu cực 

giữa đầu tư trực tiếp nước ngoài và sức khỏe 

đã được khám phá tại các quốc gia phát triển. 

Alsan và cộng sự (2006) đã phân tích mối liên 

hệ giữa FDI và sức khỏe tổng thể của dân số 

trong giai đoạn từ năm 1980 đến năm 2000 ở 

74 quốc gia. Các kết quả thực nghiệm chỉ ra 

rằng, đối với các quốc gia có thu nhập thấp và 

trung bình (LMIC), FDI có tác động tích cực 

đến sức khỏe. Nghiên cứu cũng chỉ ra rằng sức 

khỏe đóng vai trò quan trọng trong việc hình 

thành vốn con người ở các quốc gia LMIC. Cụ 

thể, một năm gia tăng tuổi thọ tương ứng với 

việc tăng khoảng chín phần trăm dòng vốn FDI 

trong LMIC. Nghiên cứu của Burns và cộng sự 

(2017) tiếp tục làm rõ mối quan hệ giữa FDI 

và tuổi thọ ở các quốc gia LMIC, sử dụng mẫu 

gồm 85 quốc gia từ năm 1974 đến 2012. Các 

mô hình OLS và hiệu ứng cố định được áp 

dụng để phân tích sự ảnh hưởng của FDI đối 

với sức khỏe. Kết quả nghiên cứu chỉ ra tác 

động tích cực của FDI đối với sức khỏe, đồng 

thời không phát hiện mối quan hệ giữa tỷ lệ tử 

vong trẻ sơ sinh và FDI, nhưng lại ghi nhận 

mối quan hệ rõ ràng giữa tỷ lệ tử vong ở người 

lớn và FDI. Nghiên cứu của Cao và cộng sự 

(2017) tại khu vực Châu Á đã xem xét tác động 

của FDI đến chỉ số phát triển con người điều 

chỉnh theo bất bình đẳng (IHDI) tại 23 quốc 

gia. Kết quả cho thấy FDI không có tác động 

đáng kể đến IHDI nói chung. Nghiên cứu này 

cũng chỉ ra tác động hai chiều của FDI, trong 

khi giúp giảm bất bình đẳng về giáo dục, nó lại 

đồng thời làm gia tăng bất bình đẳng về thu 

nhập. Phát hiện này cung cấp một góc nhìn 

quan trọng, cho thấy các tác động tích cực của 

FDI lên một số khía cạnh có thể bị vô hiệu hóa 

bởi các tác động tiêu cực lên các khía cạnh 

khác, đặc biệt là thu nhập. 

Sự chuyển dịch sang các nguồn năng 

lượng tái tạo ngày càng được công nhận là 

một con đường quan trọng hướng tới cải thiện 

phúc lợi xã hội. Các nghiên cứu cho thấy rằng 

đầu tư vào năng lượng tái tạo dẫn đến việc tạo 

ra việc làm trong các lĩnh vực mới nổi, do đó 

tăng cường cơ hội việc làm và công bằng xã 

hội. Musa và Maijama’a (2020) chứng minh 

mối quan hệ nhân quả giữa mức tiêu thụ năng 

lượng tái tạo và tỷ lệ thất nghiệp giảm ở 

Nigeria. Những phát hiện của Xu và cộng sự 

(2023) cho thấy rằng việc tăng đầu tư vào 

năng lượng tái tạo có mối tương quan tích cực 

với việc giảm phát thải carbon và cải thiện các 

tiêu chuẩn môi trường, đây là những yếu tố 

thiết yếu để duy trì phúc lợi xã hội. Nghiên 

cứu ở Pakistan cho thấy rằng đầu tư vào năng 

lượng tái tạo không chỉ hỗ trợ các mục tiêu về 

môi trường mà còn thúc đẩy hoạt động kinh 

tế, do đó tạo ra một vòng phản hồi tích cực 

giúp tăng cường phúc lợi chung (Bano và 

cộng sự, 2021). Với sự bùng nổ của điện mặt 

trời và điện gió, các nghiên cứu bắt đầu tập 

trung vào việc đánh giá tác động đa chiều của 

quá trình này, từ an ninh năng lượng đến các 

yếu tố phúc lợi xã hội như việc làm và chi phí 

sinh hoạt của người dân (Nguyen và 

Kakinaka, 2019). Demena và Afesorgbor 

(2020), sử dụng dữ liệu bảng từ nhiều quốc 

gia, tìm thấy bằng chứng cho thấy FDI hướng 

vào năng lượng tái tạo có tác động tích cực 

đến việc giảm phát thải CO2 và cải thiện các 

chỉ số môi trường, qua đó gián tiếp nâng cao 

phúc lợi xã hội. Gallagher và Qi (2021), 

nghiên cứu trường hợp cụ thể về đầu tư vào 

ngành năng lượng tái tạo ở Trung Quốc, đã 

chỉ ra cách FDI không chỉ mang lại vốn mà 

còn thúc đẩy đổi mới công nghệ và hình thành 

chuỗi cung ứng nội địa, tạo ra lợi ích kép về 

kinh tế và môi trường. Tuy nhiên, tác động 

này không phải lúc nào cũng tự động. Các yếu 

tố như chính sách thu hút FDI của nước chủ 

nhà, quy định về chuyển giao công nghệ, và 

năng lực hấp thụ của các doanh nghiệp địa 

phương đóng vai trò quan trọng trong việc 

hiện thực hóa các lợi ích tiềm năng (Halkos 

và Zisiadou, 2019). 
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Tại Việt Nam, đã có nhiều nghiên cứu nói 

về tác động của FDI đến các chỉ số kinh tế vĩ 

mô như GDP, xuất khẩu, việc làm, tuy nhiên 

tác động của FDI đến khía cạnh phi kinh tế ít 

được nhắc đến. Ngoài ra hầu hết các nghiên 

cứu hiện tại có xu hướng phân tích hai yếu tố 

này một cách riêng lẻ, các nghiên cứu toàn diện 

xem xét tác động đồng thời và tương tác của 

FDI và sự phát triển của năng lượng tái tạo lên 

phúc lợi xã hội tại Việt Nam còn chưa nhiều. 

Nghiên cứu này nhằm mục tiêu lấp đầy những 

khoảng trống nói trên bằng cách: đánh giá 

đồng thời tác động của dòng vốn FDI và năng 

lượng tái tạo lên phúc lợi xã hội cả ngắn hạn 

và dài hạn tại Việt Nam; từ đó cung cấp những 

hàm ý chính sách thiết thực cho quá trình phát 

triển bền vững của đất nước. 

3. Phương pháp nghiên cứu 

3.1. Dữ liệu 

Bảng 1. Bảng mô tả đo lường các biến 

Tên biến 
Kí 

hiệu 
Đo lường Nguồn 

Phúc lợi 

xã hội 

HDI Chỉ số phát triển 

con người  

UNDP 

Đầu tư 

trực tiếp 

nước 

ngoài 

FDI Tỷ lệ đầu tư trực 

tiếp nước ngoài 

(%GDP) 

WDI 

Năng 

lượng tái 

tạo 

RE Tỷ lệ năng 

lượng tái tạo (% 

tổng mức tiêu 

thụ năng lượng) 

WDI 

Tăng 

trưởng 

kinh tế 

GDP Tỷ lệ tăng 

trưởng kinh tế 

hàng năm (%) 

WDI 

Nguồn: Tác giả tổng hợp 

Để phân tích mối quan hệ giữa đầu tư trực 

tiếp nước ngoài, năng lượng tái tạo đến phúc 

lợi xã hội tại Việt Nam, tác giả sử dụng các 

biến chính gồm: đầu tư trực tiếp nước ngoài, 

năng lượng tái tạo, tăng trưởng kinh tế, phúc 

lợi xã hội. Dữ liệu được thu thập từ Ngân hàng 

Thế giới (World Bank) giai đoạn từ năm 1991 

- 2021 theo mô tả bảng 1 bên trên. 

Trong nghiên cứu này, FDI thể hiện tỷ lệ 

phần trăm của FDI ròng so với GDP của quốc 

gia. Năng lượng tái tạo bao gồm các nguồn 

năng lượng không cạn kiệt và có thể tái tạo tự 

nhiên, như năng lượng mặt trời, gió, thủy điện, 

và sinh khối. RE thể hiện tỷ lệ phần trăm năng 

lượng tái tạo trong tổng mức tiêu thụ năng 

lượng cuối cùng của quốc gia. Tăng trưởng 

kinh tế thể hiện sự phát triển tổng thể của nền 

kinh tế quốc gia, được đo bằng tỷ lệ tăng 

trưởng GDP hàng năm. Chỉ số phát triển con 

người được lựa chọn làm biến đại diện chính 

để đo lường và đánh giá phúc lợi xã hội. Lý do 

là vì HDI được xây dựng dựa trên lý thuyết 

năng lực của Sen (1999) bao gồm sức khỏe và 

tuổi thọ, tri thức, mức sống. Nhiều nghiên cứu 

thực nghiệm về tác động của các yếu tố kinh tế 

- xã hội lên phúc lợi xã hội đã sử dụng HDI của 

nó làm biến phụ thuộc chính (Costantini và 

Monni, 2008; Nguyen và Kakinaka, 2019). 

Trong các chiến lược phát triển kinh tế - xã hội 

của mình, Việt Nam luôn nhấn mạnh mục tiêu 

“phát triển nhanh và bền vững, gắn tăng trưởng 

kinh tế với thực hiện tiến bộ và công bằng xã 

hội, nâng cao đời sống vật chất và tinh thần của 

nhân dân”. Các thành phần của HDI - sức 

khỏe, giáo dục và mức sống - hoàn toàn tương 

thích và phản ánh những ưu tiên này. 

Mô hình nghiên cứu cụ thể 

HDIt = β0 + β1 FDIt + β2REt + β3GDPt + εt    (1) 

3.2. Mô hình hồi quy và các kiểm định 

Trong nghiên cứu này, tác giả sử dụng kỹ 

thuật đồng liên kết được phát triển bởi Pesaran 

và cộng sự (2001) và Im và cộng sự (2003). 

ARDL là một mô hình động không giới hạn, 

trong đó biến phụ thuộc được biểu thị dưới 

dạng hàm số của biến trễ của chính biến phụ 

thuộc và các biến độc lập khác. Phương pháp 

ARDL có nhiều ưu điểm ở chỗ mô hình tránh 
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được vấn đề về bậc tích hợp, phù hợp với cả 

mẫu lớn và mẫu nhỏ, không ràng buộc các biến 

có cùng độ trễ, giúp giảm thiểu một số vấn đề 

nội sinh phát sinh từ tương quan chuỗi và cho 

phép các biến có bậc tích hợp khác nhau. Bên 

cạnh đó, kiểm định đường bao trong phân tích 

ARDL ước tính mối quan hệ cân bằng dài hạn 

thông qua một mô hình hiệu chỉnh sai số động. 

Nhờ đó, các tham số ARDL được hiệu chỉnh 

cung cấp các hệ số ước tính ngắn hạn, dài hạn 

và tốc độ điều chỉnh chính xác hơn. 

Thủ tục phân tích định lượng ARDL được 

tiến hành theo trình tự sau: Trước tiên, kiểm tra 

tính dừng các biến bằng kiểm định ADF và PP. 

Bước hai, xác định độ trễ của các biến trong 

mô hình ARDL bằng tiêu chí thông tin LR, 

FPE, AIC, SC và HQ. Bước ba, kiểm định xác 

định đồng liên kết giữa các biến bằng hai kiểm 

định là Bound test và ECM (Error Correction 

Model), tức là đánh giá có hay không mối quan 

hệ dài hạn giữa các biến bằng cách xem xét 

đánh giá chỉ số F-Bounds Test, nếu có giá trị 

cao hơn I(1) và I(0) thì xác định được mối quan 

hệ dài hạn. Thêm vào đó sẽ đánh giá ECM theo 

mô hình: 

𝐷𝐻𝐷𝐼𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽1𝐷𝐻𝐷𝐼𝑡−𝑖 𝑖=>1 +

∑ 𝛽2𝐷𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖 𝑖  + ∑ 𝛽3𝐷𝑅𝐸𝑡−𝑖 𝑖 +

∑ 𝛽4𝐷𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 𝑖 + 𝜓𝐸𝐶𝑀𝑡−𝑖 + 𝜀2𝑡                   (2) 

Trong đó:  

𝐸𝐶𝑀𝑡−1 = 𝐻𝐷𝐼𝑡 − (𝜆1𝐹𝐷𝐼𝑡−1 + 𝜆2𝑅𝐸𝑡−1 +

 𝜆3𝐺𝐷𝑃𝑡−1 ) + 𝜀3𝑡                                              (3) 

ECM là mô hình hiệu chỉnh sai số. Giá trị 

ψ cho mức điều chỉnh về cân bằng dài hạn khi 

bị lệch khỏi cân bằng. Nếu tham số ψ của cơ 

chế tự điều chỉnh ECM mang giá trị âm và có 

ý nghĩa thống kê thì biến phụ thuộc HDI có cơ 

chế tự điều chỉnh quay về giá trị cân bằng của 

nó, nếu nó bị lệch khỏi cân bằng dài hạn. Bước 

bốn, ước lượng mô hình ARDL với các độ trễ 

đã được xác định để đánh giá mối quan hệ dài 

hạn và ngắn hạn giữa các biến bằng mô hình 

hồi quy bởi mô hình hiệu chỉnh sai số (ECM) 

dựa trên cách tiếp cận theo phương pháp của 

Engle và Granger (1987): 

𝐷𝐻𝐷𝐼𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽1𝐷𝐻𝐷𝐼𝑡−𝑖 𝑖=>1 +

∑ 𝛽2𝐷𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖 𝑖  + ∑ 𝛽3𝐷𝑅𝐸𝑡−𝑖 𝑖 +

∑ 𝛽4𝐷𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 𝑖 + 𝜆1𝐻𝐷𝐼𝑡−1 + 𝜆2𝐹𝐷𝐼𝑡−1 +

𝜆3𝑅𝐸𝑡−1 + +𝜆4𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡                       (4) 

Trong đó: Mô hình đánh giá tác động dài 

hạn là: 

𝐻𝐷𝐼𝑡 = 𝛽0 +  + 𝜆1𝐻𝐷𝐼𝑡−1 + 𝜆2𝐹𝐷𝐼𝑡−1 +

𝜆3𝑅𝐸𝑡−1 + +𝜆4𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝜀1𝑡                      (5) 

Và mô hình đánh giá tác động ngắn hạn là: 

𝐷𝐻𝐷𝐼𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽1𝐷𝐻𝐷𝐼𝑡−𝑖 𝑖=>1 +

∑ 𝛽2𝐷𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖 𝑖  + ∑ 𝛽3𝐷𝑅𝐸𝑡−𝑖 𝑖 +

∑ 𝛽4𝐷𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 𝑖 + 𝜀2𝑡                                        (6) 

Cuối cùng, bài nghiên cứu sẽ tiến hành các 

kiểm định sau hồi quy gồm có: Kiểm định tự 

tương quan, phân phối chuẩn, phương sai thay 

đổi, tính ổn định của mô hình. 

4. Kết quả 

Dữ liệu nghiên cứu bao gồm 31 quan sát tại 

Việt Nam, với các biến chính gồm phúc lợi xã 

hội, đầu tư trực tiếp nước ngoài, năng lượng tái 

tạo, và tổng sản phẩm quốc nội. Giá trị trung 

bình của HDI là 0,636 với độ lệch chuẩn 0,067, 

dao động từ 0,503 đến 0,726. FDI có trung 

bình là 5,572, độ lệch chuẩn là 2,199, với giá 

trị nhỏ nhất và lớn nhất lần lượt là 3,390 và 

11,940. Tỷ lệ năng lượng tái tạo trung bình đạt 

45,729%, với độ biến động tương đối cao, dao 

động từ 18,9% đến 75,5%. Tỷ lệ tăng trưởng 

GDP bình quân là 6,668%, với độ lệch chuẩn 

1,564 và nằm trong khoảng từ 2,554 đến 9,540. 

Các thống kê này cung cấp cái nhìn tổng quan 

về xu hướng và mức độ biến động của các biến 

nghiên cứu trong giai đoạn khảo sát. 

 



TẠP CHÍ KHOA HỌC KINH TẾ - SỐ 13(01) 2026 

23 

Bảng 2. Thống kê mô tả các biến 

Tên biến Số quan sát Trung bình Độ lệch chuẩn GTNN GTLN 

HDI 31 0,636     0,067 0,503        0,726 

FDI 31 5,572 2,199 3,390 11,940 

RE 31 45,729 16,536 18,900 75,500 

GDP 31 6,668 1,564    2,554 9,540 

Nguồn: Tác giả trích xuất từ STATA 17 

Bảng 3. Hệ số tương quan 

 HDI FDI RE GDP 

HDI 1,000    

FDI -0,366 1,000   

RE -0,986 0,314 1,000  

GDP -0,519 0,420 0,494 1,000 

Nguồn: Tác giả trích xuất từ STATA 17 

Bảng tương quan giữa các biến HDI, FDI, 

RE và GDP cho thấy một số mối quan hệ đáng 

chú ý. Cụ thể, có một mối quan hệ tiêu cực nhẹ 

giữa HDI và FDI -0,366, cho thấy rằng sự gia 

tăng FDI không luôn đồng nghĩa với việc cải 

thiện phúc lợi xã hội trong khu vực nghiên cứu, 

mặc dù mức độ tác động không quá mạnh. Đặc 

biệt, phúc lợi xã hội và năng lượng tái tạo có 

một mối quan hệ tiêu cực rất mạnh -0,986, cho 

thấy sự phát triển năng lượng tái tạo không cải 

thiện phúc lợi xã hội, điều này có thể báo hiệu 

rằng các chính sách phát triển bền vững chưa 

được triển khai hiệu quả, hoặc các lợi ích từ 

năng lượng tái tạo chưa được phân bổ công 

bằng, đặc biệt ở các khu vực yếu thế. Mối quan 

hệ giữa HDI và GDP -0,519 cũng là tiêu cực, 

mặc dù yếu hơn, có thể chỉ ra rằng các quốc 

gia có GDP cao nhưng lại chưa chú trọng đến 

các yếu tố phát triển xã hội như y tế và giáo 

dục. Ngược lại, FDI có mối quan hệ dương nhẹ 

với năng lượng tái tạo 0,314, cho thấy rằng đầu 

tư nước ngoài có thể đóng góp vào sự phát triển 

của các dự án năng lượng tái tạo. Mối quan hệ 

dương giữa FDI và GDP 0,420 là hợp lý khi 

chỉ ra rằng đầu tư nước ngoài có thể thúc đẩy 

tăng trưởng kinh tế, tạo ra việc làm và tăng 

trưởng sản xuất. Cuối cùng, năng lượng tái tạo 

và GDP có mối quan hệ dương nhẹ 0,494, chỉ 

ra rằng sự phát triển của năng lượng tái tạo có 

thể góp phần vào việc gia tăng sản lượng kinh 

tế, đặc biệt là trong các ngành công nghiệp 

sạch hoặc giảm chi phí năng lượng dài hạn. 

Để đảm bảo các biến phù hợp với mô hình 

ARDL, nghiên cứu sử dụng nghiệm đơn vị 

Augmented Dickey-Fuller (ADF) và Phillips-

Perron (PP) để kiểm tra tính dừng. Kết quả 

được trình bày trong bảng 4. 

Bảng 4. Kiểm định tính dừng của dữ liệu 

Biến ADF (Mức giá trị) ADF (sai phân bậc 1) PP (Mức giá trị) PP (Sai phân bậc 1) 

HDI -2,385 -0,485 -7,982*** -2,208*** 

FDI -2,673 -3,713*** -2,164 -5,265*** 

RE -1,435 -4,290*** -2,244 -3,683*** 

GDP -2,187 -5,423*** -1,398 -6,289*** 

Nguồn: Tác giả trích xuất từ STATA 17 

Kết quả kiểm định tính dừng của các biến 

cho thấy sự khác biệt giữa các phương pháp 

ADF và PP. Đối với FDI, RE, và GDP, kiểm 

định PP và kiểm định ADF cho thấy các chuỗi 
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dừng ở bậc 1. Tuy nhiên biến HDI, kiểm định 

PP chỉ ra tính dừng bậc 0, trong khi ADF 

không thể bác bỏ giả thuyết không dừng, điều 

này chỉ ra rằng ADF và PP có những cách tiếp 

cận khác nhau trong việc xác định tính dừng 

của chuỗi. Dù có sự khác biệt giữa các kiểm 

định thì với kết quả của kiểm định PP vẫn cung 

cấp một cơ sở vững chắc để tiếp tục thực hiện 

mô hình phân  tích ARDL. Sau khi xác định độ 

trễ tối ưu 2 theo tiêu chí AIC (bảng 5), nghiên 

cứu thực hiện kiểm định đường bao (Bound 

test) nhằm mục đích kiểm tra mối quan hệ dài 

hạn giữa tăng trưởng kinh tế bền vững và các 

yếu tố đầu tư trực tiếp nước ngoài, năng lượng 

tái tạo, tăng trưởng kinh tế. 

Bảng 5. Kết quả lựa chọn độ trễ tối ưu 

Lag FPE AIC HQIC SBIC 

0 0,142 9,401 9,459 9,591 

1 0,000 2,191 2,482 3,142 

2 0,000 2,167 2,691 3,880 

3 0,000 2,469 3,226 4,943 

Nguồn: Tác giả trích xuất từ STATA 17 

Kết quả từ Bảng 6 cho thấy, giá trị thống kê 

F được tính toán 11,030. Với k = 3 biến độc 

lập, F-statistic = 11,030 lớn hơn giá trị I(1) 

bound ở tất cả các mức ý nghĩa (10%, 5%, 1%), 

cho thấy bằng chứng mạnh mẽ về sự tồn tại 

mối quan hệ dài hạn giữa các biến trong mô 

hình. 

Bảng 6. Kết quả Bound test 

F-Bounds Test 
Null Hypothesis:           

No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I (0) I (1) 

F-statistic 11,030 10% 2,372 3,200 

k 3 5% 2,793 3,673 

  1% 3,653 4,663 

Nguồn: Tác giả trích xuất từ STATA 17 

 

 

 

Bảng 7. Kết quả hồi quy hệ số ECM và mối quan hệ ngắn hạn trong mô hình 

ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(HDI)  

Selected Model: ARDL (2, 1, 1, 2) 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0,155 0,047 3,31 0,004 

D (HDI (-1)) -0,713 0,196 -3,63 0,002 

D(FDI) 0,001 0,000 1,25 0,241 

D(RE) -0,001 0,000 -3,92 0,001 

D (GDP) -0,001 0,000 -2,88 0,010 

D (GDP (-1)) 0,155 0,000 2,39 0,028 

CointEq(-1) * -0,188 0,055 -3,40 0,003 

R-squared 0,907 

Adjusted R-squared 0,858 

Log likelihood 142,164 

Nguồn: Tác giả trích xuất từ STATA 17
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Kết quả mô hình ARDL (2,1,1,2) bảng 7 

cho thấy các biến độc lập có tác động đa chiều 

đến biến phụ thuộc. Hằng số C có hệ số dương 

0,155 và đạt mức ý nghĩa thống kê 1%, cho 

thấy một ảnh hưởng cơ bản tích cực đến phúc 

lợi xã hội. Phúc lợi xã hội kì trước đó có hệ số 

âm lớn -0,713 và phản ánh cơ chế điều chỉnh 

ngắn hạn của phúc lợi xã hội. Biến năng lượng 

tái tạo và GDP đều có hệ số âm lần lượt là           

-0,001 và -0,001, đồng thời có ý nghĩa thống 

kê, cho thấy ảnh hưởng tiêu cực trong ngắn hạn 

đến phúc lợi xã hội. Ngược lại, biến GDP ở kỳ 

trước lại có tác động tích cực và có ý nghĩa. Hệ 

số của biến sai số điều chỉnh mang giá trị âm -

0,188 và có ý nghĩa thống kê, minh chứng cho 

sự tồn tại quan hệ cân bằng dài hạn giữa các 

biến. Mô hình đạt R-squared điều chỉnh 0,858, 

cho thấy khả năng giải thích tốt biến động của 

phúc lợi xã hội. 

Mối quan hệ dài hạn giữa biến phụ thuộc 

phúc lợi xã hội và biến độc lập FDI, RE, GDP 

được ước lượng bằng mô hình ADRL. Độ co 

giãn trong dài hạn được biểu thị bằng các hệ số 

của biến độc lập. 

Bảng 8. Kết quả ước lượng trong dài hạn 

Biến Hệ số Sai số chuẩn Thống kê t Giá trị P-value 

Biến phụ thuộc HDI 

FDI -0,003 0,001 -2,17 0,044 

RE -0,002 0,000 -4,63   0,000   

GDP -0,003 0,003 -1,05 0,310 

Nguồn: Tác giả trích xuất từ STATA 17

Kết quả ước lượng cho thấy trong dài hạn, 

các biến FDI, năng lượng tái tạo và GDP đều 

có tác động tiêu cực đến phúc lợi xã hội. Hệ số 

của FDI là -0,003 với ý nghĩa thống kê ở mức 

5%, cho thấy tăng vốn đầu tư trực tiếp nước 

ngoài có thể làm giảm phúc lợi xã hội. Nguyên 

nhân có thể do chất lượng đầu tư chưa cao hoặc 

FDI tập trung vào các ngành ít đóng góp vào 

phát triển xã hội. Biến năng lượng tái tạo có tác 

động tiêu cực mạnh nhất (-0,002, p < 0,001), 

điều này có thể phản ánh chi phí đầu tư ban đầu 

lớn hoặc hiệu quả sử dụng năng lượng tái tạo 

chưa tối ưu, ảnh hưởng đến các dịch vụ xã hội 

và phúc lợi con người. GDP mặc dù có hệ số 

âm -0,003 nhưng không có ý nghĩa thống kê, 

cho thấy tác động của tăng trưởng kinh tế đến 

phúc lợi xã hội chưa rõ ràng, có thể do sự phân 

phối chưa đồng đều hoặc tăng trưởng chưa bền 

vững. Những kết quả này nhấn mạnh tầm quan 

trọng của việc nâng cao chất lượng đầu tư và 

sử dụng năng lượng hiệu quả để thúc đẩy phát 

triển con người lâu dài. 

Bảng 9. Các kiểm định sau hồi quy 

Kiểm 

định 

Sai số 

chuẩn 

Thống 

kê t 

Kết quả 

Tự tương 

quan 

0,330 0,546 Không có 

tự tương 

quan 

Phân phối 

chuẩn 

0,522 0,770 Có phân 

phối chuẩn 

Phương 

sai thay 

đổi 

0,510 35,130 Không có 

phương sai 

thay đồi 

Tính ổn 

định 

 0,513 Mô hình 

có tính ổn 

định 

Nguồn: Tác giả tổng hợp từ STATA 17 

Kết quả các kiểm định sau hồi quy cho thấy 

các giả định cơ bản của mô hình hồi quy được 

thỏa mãn. Cụ thể, kiểm định tự tương quan 

Breusch-Godfrey cho thấy không có sự tự 

tương quan trong sai số. Kiểm định phân phối 

Jarque-Bera xác nhận sai số có phân phối 

chuẩn. Kiểm định phương sai thay đổi White 
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cho thấy không có sự thay đổi phương sai trong 

các sai số. Cuối cùng, kiểm định tính ổn định 

CUSUM khẳng định mô hình có tính ổn định, 

đảm bảo độ tin cậy của kết quả phân tích. 

5. Thảo luận kết quả, kết luận, hàm ý chính 

sách và hạn chế nghiên cứu 

5.1. Thảo luận kết quả 

Kết quả nghiên cứu cho thấy cả đầu tư trực 

tiếp nước ngoài và năng lượng tái tạo đều có 

tác động tiêu cực đến phúc lợi xã hội tại Việt 

Nam trong dài hạn. Đây là những phát hiện 

quan trọng, có phần khác biệt so với nhiều 

nghiên cứu quốc tế. 

Thứ nhất, về tác động tiêu cực của FDI 

trong dài hạn, kết quả này có thể được lý giải 

mạnh mẽ bởi “lý thuyết thiên đường ô nhiễm”. 

Mặc dù FDI là động lực tăng trưởng không thể 

phủ nhận, nhưng trong giai đoạn 1991-2021, 

mô hình thu hút FDI của Việt Nam có thể đã 

ưu tiên các ngành thâm dụng lao động, tài 

nguyên và có nguy cơ ô nhiễm cao. FDI “nâu” 

tuy tạo ra việc làm là một thành phần HDI 

nhưng cũng tạo ra các ngoại ứng tiêu cực 

khổng lồ về môi trường. Những hệ lụy này ảnh 

hưởng trực tiếp đến sức khỏe cộng đồng - 

thành phần tuổi thọ của HDI và làm suy giảm 

chất lượng sống. Kết quả thực nghiệm bảng 8 

cho thấy hệ số âm có ý nghĩa thống kê, ngụ ý 

rằng trong dài hạn, các tác động tiêu cực này 

đã lấn át các lợi ích mà FDI mang lại cho phúc 

lợi xã hội. Kết quả nghiên cứu này gần hơn với 

Herzer và Nunnenkamp (2012), tác giả cũng 

tìm thấy mối quan hệ tiêu cực giữa FDI và sức 

khỏe, một thành phần của HDI. 

Thứ hai, tác động tiêu cực của năng lượng 

tái tạo trong cả ngắn hạn và dài hạn có thể được 

giải thích bằng lý thuyết chi phí chuyển đổi 

(Tietenberg và Lewis, 2023) và lý thuyết chi 

phí xã hội (Pearce và Turner, 1989). Quá trình 

chuyển dịch từ năng lượng hóa thạch sang 

năng lượng tái tạo đòi hỏi chi phí đầu tư ban 

đầu cho công nghệ và cơ sở hạ tầng cực kỳ lớn. 

Chi phí này có thể tạo gánh nặng tài chính cho 

quốc gia hoặc được chuyển vào giá điện, ảnh 

hưởng đến mức sống của người dân - một 

thành phần của HDI. Hơn nữa, quá trình triển 

khai các dự án năng lượng tái tạo như điện gió, 

điện mặt trời có thể gây ra các chi phí xã hội 

tạm thời như gián đoạn sản xuất, mất việc làm 

trong ngành năng lượng truyền thống, hoặc các 

vấn đề về thu hồi đất đai. Mặc dù các nghiên 

cứu khác nhấn mạnh lợi ích giảm phát thải (Xu 

và cộng sự, 2023) hay tạo việc làm (Musa và 

Maijama’a, 2020), kết quả nghiên cứu tại Việt 

Nam cho thấy các chi phí kinh tế - xã hội của 

quá trình chuyển đổi này có thể đang lớn hơn 

lợi ích tức thời, dẫn đến tác động tiêu cực lên 

chỉ số HDI. 

Cuối cùng, việc GDP có tác động tích cực 

trong ngắn hạn nhưng không rõ ràng trong dài 

hạn  càng củng cố các lập luận trên. Nó cho 

thấy tăng trưởng kinh tế đơn thuần là chưa đủ 

để đảm bảo phúc lợi xã hội. Nếu tăng trưởng 

đó dựa trên FDI “nâu” và các chi phí chuyển 

đổi năng lượng đắt đỏ, nó sẽ không dẫn đến sự 

cải thiện phúc lợi bền vững trong dài hạn. 

5.2. Kết luận và hàm ý chính sách 

Nghiên cứu sử dụng mô hình ARDL đã 

cung cấp những bằng chứng thực nghiệm có ý 

nghĩa về mối quan hệ giữa đầu tư trực tiếp 

nước ngoài, năng lượng tái tạo và phúc lợi xã 

hội tại Việt Nam. Kết quả cho thấy, trong ngắn 

hạn, GDP thể hiện vai trò tích cực, trong khi tỷ 

lệ năng lượng tái tạo lại cho thấy tác động tiêu 

cực đến phúc lợi xã hội. Đáng chú ý, trong dài 

hạn, cả đầu tư trực tiếp nước ngoài và năng 

lượng tái tạo đều tiếp tục cho thấy ảnh hưởng 

tiêu cực đến phúc lợi xã hội. Ngoài ra, GDP 

không cho thấy tác động rõ rệt đến phúc lợi xã 

hội trong dài hạn. Những phát hiện này đặt ra 

thách thức cho định hướng phát triển bền vững 

của Việt Nam, khi mà đầu tư trực tiếp nước 

ngoài và chuyển đổi năng lượng không đồng 

thời thúc đẩy cải thiện chất lượng cuộc sống 

nếu thiếu đi các chính sách xã hội đi kèm. Dựa 
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trên các kết quả đó, nghiên cứu đề xuất một số 

định hướng chính sách nhằm phúc lợi xã hội 

tại Việt Nam theo hướng bền vững. 

Trước hết, FDI chưa cải thiện đáng kể phúc 

lợi xã hội, đặt ra yêu cầu cần thiết phải nâng 

cao chất lượng dòng vốn đầu tư nước ngoài. 

Việt Nam cần chuyển hướng thu hút FDI sang 

các ngành công nghệ cao, thân thiện môi 

trường và có khả năng lan tỏa tri thức. Cùng 

với đó, cần cải thiện khung pháp lý, nâng cao 

năng lực thể chế và tạo điều kiện cho doanh 

nghiệp nội địa tham gia chuỗi giá trị toàn cầu 

nhằm tối đa hóa lợi ích từ FDI đối với phát 

triển con người. 

Thứ hai, ảnh hưởng tiêu cực của năng lượng 

tái tạo đối với phúc lợi xã hội trong cả ngắn và 

dài hạn cho thấy cần có các chính sách hỗ trợ 

mạnh mẽ và mang tính hệ thống cho lĩnh vực 

này. Các chính sách nên tập trung vào việc 

nâng cao hiệu quả đầu tư, giảm thiểu chi phí 

chuyển đổi, và tăng cường tính khả thi của các 

dự án năng lượng tái tạo. Chính phủ có thể thiết 

lập các cơ chế ưu đãi thuế, tài trợ lãi suất, hoặc 

quỹ đầu tư xanh để hỗ trợ doanh nghiệp. Đồng 

thời, việc gắn kết chuyển đổi năng lượng với 

các mục tiêu phát triển xã hội như tạo việc làm 

và cải thiện sức khỏe cộng đồng sẽ giúp đảm 

bảo rằng năng lượng tái tạo thực sự đóng góp 

vào phát triển con người. Cuối cùng, mặc dù 

GDP có tác động tích cực trong ngắn hạn, ảnh 

hưởng không rõ ràng trong dài hạn cho thấy 

tăng trưởng kinh tế đơn thuần là chưa đủ. Việt 

Nam cần định hướng tăng trưởng theo hướng 

bao trùm và công bằng hơn. Cụ thể, nhà nước 

cần mở rộng đầu tư vào các lĩnh vực có tác 

động trực tiếp đến phúc lợi con người như giáo 

dục, y tế và an sinh xã hội, đặc biệt ở các vùng 

nông thôn và khu vực kém phát triển. 

5.3. Hạn chế và hướng nghiên cứu tương lai 

Nghiên cứu này có một số hạn chế nhất 

định, đồng thời cũng chính là những định 

hướng cho các nghiên cứu tiếp theo. Thứ nhất, 

mô hình ước lượng chưa bao gồm đầy đủ các 

biến kiểm soát như chi tiêu công cho y tế, giáo 

dục hay độ mở thương mại, điều này có thể dẫn 

đến sai lệch do bỏ sót biến. Thứ hai, mô hình 

ARDL được sử dụng, dù hiệu quả, nhưng vẫn 

nhạy cảm với vấn đề nội sinh tiềm tàng phát 

sinh từ mối quan hệ nhân quả hai chiều vì phúc 

lợi xã hội cao hơn cũng có thể là yếu tố thu hút 

FDI. Cuối cùng, phạm vi của nghiên cứu này 

dừng lại ở việc xác định tác động tổng thể mà 

chưa đi sâu vào các cơ chế truyền dẫn cụ thể, 

như việc phân tách liệu tác động tiêu cực của 

FDI chủ yếu qua kênh “thiên đường ô nhiễm” 

hay kênh gia tăng bất bình đẳng. Những hạn 

chế này mở ra các hướng đi giá trị cho nghiên 

cứu tương lai, như áp dụng các mô hình trên 

bộ dữ liệu lớn hơn để kiểm soát nội sinh và 

kiểm định các kênh truyền dẫn này.
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