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TOM TAT

Dinh gia chuyén giao dwoc hiéu la viéc thwc hién chinh sach gia dbi véi hang héa, dich vu va tai
san dwoc chuyén dich gitra cac cac bén lién két qua bién gidi, khong theo gia thi trwdng ma theo
hwéng co loi, nham gilp cac doanh nghiép gidm thiéu nghia vu thué, téi da héa loi nhuan, tir d6
chuyé&n vén dau tw hoac lgi nhuan v& nuéc, thanh ly cac thiét bi, may méc céng nghé kém hién dai
véi gia cao...khi méi trwdng dau tw tai nhirtng qudc gia tiép nhan dau tw khéng dwoc lanh manh do
cac chinh sach vé ty gia, chinh sach gido duc, méi trwdng vén hoa, méi trwong phap luat,... Két
qué phan tich 515 mau di liéu phi hep dwoc thu thap bdng phuong phap chon mau thuan tién
khi khao sat cac dbi twong la cac doanh nghiép co6 vén dau tu tryc tiép nwéc ngoai (FDIEs) dang
thwe hién cac hoat dong san xuét, kinh doanh trén I&nh thd Viét Nam da cho thay rang tat ca 7 yéu
td dwoc phan tich déu cé anh hwéng tich cwe dén chinh séch dinh gia chuyén giao cia FDIES tai
Viét Nam.

Tir khoa: dinh gia, doanh nghiép, chuyén giao, giao dich, x& hoi.

ABSTRACT

Transfer pricing is understood as the implementation of a pricing policy for goods, services and
assets transferred between cross-border, not market-oriented but beneficial parties, to help
enterprises reduce the tax obligations, maximize profits, thereby transferring investment capital or
profits back to the country, liquidating equipment and machinery of modern technology with high
prices ... as the investment environment in the receiving countries is not healthy due to the policies
on exchange rates, educational policies, cultural environment and legal environment.... The
analysis of 515 suitable data samples was collected by a convenient sampling method when
surveying the subjects of foreign direct investment enterprises (FDIES) carrying out business
production activities on the territory of Vietham has shown that all 7 analyzed factors have a
positive effect on the transfer pricing policy of FDIES in Vietnam.

Keywords: pricing, business, transfer, transaction, social.

1. Bbi canh nghién ctru

Hién nay, c6 rat nhiéu quan diém dugc
hiéu vé dinh gia chuyén giao rat khac nhau,
tuy nhién, thuat ngir tiéng Anh chi c6 mot tir
“transfer pricing”, nhung khi chuyén ngi
sang tiéng Viét néu ham y khong xau thi
thuong dung 1a “dinh gia chuyén giao”, con
ham y khong t6t thuong hay dung tir “chuyén
gid”.

al Quan diém lén an hanh vi théng dong
cua cac cong ty c6 méi quan hé lién két giira
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CaC quoc gia khdc nhau, thuong duwoc goi la
chuyén gia

Dbi v6i quan diém, néu xem hanh vi chi
y thong dodng gitra cac cong ty trong cing
mot tap doan dé thoa thuan gia ca khong dua
trén gié thi truong, nham chuyén lgi nhuan tir
cbng ty nay sang cong ty khac ¢ nuéc khac
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nhau nhdm tranh nop thué day du, trr do,
nang cao hiéu qua kinh doanh cua toan tap
doan. Quan diém nay, thudng dimg vé goc
d6 quan 1y nha nudc cua nhitng qudc gia tiép
nhan dau tu, khi ma thué suit cua nhiing
qudc gia tiép nhan dau tu c6 mat bang chung
chénh léch cao hon giira nhitng quéc gia tiép
nhan dau tu hodc nhitng qudc gia dau tu thi
¢6 xu hudng chuyén gia xay ra.

Theo quan diém, hanh vi chuyén loi
nhuan tir nhitng quéc gia c6 mic thué suat
cao sang cac quéc gia co mac thué suat thap
hon dé téi da hoa loi nhuan cho tap doan,
trong treong hgp nay, thuat ngt “transfer
pricing”, thuong dich 1a chuyén gia. Truong
hop nay ciing chinh 13 quan diém dinh gia
hang hda dich vu chuyén giao gitta cac cong
ty lién két dong & cac qudc gia khac nhau
nham tbi wu hoa loi nhuan cua tap doan, ciing
la hanh vi chuyén loi nhuan cua tap doan vé
cong ty con & trén lanh thd caa nhiing québc
gia c6 mic thué suat thap hon, hodc diéu
kién kinh doanh dé& dang va thuan loi véi
nhiéu wu dai nhung bép méo cac chinh sach
tai cac quéc gia tiép nhan dau tu. Chuyén gia
Ia hoat dong mang tinh cha quan, cé ¥ cua
c4c tap doan, cong ty da qudc gia nham tdi
thiéu hoa s6 thué phai nop bang cach dinh gia
mua bén san pham, nguyén vat liéu,... giita
cac cong ty trong cung mot tap doan khong
tuan theo gia thi truong nham thu duoc loi
nhuan cao nhat. Chuyén gia duoc hiéu la viéc
thyc hién chinh sach gia ddi véi san pham
(tai san htru hinh, tai san vo hinh, dich vy, lai
tién vay) duoc chuyén dich giira cac bén co
quan hé lién két khong theo gia giao dich
thong thuong trén thi truong, nham tdi thiéu
hoa tong s6 thué phai nop cia tat ca cac bén
lien két trén toan cau. Theo Té chirc Hop tac
va Phét trién Kinh té (The Organisation for
Economic Co-operation and Development -
OECD) (2010): “Chuyén gia dwoc hiéu la
viéc thuc hién chinh sdch gid doi véi san
pham (tai san hiu hinh, tai san vé hinh, dich

vu, lai tien vay) duwoc chuyén dich giira cac
bén c6 quan hé lién két khong theo gia giao
dich théng thwong trén thi triong, nham toi
thiéu hod tong so thué phdi nép cua tat ca
cac bén lién két trén toan cau”. Tuy nhién,
“chuyén gia duoc hiéu la viéc thuc hién
chinh séach gia déi voi hang héa, dich vu va
tai san dwoc chuyén dich giira cac thanh vién
trong tap doan qua bién gigi khéng theo gia
thi trwong nham tdi thiéu hoa sé thué cua cac
cong ty xuyén qudc gia (Multinational
Corporation - MNC) trén pham vi toan cau -
day 1a mot hanh vi do céc chu thé kinh doanh
thuc hién nham thay doi gia tri trao d6i hang
hoa, dich vu trong quan hé vai cac bén lién
két”.

b/ Quan diém 1ing hg viéc bdo toan von va
t6i wu hod lpi nhugn giiza cac cong ty co mai
quan hé lién két, thuong dwroc goi la dinh gia
chuyén giao.

Dudi goc nhin ctaa doanh nghiép, dinh gia
chuyén giao c6 thé duogc xem xét, danh gia
trén nhiéu khia canh nham bao toan vén kinh
doanh, nang cao hiéu qua hoat déng gitra cac
doanh nghiép c6 mdi lién hé lién két thong
qua von dau tu, tac 12 cac cong ty con trong
tap doan kinh t& bang cach t6i da hod loi
nhuan. Viéc dinh gia chuyén giao giira cac bo
phan bén trong noi bo cua mét doanh nghiép,
hoac gitra cac cong ty con trong mot tap doan
kinh té trong viéc lya chon gid san pham
chuyén nhuong thyc chit 13 giad ban san
pham noi bo, day chinh 1a gia ban san pham
gitra cac don vi thanh vién trong mét doanh
nghiép, giita don vi cap dudi véi don vi cap
trén trong mot doanh nghiép. Khi hoach dinh
gi4 san pham chuyén nhugng nguoi lap gia
dam bao rang, viéc dinh gi4 san pham s& bu
dap chi phi thuc hién san pham, dam bao loi
ich chung cua toan doanh nghiép va kich
thich cac by phan phan dau tiét kiém chi phi
va tang cuong trdch nhiém véi muc tiéu
chung cua toan doanh nghiép. M6 hinh téng
quéat gid chuyén nhuong theo chi phi thyc
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hién 1a: Gia chuyén nhuong san phim béng
véi Chi phi thyc hién san pham. Dinh gia san
pham chuyén nhwong (dinh gia chuyén giao)
theo chi phi thuc hién don gian, dé tinh toan,
dé hiéu nén né dugc &p dung kha pho bién.

¢/ binh gia chuyén giao hay chuyén gia la
khai niém dé xem xét hoat déng hop phép
hay hay hanh vi phi phap

Nhin chung, xét vé phuong dién phap 1y,
cling can phai phan biét gitta “dinh gi&
chuyén giao hop phap” hay cé thé goi tat 1a
“dinh gi4 chuyén giao” va “dinh gi& chuyén
giao phi phap” hay goi tit 1a “chuyén gia”, dé
chi rd hai quan niém khac nhau cho viéc dinh
gid chuyén giao trong doanh nghiép thuan
tuy vé viéc dua trén mo hinh wng xt chi phi
trong ké toan, va quan diém loi dung trén co
s nay dé thong dong, nham thi déc loi ich
mot cach bat hop phap. Theo dé, viéc doanh
nghiép tan dung téi da cac quy dinh cua phap
luat dé dan xép mot muc gia chuyén giao
hang hod, dich vu sao cho khong vi pham
quy dinh cua cac nugc cé lién quan thi hanh
vi d6 khong thé coi la phi phép, co nghia l1a
khéng thé xem Ia hanh vi chuyén gia, ma
dugc coi d6 1a k¥ thuat dinh gia chuyén giao.
Truong hop ndy, doanh nghiép tiét kiém
dugc sb tién thué mot cach hop phap, bao
toan vén dau tu va, cudi cing, dam bao loi
ich cho nhimg nha dau tu cia doanh nghiép.

2. Téng quan cac dé tai nghién ctu c6 lién
quan trwéc day

Theo Henry Fayol (1949), kiém soét la
viéc kiém tra dé khiang dinh moi viéc co
dugc thuc hién theo dung ké hoach hoic cac
chi dan va cac nguyén tic da duoc thiét lap
hay khdng, tir d6 chi ra cac yéu kém va cac
sai pham can phai diéu chinh, ddng thoi ngan
nglra chung khong dugc phép tai dién, trong
khi d6, Gravelle, J.G. (2010) cho rang, tai san
vo hinh rat kho xac dinh dung gié tri cua nd
(nhu tién ban quyén, tién so hiru tri tug) va
cling kho xac dinh gi& cua chung trong cac
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DNLK. Trén thuc té, Gruber, H. (2003) di
phét hién ra nguy co dinh gia chuyén giao
trong viéc xac dinh gia tai san vd hinh. Céac
cong ty c6 co hoi 16n dé tham gia vao dinh
gia chuyén giao thong qua viéc chuyén giao
tai san vd hinh gitra cac doanh nghiép lién
két c6 muc thué khac nhau. Theo Hatem
Elsharawy (2006), mdi quéc gia c6 mot co
ché chinh sach va phap luat khac nhau, do d6
lanh dao doanh nghiép can phai hiéu biét vé
phap luat tai nuéc so tai trude khi tiép nhan
nhiém vu lanh dao tai mot qudc gia. Khi ban
lanh dao co trinh d6 cao, hiéu biét vé phép
luat va c6 dao dac kinh doanh thi kha nang
gian lan trong dinh gia chuyén giao rét thap
va nguoc lai nhan thic va hiéu biét cac quy
dinh phap luat caa Ban lanh dao ciing nhu ké
toan trong doanh nghiép lién két khong cao
thi kha ning gian lan trong dinh gia chuyén
giao rat l6n. Hatem Elsharawy (2006) cho
rang moi truong phap 1y ciing ¢6 anh huong
dén cac hoat dong dinh gia chuyén giao. Céc
cong ty da qudc gia (MNEs) hoat dong theo
nhiéu hé théng phap luat khac nhau, cong ty
me hoat dong theo phap luat dugc ap dung
tai qudc gia noi co tru s¢ chinh, trong khi cac
cbng ty con hoat dong theo phap luat duoc ap
dung & nudc so tai. Cac quy dinh va luat
phap cua tung quéc gia cd thé khac nhau.
Nhu vay, viéc quan 1y tai cac céng ty con
hoat dong theo phap luat ma cé thé khac so
vai luat cua nuge so tai. Cac luat quan trong
nhét 1a phap luat vé thué, phap luat hai quan,
nhap khau va xuét khau luat, luat dau tu (dic
biét 1a dau tu nuéc ngoai), luat doanh nghiép
(hay luat cong ty), luat lao dong, luat so hru
tri tug¢, luat canh tranh, luat thi truong tai
chinh, luat bao vé nguoi tiéu dung... Hatem
Elsharawy (2006) cho rang: cong ty da quic
gia 1a mot t& chuc hoat dong tai nhiéu qudc
gia khac nhau, mdi quéc gia chi nha c6 mot
mdi truong phap 1y, chinh tri, Kinh té, vin
hoa, x4 hoi va cong nghé cé thé khac nhau.
Céc yéu t6 tir nén kinh té dong mot vai tro
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guan trong trong viéc anh huéng dén cac
hoat dong dinh gi& chuyén giao qubc té. Vi
vdy, can thiét nghién ciu cac yéu té caa nén
kinh té anh huong dén dinh gia chuyén giao
trong cac cong ty da qudc gia. Dic diém vé thi
truong canh tranh ngay cang gay gat, buoc
doanh nghiép phai str dung cong cu tai chinh
phéi sinh, dé: (i) gia tang gia tri doanh nghiép
(Froot va cong su, 1993); (ii) giam chi phi
phé san du kién va ting gia tri doanh nghiép
(Smith va Stulz, 1985); (iii) giam nguy co rui
ro tiém an hoac quan ly rai ro dy kién; (iv)
bu dip nhitng rai ro kinh doanh vén co
(Danthine, 1978); (v) giam thiéu rui ro, giam
chi phi vén vay, 6n dinh thu nhap. Do dé, sir
dung codng cu tai chinh phai sinh gop phan
quan tri rai ro va kiém soat nén kinh té. Theo
khai niém ban chat xa hoi cua ké toan (Davis
va cong su, 1982), ké toan gép phan mang lai
loi ich cho x& hoi nham duy tri va phét trién
bén viing x& hoi. Tuy nhién, véi su bat ddi
xung théng tin ké toan s& dan dén sy kém
phét trién cua thi truong tai chinh hé qua 1a
anh hudng dén cac thi truong con lai. Ngoai
ra, theo Young (1996), chirc ning ké toén Ia
cung cap théng tin minh bach cho thi truong
hoat dong. Quan diém cua Hopwood (1994)
cho ring trong viéc thiét lap cac quy dinh,
nguyén tic, chuan muc lai duoc thuc hién
boi nhu cau cua thi truong trong d6 bao gdbm
thi truong von, thi truong hang hoa, thi
truong ching khoan... Theo Watts (2006), ké
toan gop phan trong qua trinh dinh huéng thi
truong. Theo quan diém ndy, viéc tuan thu
cac quy dinh ké toan nham thuc hién cong b
bdo céo tai chinh s& 1am can bang cac muc
tiéu cua cac ddi twong khéac nhau, dua vao
cac thi truong khac nhau chang han nhu viéc
sir dung béo céo tai chinh cho cac hop dong,
dau tu, dinh gia... C6 thé d& nhan dién nhan
t6 thi truong 1a nhan té ¢6 anh huong dén ké
toan tai chinh, gitra hang hoéa — ké toan va
nhan té thi truong c6 mdi quan hé twong
quan cung chiéu. Nhu vay, mét thi truong

canh tranh hoan hao va hoat dong hiéu qua
Vi day du thdng tin vé gia ca, chat luong s&
lam tang kha ning &p dung ké toan cong cu
tai chinh phai sinh va nguoc lai. Thi truong
s& phan bd vbn va phong ngira rai ro hiéu
qua trong diéu kién thong tin ké toan hoan
hao. Do d6, ké toan tai chinh dong vai tro
quan trong dé dam bao céc thong tin co lién
quan va dang tin cdy dugc cdng bé (Merino
va Neimark, 1982). Nhan té phéap 1y 1a co s
khong thé thiéu dé mo ta, danh gia, phan tich,
gop phan thuc day thdng tin ké toan khach
quan, minh bach. Nha nudc dong vai tro
guan trong trong viéc giam thiéu su bat ddi
xang thong tin théng qua qua trinh thiét 1ap,
ban hanh cac quy dinh vé ké toan, vé chinh
sach kinh té, trong d6, ké toan co su tuong
tac voi quy dinh mang tinh phép ly trong nén
kinh té thi truong. Theo quan diém cua
Gipper va cong su (2013), nhan té phép ly cé
anh huong dang ké dén chuan myc ké toan
dugc thiét 1ap, ban hanh va thuc hién. Anh
huéng phép |y xay ra khi ¢d su thay déi cac
quy dinh tir cac co quan ban hanh c6 nghia la
mot quy dinh phéap 1y dugc ban hanh phai dat
dugc muc tiéu, phu hop véi chinh sach kinh
té, x4 hoi va cac nguyén tic ké toan (Kothari
va cong su, 2010). Cac co quan ban hanh céac
quy dinh phap ly phai dam bao mang lai lgi
ich x& hoi, hoan thién sy that bai thi truong
(Posner, 1974). Mic khac, théng tin ké toan
la thong tin dé sai léch bai tinh chi quan cta
nguoi 1ap, hoac do déng co hay muc dich cia
nha quan tri trong viéc cong bd théng tin do
d6 dé dam bao loi ich xa hoi, nha nuéc tap
trung vao viéc ban hanh tat ca cac quy dinh
lién quan dén ké todn nham dat dwoc théng
tin ké toan tét nhat, dap ung nhu cau thdng
tin cho tat ca cac thanh phan kinh té, dong
thoi giam thiéu thong tin bat bdi xung. Hoat
dong cua doanh nghiép dat trong cong dong
va xa hoi co6 nghia la hoat dong cua doanh
nghiép nay c6 thé anh huéng dén hoat dong
cia doanh nghiép khac trong méi quan hé
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kinh té - x& hoi, can phai c6 cac quy dinh
mang tinh phap Iy, nhim dam bao loi ich
kinh té cho toan xa hoi. Do do, ké toan duoc
dat trong mot khudn khé mang tinh quy
chuan. Piéu nay cho thay giira ké toan va
nhan t6 phap ly c6 mdi quan hé tuong quan
cuing chiéu trong viéc kiém soét chinh sach
dinh gia chuyén giao cua céc doanh nghiép
c6 vén dau tu nudc ngoai. Nguyén tic ké
toan, chuan muyc ké toan 1a mot phan cia mot
qua trinh dinh hudéng thi truong (Watts,
2006). Trong doanh nghiép, nha quan tri la
ngudi ra quyét dinh kinh té, to chac, quan Iy
cac hoat dong trong don vi khong thé tach roi
bo may ké toan. Do do, ké toan phai dugc
Kiém tra, giam sat thong qua cic quy dinh
hon 1a dé cho nha quan tri tw do lra chon
cach thac thuc hién ké toan hoac tu do thuc
hién bao céo ké toan quan tri. Lam thé nao dé
thiét lap cac quy dinh v& chuan muyc, chinh
sach ké toan da kho ma khi thyc hién, &p
dung lai cang kh6é hon? Theo Peltzman
(1976), cac doanh nghiép phai tuan thu cac
quy dinh ké toan mang tinh bt budc thuc
hién, nhung lai dwgc cha dong lua chon
chinh sach ké toan theo huéng c6 loi nhat
cho cong ty. Theo quan diém nay, doanh
nghiép 1a noi ké toan duoc t6 chic thuc hanh
tot nhat nham dat duwoc muc tiéu cua bao céo
ké toan quan tri thong qua ké toan vién.
Dong thoi, qua nhan thic, chuyén mén cua
nguoi hanh nghé ké toan duoc phan anh trén
bao céo tai chinh hay bao céo quan tri sé co
nhitng thay d6i trong méi truong kinh té,
phap 1y va ciing c6 thé tiém an nhiing rai ro
cho chinh don vi.

Nghién ciu cia Mohammad F. Al-Eryani,
Pervaiz Alam, Syed H. Akhter (1990) vé xem
xét anh huong cua cac bién s dic thu cua
mdi trudng va doanh nghiép déi vai viéc lya
chon chién lugc chuyén gia quéc té cua cac
doanh nghiép da qudc gia. Nghién ciu da
tong hop ly thuyét ciing nhu cac nghién ciu
truée d6 dé xac dinh 4 nhém yéu t6 chinh
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anh huong dén chinh sach dinh gia chuyén
giao cua céc doanh nghiép da qudc gia, bao
gom: Yéu té phap ly, Yéu té chinh tri x& hoi,
Yéu t6 kinh té bén ngoai, Yéu t6 kinh té noi
bo. Két qua phan tich bang céch thuc hién
phan tich nhan tb va xay dung md hinh probit
tur thu thap dix liéu khao sat cua 164 doanh
nghiép da qudc gia cua Hoa Ky cho thiy cac
rang budc phép ly va quy mé doanh nghiép la
nhiing yéu té quyét dinh quan trong trong
viéc lya chon chién luoc gia chuyén gia qudc
té cua cac cong ty da qudc gia (MNES) cua
Hoa Ky.

Nghién ctu ctia Zeki Dogan, Ali Deran,
Ayse Giil Koksal (2013) vé xéac dinh cac yéu
t6 anh hudng dén viéc lya chon phuong phap
va xac dinh gid chuyén nhuong trong cac
cong ty da qudc gia. Nghién ctru nay duoc
thuc hién tai Vuong quc Anh. Theo nghién
ctiu, chién luoge dinh gia chuyén giao dugc
xem nhu mét cdng cu cua cac tap doan da
quéc gia nham thuc hién cac muc tiéu hoat
dong cét 16i va giam thiéu thué va dé téi da
hoa lgi nhuan cua cac cdng ty con hoat dong
trong cac qudc gia c6 muc thué thap hon.
Theo nghién ctu, cac yéu té anh hudéng dén
viéc xac dinh gia chuyén nhuong va lra chon
phuong thirc dinh gia chuyén giao dugc tach
thanh bén nhém: Yéu té phap ly, Yéu té
chinh tri x& hoi, Yéu t6 kinh té bén ngoai,
Yéu t§ kinh té noi bo. Két qua nghién cuu
cling khang dinh rang phuong thirc chuyén
gia duoc sir dung boi cac tap doan do sé
dugc thé hién trong bao céo tai chinh cua ho.
Do d6, mét s6 yéu té anh huong dén viéc lua
chon phuong thirc chuyén gia s& dugc phat
hién mot cach khach quan véi su tro gilp caa
cac bao c4o tai chinh d6. Viéc sira d6i mot sb
van dé lién quan cho Chuin muc Béo cao Tai
chinh Qudc té s& cd loi dé cac nghién ctu sau
hon v& van dé ndy. Nghién ctru ciing da dua
ra nhan dinh riang cac nghién ciru trong tuong
lai nén nham myc dich phat hién cac yéu t6
anh huong dén chinh sach dinh gia chuyén
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giao cua céc tap doan da qudc gia bang cong
cu béo cdo tai chinh dwoc cong bd cua cac
tap doan.

Nghién ctu cua Susan C. Borkowski
(1997) vé phan tich vé céc yéu té to chuc,
mdi trudng va tai chinh da chi ra rang su thay
ddi thu nhap c6 thé xay ra gitra cac cong ty
xuyén qudc gia (Transnational Corporation-
TNC) ¢ Hoa Ky va Canada. Nghién ctru da
phan tich 31 ti€u chi nay danh gid cho nam
yéu 6, bao gom ba yéu té thuoc vé té chuc
(thuc té, ra quyét dinh, danh gia hiéu suat) va
hai yéu té thuoc v& méi trudng (quy dinh vé
thué / thuong mai va cac mdi quan tam
xuyén qudc gia khéac). Két qua caa nghién
ctru di cho thiy rang di c6 mot sé khac biét
vé ty suat loi nhuan duogc giai thich boi céc
TNC I6n hon cta Hoa Ky, noi ¢6 ty 1€ lgi
nhudn cao hon va thich cac phuong phap phi
thi truong. Cac TNC Canada nho hon, voi ty
I& loi nhuan thip hon va ciing thich céc
phuong phép thi truong.

Nghién ctru cia Yeni Mulyani (2010) vé
xem xét cac yéu t6 anh huong dén quyét dinh
cua MNEs trong viéc tuan thu cac quy dinh
vé chuyén gia tai quéc gia dang phat trién
nhu Indonesia. Nghién ciru di tién hanh khao
sat va phong van cac kiém toan vién thué
Indonesia va dai dién caa MNEs & Indonesia.
Két qua nghién cau cho thay, do chinh sach
kiém toan thué chung cua Indonesia (dic biét
lién quan dén kiém toan yéu ciu hoan thué
gi4 tri gia tang), chinh sach luan chuyén cua
co quan thué, co cdu nghé nghiép, thiéu dao
tao va thiéu dir liéu so sanh vé chuyén gia va
su lo 1a kiém toéan vién thué trong viéc khong
thyc hién kiém toan chuyén gia da tao diéu
kién cho céac doanh nghiép MNEs tang cuong
chinh sach dinh gia chuyén giao. Diéu nay
dan dén s lugng kiém toén chuyén gia tuong
déi thap, véi xac suat MNE tuong ddi thap
phai chiu kiém toan chuyén gia. Nghién ctu
ciing cho thdy cac cong ty con cua MNEs
nudc ngoai da cd nhitng hoat dong quan ly

t6t, pht hop vai chinh sach thué, do dé tranh
hau hét cac cudc kiém toan thuong xuyén caa
Tong cuc Thué Indonesia. Hanh vi nay phu
hop Vvéi suy luan rang cac MNE nhan ra rang
X&c suat kiém toan khong thuong xuyén doi
V6i gid chuyén nhuong I thap. Ca céc cong
ty con trong nudc va MNEs nudc ngoai va
MNEs ¢ tru s¢ tai Indonesia déu chi ra rang
kiém toan thué duogc t6 chirc kém, lién quan
dén sy cham tr& khong thé doan trudc va
thuong lién quan dén hanh vi tham nhiing.
Ca hai nhém MNE déu hoai nghi vé kha
nang kiém toan thué caa Indonesia thuc hién
kiém toan chuyén gia mot cach thanh thao va
véi sy chinh truc. Nghién ciru ciing da nhén
manh rang, dé ting tinh tuén thu thué cho cac
cong ty da qudc gia thi cac nuéc so tai can
xay dung cac diéu khoan dinh gia chuyén
nhuong day du. Dé 1am duoc diéu nay, chinh
sach va chién lugc kiém toan va cac chinh
sach von nhan luc quan trong anh huong dén
nhan su va co cdu nghé nghiép 1a nhiing yéu
t6 chinh anh huéng dén tuan thu chinh séch
chuyén gia va chién lugc kiém toan.

Nghién cttu caa Canri Chan va cong su
(2002) vé xem xét ¢6 sy anh huong cua ty
gia hdi doai ddi véi quyét dinh chuyén gia
hay khong vi no lién quan dén téi da hoa loi
nhuan chung caa cbng ty. Nghién ctru da
thue hién diéu tra cach thirc ma cac nha quan
ly dat gia chuyén nhuong & cac cong ty. Két
qua nghién ctu di cho thay riang ca nhan
quan 1y duong nhu thuc sy quan tam dén loi
nhuan cta cong ty, cac nha quan ly xem xét
anh huong cua ty gia hdi doai dbi vai cac
quyét dinh chuyén gia ngay ca khi khong c6
uu dai. Nghién ctru ciia nhém tac gia da tong
hop dugc cac nhém yéu té c6 anh huong dén
chinh sach dinh gia chuyén giao cua céc cong
ty da quéc gia tir cac nghién ctu cua
Anthony va Govindarajan (1998); Choi va
Mueller (1992); Christopher (1994); Cravens
va Shearon Jr. (1996); Dicker va Carlson
(1992); Knowles and Mathur (1985); Kogut

105



TRUONG BAI HOC KINH TE - DAl HOC DA NANG

va Kulatilaka (1994); Patton va céng su
(1992); Picciotto (1992); Tang (1992); Wu
and Sharp (1979); Al-Eryani (1987);
Borkowski (1990); Donnenfeld va Prusa
(1990); Harris (1993); Ikawa (1989); Khan
va Ravenscroft (1992); Klassen va cong su
(1993); McAulay va Tomkins (1992);
Shackelford (1993); Adler (1996); Diewert
(1985); Eccles (1985); Klassen et al. (1993);
Mautz (1968); Cravens and Shearon (1996)
bao gom: (i) Nhém céac yéu to bén ngoai
doanh nghiép nhu: Ty gia hdi doai, Ty I¢ lam
phat, Thué suat, Quy dinh thué, Thué quan;
(i) Nhém céc yéu té bén trong doanh nghiép
nhu: Loi nhuan cong ty, Chién luoc, Mac do
tu cha, Muc tiéu phi hop; (iii) Nhém cac yéu
t6 dic diém hanh chinh nhu: Panh gia hiéu
suat, Phan bd nguédn luc, Thong tin bat can
xung; (iv) Nhém céc yéu té diac diém ca
nhan: Nhan thac vé sy cong bang; (v) Nhém
cac yéu té dic diém chuyén gia: Su ton tai
cuia gia thi truong, Gié tri chuyén nhuong.
Tém lai, sau khi tong hop cac dé tai
nghién ctru co6 lién quan dén dinh gia chuyén
giao, gilp cho tac gia xac dinh nhan dang
duoc 16 hong trong nghién ciu la chinh sach
dinh gi4 chuyén giao cua doanh nghiép cd
vbn dau tu nude ngoai khong han chi 1a hanh
vi trén thué cua doanh nghiép nhu cac co
quan thué da dé cap, ma con la ky thuat cua
cac FDIEs dé bao toan vén dau tu va lgi ich
cia cac ¢ dong. Do vay, cac nhan té nhu
thué, lam phat, chinh sach gido duc, moi
truong van hoa, ty gia hdi doai, thé ché xa
hoi, moi truong phép luat s€ cd anh huong
dén chinh sach dinh gia chuyén giao cua cac
doanh nghiép c6 vén dau tu nuée ngodi. Qua
nghién ciru cAc tai liéu lién quan dén dé tai
cling nhu nghién ctu thyc trang kiém soét
hoat dong chuyén gia cia cac FDIEs trén dia
ban cua cac tinh thanh ¢ Viét Nam, tac gia
mong muén danh gid mic do tac dong cua
céc yéu t6 anh hudng dén chinh sach dinh gia
chuyén giao cua FDIEs, qua d6 nham cung

106

cip thém goc nhin cho céc bén hiru quan vé
van d& dinh gia chuyén giao trong cac FDIEs.

3. Ly thuyét nén lién quan

Theo ly thuyét ngudn luc doanh nghiép
(Wernerfelt, 1984), tap trung phan tich: (i)
nguon lyc hitu hinh nhu ngudn lyc vé tai
chinh d6 13 ngudn vén gop cua chu so hitu va
nguon tai tr; (i) nguon luc vé hinh cé thé 1a
kién thac, ky nang cua nha quan tri, nhan
vién... Cung véi ly thuyét nguon luc doanh
nghiép con c6 ly thuyét quan tri doanh
nghiép, nham thiét 1ap mdi quan hé giira nha
quan tri, c6 dong va cac bén lién quan nham
thuc hién muc tiéu chung cua to chirc, thdng
qua cac phuong tién giam sat, kiém soat.
Tinh hiéu qua cua viéc kiém soat, kiém tra
duoc biéu hién théng qua chit lugng thong
tin dwoc cong b trong bao céo tai chinh 1am
gia ting mbi quan tam giira cac bén va lam
co s& cho viéc ra quyét dinh kinh té (John,
1992). Ly thuyét nay gidp giai thich ngudn
lyc doanh nghiép ciing anh hudng dén chinh
sach dinh gid chuyén giao noi bo trong
FDIEs khi méi truong van hod, méi truong
phép ly hoic chinh séch thué, chinh sach ty
gia truc tiép tac dong dén ngudn luc doanh
nghiép trong qué trinh kinh doanh.

Ly thuyét lap quy kinh té ra doi nham
muc dich kiém soat vé mat phap ly mang tinh
thu tuc hanh chinh va cac khia canh khac
thuoc hoat dong kinh té (Posner, 1974). Ly
thuyét 1ap quy kinh té ra doi trén co sé cua:
(i) ly thuyét loi ich x& hoi (public interest
theory), va (ii) ly thuyét nhém loi ich
(capture theory). Ban chat cua ly thuyét loi
ich x& hoi cho rang nham dap ung nhu cau
cia xa hoi, diéu chinh sy that bai cua thi
truong, do d6 cac quy dinh can thiét lap
thdng qua sy can thiép ciua nha nudc vao cac
thi truong. Ly thuyét nhom loi ich ra doi
trong diéu kién ban than cac t6 chic lap quy
ciing khong doc lap hoac khong cong bang
trong qua trinh 1ap quy, dan dén cac quy dinh
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duoc thiét 1ap theo yéu cu cua cac nhom loi
ich trong x& hoi, déng thoi cé sy can thigp
cua chinh phu trong viéc bao vé cac tap doan
kinh té, din dén bat binh ding trong hoat
dong cua thi truong tu do. Nhu vay, ¢ thé
no6i dang sau sy ton tai cua quy dinh cho thay
mot sy khdng hoan hao cua thi truong
(Stigler, 1971). Ly thuyét lap quy kinh té
nhim giai thich ai s& nhan duoc loi ich tir
quy dinh hoac ai s& bi ganh nang cua quy
dinh, hinh thitc quy dinh dugc ap dung va
nhitng anh huong cua quy dinh dbi véi viec
phan bd ngudn lyc. Tom lai, ly thuyét lap
quy kinh té dé cap dén cac quy dinh ciia nha
nude tac dong vao thi truong hoat dong va
quy dinh vé nhitng chinh sach ké toan gop
phan cai thién thong tin ké toan cho thi
treong hoat déng, giup doanh nghiép ap dung
chinh sach dinh gia chuyén giao noi bo lién
quan dén méi truong vin hoa, méi trudng
phap 1y, va thé ché xa hoi.

Cac ly thuyét vé chap nhan va khuéch tan
ddi méi nghién ctu vé nhitng nhan té anh
huéng dén su chip nhan (thuc su sir dung)
mot su d6i mai va cach thire mot su d6i mai
dugc khuéch tan (dwoc sir dung rong réi)
trong x& hoi hay nén kinh té. Theo quan diém
kinh té hoc, qua trinh chap nhan va khuéch
tan d6i méi chiu anh huéng cua ba nhom
nhan t6 bao gom: Céc nhan t6 cau ddi véi su
dbi moi, gdbm c6 cac nhan td kinh té nhu loi
ich nhan duoc cua sy ddi méi, chi phi dé
chap nhan sy d6i méi, va cac nhan té phi
kinh té nhu nang lyc cua nhan vién, hiéu ang
mang ludi (network effects), su cam két va
méi quan hé vai khach hang; Céc nhan t6
cung dbi v6i sy ddi maéi, gdbm c6 sy cai tién
dbi vai cdng nghé mai, sy dao tao va hudng
dan vé cong nghé mai bai cac cong ty san
XUat, cung ing cdng nghé méi; va Céac nhan
t6 vé moi truong va thé ché, gdbm cé quy md
va cau tric cua thi truong, quy md doanh
nghiép, cac tiéu chuan nganh nghé kinh

doanh, cac quy dinh cua phép luat (Hall &
Khan, 2003).

Ly thuyét cac bén lién quan, hay dai dién
(Stakeholder-agency theory) trong d6 cho
rang cac nha quan ly cua cac cong ty 1a dai
dién cho tat ca cac bén lién quan chu khong
riéng gi cac c6 dong va do vay, cac nha quan
ly can c6 trach nhiém giai trinh dbi véi nhiéu
cac bén lién quan khac nhau cua cbng ty
tuong ung voi sy anh huong hay mac do
chiu anh huéng cia cac bén lién quan do doi
véi viéc dat duoc muc tiu cua cong ty
(Hill,C.W. & Jones, T.M. 1992). Ly thuyét
cac bén lién quan giup dap ung nhu cau vé
thong tin tin cay duoc cung cép lién tuc hoic
theo thoi gian thuc caa cac bén lién quan cuaa
doanh nghiép bao gdm thdng tin tai chinh va
thong tin phi tai chinh chang han nhu vé tinh
hinh tuén thu cac quy dinh phéap ly hodc tinh
tin cay cua cac qud trinh xu ly giao dich noi
bo cua FDIEs bao gom chinh sach thué,
chinh séch ty gia hay ty & lam phét cua dong
noi té.

Ly thuyét tin hiéu duoc sir dung rong rai
lam nén tang cho cac nghién ctu giai thich
cach thuc ma nhitng ngudi quan ly cip cao
nhat cua cac doanh nghiép truyén dat théng
tin v& chat luong hay gia tri cua doanh
nghiép dén nha dau tu bang cach phat tin
hiéu thong qua hoat dong thua 16 ma van gia
taing dau tu, chinh sach vé co tirc, cong bd
théng tin tu nguyén, hoac lya chon doanh
nghiép kiém toan uy tin dé kiém toan béo céo
tai chinh (Riley, J.G., 2001). Van dung ly
thuyét tin hiéu trong md hinh nghién ciu
nham dién giai cho nhan té chinh séach thué;
nhan t6 méi truong vin hoa; va nhan té moi
truong phép ly théng qua ngudn théng tin
cung cap cho cac bén hitu quan dé c6 co s
nhan biét dugc chinh sach dinh gia chuyén
giao trong FDIEs.

Tém lai, thong qua cac ly thuyét nén
nham gitp dé giai thich cac bién trong mo
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hinh nghién ciru cac nhan t anh huong dén
chinh sach dinh gia chuyén giao trong cac
doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai, dé
c6 co s¢ dinh hudng danh gia thuc trang lién
quan dén cac yéu té trong mé hinh nghién
cuu.

M6 hinh nghién ciru dé xuat:

LAM PHAT

S
CHINH SACH
THUE

TY GIA HOI DOAI

~ 7
CHINH SACH
CHINH SACH PINH GILA
GIA0 DUC CHUYEN GIAO

CUA CAC FDIEs
MOI TRUGNG
VAN HOA
|

.
MOI TRUGNG
PHAPLY

THE CHE XX HOI

Hinh 1: M6 hinh nghién ciru dé xudt

Gia thiét mé hinh:

Gia thuyét (H1): Chinh sach thué cua
nuéc nhan dau tu cé twong quan dén chinh
sach dinh gi4 chuyén giao cua FDIES.

Gia thuyét (H2): Ty Ié lam phat cta nudc
nhan dau tu c6 twong quan dén chinh séach
dinh gi& chuyén giao cua FDIES.

Gia thuyét (H3): Chinh sach ty gia cua
nuéc nhan dau tu ¢6 twong quan dén chinh
sach dinh gia chuyén giao ciia FDIEs.

Gia thuyét (H4): Chinh sach gi4o duc cia
nuéc nhan dau tu cé twong quan dén chinh
sach dinh gia chuyén giao ciia FDIEs.

Gia thuyét (H5): Mbi truong van hoa cia
nuéc nhan du tu ¢6 twong quan dén chinh
sach dinh gia chuyén giao FDIEs.

Gia thuyét (H6): Moi trudng phép luat
clia nuéc nhan dau tu c6 twong quan dén
chinh sach dinh gi& chuyén giao ciia FDIEs.
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Gia thuyét (H7): Cac quy dinh vé thé ché
cia nuéc nhan dau tu c6 twong quan dén
chinh sach dinh gia chuyén giao cua FDIES.
4. Phwong phap nghién ciru

Tac gia st dung phuong phap nghién ciu
hon hop, trong d6 nghién cau dinh tinh, bao
gom (i) Phuong phép tiép can hé thong dugc
st dung nham tim hiéu cac nghién ciru trong
va ngoai nudc, cac tai liéu hudng dan cua cac
T6 chac/ Hiép hoi/ Vién ¢6 uy tin va chuyén
nghiép vé ké toan, tai chinh, dic biét 1a cac
cdng trinh nghién ciru da duoc cong bd dudi
dang sach, luan van, luan an, bai bao dang
trén cac tap chi khoa hoc, .... c6 lién quan
dén van dé dinh gia chuyén giao, gia tri hop
ly khi xac dinh tai san, vé hoat dong cua
doanh nghiép c6 vén dau tu nuéc ngoai. Bén
canh d6, nghién ciru céc ly thuyét nén co lién
quan, kinh nghiém trong viéc quan ly chinh
sach dinh gid chuyén giao tai cac doanh
nghiép c6 von dau tu nudc ngoai dé cd co s&
dé xuat mé hinh nghién cau cac nhan té anh
huong dén chinh sach dinh gia chuyén giao
tai cac doanh nghiép c6 vén dau tu nudc
ngoai tai Viét Nam. (i) Phuong phép tong
hop, phan tich va so sénh nham gitp tim hiéu
sy khéc biét trong viéc tim kiém cac yéu tb
anh huong dén chinh sach dinh gia chuyén
giao tai cac doanh nghiép c6 vén dau tu nude
ngoai, dong thoi, trén co s¢ danh gia thuc
trang hoat dong dinh gi& chuyén giao tai cac
doanh nghiép c6 vbn dau tu nudc ngoai. (iii)
Phong van chuyén gia duoc sir dung véi muc
dich chi ra cac yéu té anh huong dén chinh
sach dinh gi& chuyén giao cua cac cong ty cd
mbi quan hé lién két (chu yéu la cac cong ty
¢6 von dau tu nudc ngoai).

Téc gia tién hanh nghién ctu chinh thic
bang phuong phap nghién ciu dinh luong.
Sau khi thu thap thong tin bang viéc khao sat
cac doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai
tai Viét Nam, dir liéu thu vé s& duoc kiém
tra, lam sach va xur ly bang phan mém SPSS
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22.0. Sau d6 tién hanh cac buéc mo ta mau;
kiém dinh d¢ tin cdy cua céc thang do bang
hé s6 Cronbach’s Alpha; phan tich nhan té
kham pha EFA nhim kiém tra trong s6 cac
nhan té va phuong sai trich ciing nhu kham
pha ra bo thang do mdi; phan tich nhan té
khing dinh CFA nham khang dinh mé hinh
do luwong c6 phu hop voi dir liéu thuc té,
trong s6 CFA, do tin cay t6 hop, don huéng,
gi4 tri hoi tu va phan biét ciia cac nhan to;
phan tich cau trac tuyén tinh nham kiém tra
d6 thich hop caa md hinh nghién ctu, kiém
dinh céc gia thuyét nghién ciu. Can cir vao
két qua phan tich, nghién cu s& két luan
muc tiéu nghién cuu co dat dugc hay khdng
va dé xuat ham y nham giap nha nudc c6 cai
nhin chi tiét hon vé tinh trang dinh gia
chuyén giao cua cac doanh nghiép c6 vén
dau tu nuéc ngodi tai Viét Nam, thdng qua
d6 giap nha nudc dua ra cac chinh sach,
chién lugc gitip ning cao hon nira tinh trang
dinh gia chuyén giao cua FDIEs.

5. Két quéa nghién ciru

Trong nghién cau nay, mau duoc chon
bang phuong phap chon mau thuan tién. Sau
thoi gian diéu tra 1a 8 tuan, tac gia phat ra
550 phiéu khao sét va thu vé duoc 534 phiéu
tra 1oi. Dir liéu sau khi diéu tra vé da dugc
tac gia lam sach trudc khi dua vao nhap liéu.
Sau khi 1am sach, cé tong cong 19 phiéu hoi
dap bi loai. Nhu vay kich thuéc mau hop lé
dua vao nghién ctru 14 515.

Kiém dinh Cronbach duoc thuc hién véi
muc dich xem xét do tin cay cia cac thang do
dung trong nghién ctu thdng qua hé sb
Cronbach’s  Alpha.Két qua kiém dinh
Cronbach Alpha cho tét ca cac thang do dung
trong nghién cau cho thiy rang: gia tri
Cronbach a cua cac thang do déu nam trong
khoang chip nhan dwoc: nho nhét 1a Thang
do “Mbi truong phap 1y véi hé sé a = 0,804,
gid tri Cronbach’s Alpha 16n nhat la cia
Thang do “Chinh sach dinh gia chuyén giao

A

cta cac doanh nghiép” véi hé s a = 0,875.
Két qua phan tich Cronbach’s Alpha cho cic
thang do ciing cho thay tat ca cac bién quan
sat trong cac thang do déu I6n hon 0,5. Nhu
vay, cac thang do sir dung trong dé tai dat do
tin cay can thiét, phi hop dé tién hanh dua
vao phan tich EFA tiép theo. Két qua tong
hop dugc trinh bay trong Bang 1 bén dudi.
Bing 1: Tong hop két qua kiém dinh Cronbach

Phromz sal

Bign quan T_.E;T%:":ﬁﬂ thaegda | ik Cronbach's

Lam phat - L [Crowbach™s Alpka = TEI0
LE] iELE] 310K 0,634 [
LF 1538 1403 0677 0,750
LT T30 1T 0,657 0,TH
iChon sach thue - CaT (Cranbach's Alpha=[0,833)
CET1 L AR 0,609 0531
CET] 0 B TR 0,703 U514
Cals 11474 4,103 P 0,743
C5Td 11459 4361 0T THT |
Tv zi2 hoai doi - TGHD (Cronbach's Alpha = ( 838)

LiHDL 1,131 254 [ [{RER,
TGHDI TR ] 0,41 0,793
TGHD? 112 1074 0,679 0042
Chueh sach ziae duc gooc gia - C5G0 (Cronbach's Alpha=10,850)
CatzDl 1038 1438 0. 0.5
CaGDI 1530 15 0,608 U B
Catsl3 1 3288 0,733 [

Il troome vam boa - MTVE (Croabach's Alpha = 0,263)
MTVHI 11153 kI [ 013
MIVAED | 11331 0,308 U, 683 0540
MTVH] ILI50 0,807 0,720 028
MIVRE4 | 1L 0438 0,733 iR

Mat trong phap Iy - MTPL (Cronbach™s Alpha =1,504]
RITELI ILIEE ] 0,681 [iREE!
LITELY 10,553 103 0,607 0,70l
BITEL3 LI a0 0,611 0,0
LITPLA 11,104 1362 0,25y 0,703

The che 2 o1 - TCXH (Crombach's Alpha = 0870
LCRHL 11,380 3001 0,752 iR
TCXH! 11,333 3382 11,7368 U3
LC3HS 1111 o167 667 0.kl
O 11,309 3900 0,754 0tH
LChumh sach g g1 chayee £120 coa cac deanh nghiep - CECG
(Crowbach’s Alpha=0,873)
[ R THl [ R0
(e T 20T 0,730 0531
(i) 13l T8 U, /B3 T

Nguon: Két qud xir Iy bang SPSS 22.0
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M hinh téi han c6 322 bac tu do. Két qua
phén tich CFA cho thiay m hinh tgi han phu
hop vai tap dir liéu thi truong: Chi-square =
603,017; df = 322; p = 0,000; Chi-square/df =
1,873; TLI = 0,956; CFI = 0,963 va RMSEA
= 0,041 c6 y nghia thong ké (p < 0,001). Két
qua khang dinh tinh don huéng cua cac khai
niém nghién ctru (Hinh 2).

2

Chi-square=603.017 ; df=322 ; P=.000
@ ;Chi-square/df=1.873
‘TLI=.956 ; CFl=.963

'‘RMSEA=041

S

CST3
CST4
CST2
CST1

MTPL2
MIPL3
MTPL4

CSGD!

CSCG3
(SCG2

Elelle sl el e e el EEEE EEE

Hinh 2: Két qua phan tich CFA
Két qua phan tich CFA trong Bang 2 bén
dudi cho thay: Do tin cay tong hop (ac) cia
cac thang do déu 16n hon 0,8 va téng phuong
sai trich (pvc) ciing déu I6n hon 0,5 (Pat yéu
cau). Do do, cac thang do dugc phan tich cho
thay su tin cdy can thiét.
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Bing 2: Hé s6 tin cdy tong hop va phwong sai
trich ciia cdc thang do

, B
So tin |Phwong| Gia
bién |Cronbach’s| cay sai tri

Thang do quan | Alpha |téng | trich | hoi
sat hop | (pw) tu

(0)

Lam phat| 3 0,820 0,821| 0,605

Chinh

sach thué 4 0,855 0,856| 0,602

Tygia | 3 0,858 |0,861| 0,676

hoai doi

Chinh

sach gido

ducquéc 3 0,850 0,850( 0,654

gia

Mobi

truong 4 0,865 0,866| 0,618

vin hoa Thoa
Mol man

truong 4 0,804 0,805| 0,509

phép ly

Thé ché

x& hoi 4 0,872 0,873| 0,633

Chinh

sach dinh

gia

chuyén

giao cia 3 0,875 0,878| 0,706

cac

doanh

nghiép

(Nguon: Tong hop cia tic gid)

Két qua phan tich hé sb tuong quan trong
Bang 3 giita cac cap nhan té nghién ciu cho
thiy cé4c gié tri p-value déu nho hon 0,05 va
hé sb twong quan cua ting cap khéi niém 1a
khéc biét so vai 1 ¢ do tin cay 95% nén cac
thang do dat gi& tri phan biét.

Thang do dugc xem la dat gid tri hoi tu
khi cac trong s6 chuan héa ciia cac thang do
I6n hon 0,5 va c6 y nghia théng ké (Gerbring
va Anderson, 1988). Fornell va Larcker
(1981) cho rang dé thang do dat gié tri hoi tu
thi phuong sai trich (AVE - Average
Variance Extracted) tdi thiéu phai la 0,5.
Theo két qua phan tich & Bang 23 cho thay:
c4c gia tri AVE cuia cac thang do déu I6n hon
0,5 nén c6 thé két luan cac nhan t6 dat gia tri
hoi tu.
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Bdng 3: H¢ so twong quan cua cdc khdi niém

M&i quan hé Hé sb twong quan |  Sai léch chuin CR. P
MTVH <--> TCXH 0,224 0,033 6,765 falekal
MTVH <--> CST 0,106 0,030 3,483 ekl
MTVH <--> MTPL 0,088 0,034 2,600 0,009
MTVH <--> TGHD 0,303 0,035 8,734 falekal
MTVH <--> CSGD 0,209 0,033 6,283 ekl
MTVH <--> P 0,188 0,034 5,525 faleka
MTVH <--> CSCG 0,288 0,031 9,277 Fkk
TCXH <--> CST 0,148 0,034 4,327 Fx
TCXH <--> MTPL 0,240 0,040 5,967 ool
TCXH <--> TGHDb 0,204 0,035 5,853 ool
TCXH <--> CSGD 0,325 0,039 8,267 Fhk
TCXH <--> LP 0,295 0,040 7,430 ool
TCXH <--> CSCG 0,261 0,032 8,119 ool
CST <--> MTPL 0,196 0,039 5,040 Fx
CST <--> TGHD 0,184 0,034 5,405 ool
CST <--> CSGD 0,258 0,037 6,991 ool
CST <-->LP 0,277 0,039 7,142 Fx
CST <--> CSCG 0,219 0,031 7,135 ekl
MTPL <--> TGHD 0,120 0,037 3,201 0,001
MTPL <--> CSGD 0,323 0,043 7,452 Frk
MTPL <--> LP 0,318 0,045 7,118 kel
MTPL <--> CSCG 0,269 0,036 7,493 Fkx
TGHD <--> CSGD 0,225 0,036 6,256 Frk
TGHD <--> LP 0,219 0,037 5,879 ookl
TGHD <--> CSCG 0,258 0,031 8,213 Fxk
CSGD <--> LP 0,427 0,045 9,536 Frk
CSGD <--> CSCG 0,296 0,034 8,748 ookl
LP <--> CSCG 0,289 0,035 8,314 ekl

Nhu vay, tat ca cac thang do trong nghién
ctru ndy déu dat yéu cau vé do tin ciy va gia
tri: Tinh don hudng, Do tin cay téng hop,
Gia tri hoi tu va Gid tri phan biét. Do do, cac
thang do nay dwoc st dung tiép theo dé kiém
dinh md hinh nghién cuu.

(Nguon: Tinh todn cia tic gid)

Két qua kiém dinh cho thiy: mé hinh c6
gia tri Chi binh phuong = 909,015; bac tu do
df = 338; Cmin/df = 2,689 v¢i gié tri p—value
= 0,000. Bong thoi, cac chi tiéu khac ciing
dat yéu cau cua kiém dinh nhu: TLI = 0,915;
CFl = 0,924 va RMSEA = 0,057. Diéu nay
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cho thdy: mé hinh nay phu hop véi di liéu
thu thap tu thi truong.

G,

HIE[ERE]E
9/@

=

i)
0573
T5TE g @
7

Chi-square=009.015; df=338 ; P=000
Chisquare/df=2.689

TL=915: CFI=924

RMSEA=057

(3 [2]

Hinh 3: Két qua SEM chudn héa

6. Cac khuyén nghi tir két qua mé hinh

Th nhét, viéc diéu hanh Chinh phua can
phai vu tién kiém soat lam phét, phai 6n dinh
duoc stcc mua cua dong tién. Bai 18, 6n dinh
ddng tién Viét Nam 1a didu cac nha dau tu
ludn quan tdm trong viéc bao toan von dau tu
bang ngoai t&. Anh huéng cua sy mait gia
dong tién Viét Nam so véi cac dong tién
manh khac 1a diéu lo ngai cia cac nha dau tu
nudc ngodi va 1a déng co thuc day cac FDIEs
thuc hién tha thuat chuyén gia khi dau tu vao
Viét Nam. Do d6, giai phap 6n dinh tién té
cling gop phan han ché dong luc chuyén gia
ciia FDIEs, dong thoi c6 tac dung thu hat
thém nhidu ngudén dau tu tryc tiép nudc
ngoai trong tuong lai.

Thir hai, Nha nu6c can phai hoan thién
chinh sach thué, trong d6 chi trong hoan
thién chinh sach thué, thué suit, dac biét l1a
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thué suét thué thu nhap doanh nghiép va co
so tinh thué thu nhap doanh nghiép, néu ¢
murc d6 cao s& tao ra su khuyén khich ddi véi
hanh vi chuyén gia. Bén canh d6 muc thué
cao trong céc sic thué khac nhu thué nhap
khau, thué tiéu thy dic biét cao ciing tao ra
dong luc dé cac FDIEs chuyén gia. Vi thé,
can ra soat tong thé hé théng thué cé thé
giam céc loai thué hoac diéu chinh cho phu
hop.

Thir ba, Nha nuéc can phai hoan thién
chinh séch ty gia, boi 18, khi dong tién mot
qudc gia mat gid anh huong tryc tiép dén
viéc bao toan vén dau tu va loi nhuan cua cac
nha dau tu ciing 12 nguyén nhan thuc day
hanh vi chuyén gia ciia FDIEs. Thoi gian gan
day, Chinh phu di va dang thuc hién nhiéu
giai phap x6a bo “co ché 2 ty gia” (ty gia lién
ngan hang va ty gid tu do) trong giao dich
gitta d6ng Viét Nam va USD; gia ting du trit
ngoai t& dé khi can thiét phai diéu tiét thi
truong nham tranh ty gid bién dong bat
thudng. Do d6, can c6 chinh sach ty gia phu
hop nhu: (i) Gia tang tich lity ngoai t¢, du trir
ngoai té phai trong xting véi toc do ting kim
ngach nhap khau. Tung budc xay dung co
ché, hanh lang phép 1y, méi truong hoat dong
nham dua nghiép vu thi truong mo 1én dung
vi tri cua né trong viéc diéu chinh ty gia hoi
doai. Can lya chon phwong phap kha thi cho
viéc xay dung co cau du trit ngoai té chu yéu
dbi vai nhitng dong tién manh nhu USD,
Yen, Euro,... (ii) Thuc hién chinh s&ch I&i
suit phu hop voi co ché thi truong, chinh
sach ty gid hoi doai theo thi truong c6 su
diéu tiét linh hoat voi bién d6 pha hop. (iii)
Dbi méi chinh sach quan ly ngoai héi, phat
trién thi truong tai chinh, khdng nging chi
trong hoan thién céng cu nghiép vu thi
truong ma noi té. (iv) Han ché va tién toi
chiam dut tinh trang d6 la hoa nhung khéng
phai bang bién phap hanh chinh ma bang
cbng cu quan 1y nha nudéc hiéu qua. Tiép tuc
day manh thyc hién kiém soat gia ca, lam
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phat va muc bdi chi ngan sach nha nudc lién
quan dén céc chinh sach dau tu quéc gia.

Thir tr, Nha nuéc can phai xay dung
chinh sach gido duc phu hgp, trong d6, kién
toan t6 chac bo may, phét trién ngudn nhan
lyc lam cong tac kiém soat chuyén gié.
Chuyén gia thuong tap trung vao cac FDIEs
la thanh vién cong ty da qudc gia c6 nhiéu
kinh nghiém hoat dong trén toan cau. Bén
canh do, cung vadi sy giup sac cua hang loat
cong ty tu van, nhitng chuyén gia giau kinh
nghiém nén cong tac dau tranh véi chuyén
gia doi hoi can bo lam cong tac kiém soét
chuyén gia phai c6 kién thuc chuyén sau,
giau kinh nghiém 1a vé cing can thiét. Can
c6 dinh huéng dao tao tap trung vao kién
thirc vé gia chuyén nhuong, ky ning phan
tich ho so khai thué, ki nang thanh tra, kiém
tra va phong cach lam viéc; dong thai c6 kién
thic vé cac linh vuc ma cac Cuc Thué dia
phuong dang quan ly nhu: nganh co khi
chinh xac, nganh dét may, dién tu, 6 to, ...
Ddng thoi, ddy manh cdng tac tuyén truyén
nham nang cao dao duc kinh doanh cua cac
doanh nghiép, gilp cho chinh ban than céac
doanh nghiép nhén thirc day du trach nhiém
va nghia vu nop thué ciia minh ciing nhu hiéu
rd noi dung cua cac quy dinh phép luat vé
thué n6i chung va chuyén gié néi riéng.

Thir nim, Nha nudc can phai hoan thién
thé ché x& hoi lién quan dén viéc thuc day
phét trién kinh té xa hoi cua dia phuong va
thu hit ngudn vén FDI, song song véi viéc
cai c&ch thu tuc hanh chinh, xady dung hé
thong ha ting thuan tién, tao diéu kién tét
nhat cho cc nha du tu nudc ngoai dén cac
dia phuong trong ca nudc véi nhitng vu da
ma khong lam thiét dén moéi truong dau tu
chung ca nuéc, can phai phat huy tinh chu
dong, van dung sang tao cac quy dinh cua
nha nudc dé xay dung mot he thong cac giai
phép kiém soat chuyén gia phi hop véi cac
FDIEs hoat dong tai Viét Nam, tdn trong cac
t6 chic dan su dé cac t6 chic nay cling tham

gia vao quan tri xa hoi dé nang cao hiéu qua
quan ly cta nha nudc.

Thir sau, can phai c6 hé théng phap luat
viing chac tao thuan lgi cho ca co quan nha
nuéc va doanh nghiép ap dung thuc hién trén
nguyén tic cong khai, minh bach, chi phi van
hanh va tuan tha thap, hudng téi tuan tha cac
thdng Ié va chuan myc qudc té. DBdng thoi,
Chinh phu can hoan thién hanh lang phap ly
vé chbng chuyén gia, nhung phai dam bao
viéc diéu hanh hiéu qua, kiém soat lam phat,
hudng toi ty gia tha noi. Cang cd lai co so
phép ly vé quan Iy hoat dong chuyén gia, ban
hanh va huéng dan diy du cac phuong phap
xac dinh gia chuyén giao phu hop Vvéi trinh
d6 phét trién kinh doanh trong nudc va phu
hop véi théng 1& quédc té. Phai nang cao tinh
phép ly ciia hoat dong chuyén gia dé co thé
quy dinh cac ché tai va hinh thac xir phat
cling nhu quy dinh céc “ngudng an toan” cho
hoat dong chuyén gia, tao thuan loi cho
doanh nghiép khi ap dung, nhung ciing xtr ly
nghiém khac khi ¢6 vi pham. Truéc mat can
b sung mot sb didu luat vé chéng chuyén gia
vao Luat Quan ly thué, cu thé 1a: Bién phép
manh mé& nhit duoc dé xuét 1a 4n dinh s6
thué trén doanh sé khi doanh nghiép ké khai
khong hop ly. Theo d6, khi phat hién doanh
nghiép c6 du hiéu chuyén gia, co quan thué
phai chimg minh dugc ddu hiéu d6 dé an
dinh mac thué. Ty 1& 4n dinh dya trén so
sénh gia giao dich véi gia twrong duong ngoai
thi truong; néu khong cé gia tuong duong thi
4p dung phuong phap an dinh gia mua hay
gid ban trén ty 1é loi nhuan trung binh cua
cac doanh nghiép tuong tu.

Thir bay, Nhiing nguoi thudc cac nén vin
hoa khac nhau thi c6 quan diém khéac nhau
dbi voi cling mot van dé. C6 thé van dé nay
duoc chip nhan ¢ nén van ho4 nay nhung
khéng nhat thiét phai dugc chap nhan ¢ nén
vin hoa khac. Vin hoa cia mdi dan toc co
nhitng nét dac thu khac biét nhau, anh huéng
cia vian hoa ddi véi moi chirc ning kinh
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doanh quéc té nhu tiép thi, quan 1y ngudn
nhan cdng, san xuét tai chinh... & nhiéu noi,
dac biét nhirng noi c6 tinh ty hao dan toc cao
nhu Nhat Ban, cac cong ty dia phuong canh
tranh thanh cong hon so vdi cong ty nudc
ngoai do sir dung van hoa truyén théng dan
toc dé quang céo. Khi gip cac méi truong
vin hoa bét loi & nudc dang dau tu thi cac
doanh nghiép thuc hién viéc dinh gi& chuyén
giao, do viéc thué mudn nhan cdng, budn ban
cua doanh nghiép déu duogc diéu chinh va s
httu boi con nguoi.
7. Két luan

Trudc cac van d& dat ra trong viéc kiém
soat cac hoat dong chuyén gia cua FDIEs,
dudi goc nhin la c&c nha quan 1y nha nudc thi
day la mot hanh vi vi pham phap luat cua
Viét Nam nhung dudi goc nhin cua FDIES
thi day 1a mot trong sb cac bién phéap gitp ho
bao toan duoc lgi nhuan cho doanh nghiép
khi dau tu vao Viét Nam. Nghién cau nay

duogc thuc hién véi muc tiéu chinh la xac
dinh nhitng yéu té chinh nao anh huong truc
tiép dén chinh sach dinh gia chuyén giao cua
cac doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai —
FDIEs tai Viét Nam. Két qua phan tich 515
mau dir liéu phu hop dugc thu thap bang
phuong phap chon mau thuan tién khi khao
sat cac d6i twong la cac doanh nghiép c6 vén
dau tu nude ngoai dang thuc hién cac hoat
d6ng san xuit, kinh doanh trén 1anh thé Viét
Nam da cho thdy rang: tat ca 7 yéu té duoc
phan tich déu c6 anh huéng tich cuc dén
chinh sach dinh gia chuyén giao cua FDIES
tai Viét Nam.

Két qua caa nghién ciu s& 1a co sé khoa
hoc dé gilp tac gia co co so khoa hoc hon dé
dua ra cac khuyén nghi vé chinh sach nham
g6p phan gidp chinh phu va cac co quan c6
tham quyén dé ra cac chinh sach phu hop dé
han ché duoc tinh trang dinh gia chuyén giao
& FDIEs trong thoi gian toi.

Nghién cizu ndy duwoc tai tro boi Pai hoc Quac gia Viét Nam tgi Thanh pho Ho Chi Minh

(VNU-HCM) ma s6 dé tai C2019-34-03
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