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TÓM TẮT 

Thực trạng hiện nay, chất lượng thông tin (CLTT) trên báo cáo tài chính (BCTC) của các công ty 
niêm yết (CTNY) trên thị trường chứng khoán (TTCK) Việt Nam đang đáng báo động. Tính từ 
01/01/2018 đến 16/04/2018, có 540/709 CTNY công bố BCTC được kiểm toán có lợi nhuận sau 
thuế chênh lệch so với số liệu của đơn vị tự báo cáo (Vietstock, 2018). CLTT trên BCTC bị chi 
phối bởi chính sách kế toán (CSKT) mà doanh nghiệp (DN) lựa chọn và áp dụng, vậy CSKT ảnh 
hưởng đến CLTT trên BCTC của các CTNY trên TTCK Việt Nam như thế nào? đang là vấn đề 
quan tâm lớn hiện nay. Bài nghiên cứu được thực hiện nhằm mục tiêu xác định những nhân tố 
thuộc CSKT tác động đến CLTT trên BCTC của các công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán 
Việt Nam, đồng thời xác định mức độ ảnh hưởng của các nhân tố này đến CLTT trên BCTC. 
Phương pháp nghiên cứu được sử dụng trong bài nghiên cứu này là phương pháp hỗn hợp, bao 
gồm phương pháp định tính và phương pháp định lượng. Kết quả nghiên cứu cho thấy có 3 nhân 
tố thuộc về CSKT tác động đến CLTT trên BCTC của các CTNY trên TTCK Việt Nam, cụ thể là: 
CSKT của DN dưới tác động của khung pháp lý, CSKT của DN tối đa hóa giá trị DN và CSKT của 
DN không tối đa hóa giá trị DN. Trong đó, CSKT tối đa hóa giá trị DN tác động nghịch chiều đến 
CLTT trên BCTC với mức tác động mạnh; CSKT không tối đa hóa giá trị DN tác động nghịch chiều 
đến CLTT trên BCTC với mức tác động trung bình và CSKT dưới tác động của khung pháp lý tác 
động thuận chiều đến CLTT trên BCTC với mức tác động yếu. Từ kết quả nghiên cứu thực 
nghiệm, các DN có thể vận dụng nhằm điều chỉnh, cải thiện CLTT trên BCTC của đơn vị; bên cạnh 
đó, cơ quan Nhà nước cũng có thể điều chỉnh, sửa đổi, bổ sung quy định pháp luật phù hợp, từ 
đó, giúp cải thiện CLTT trên BCTC của CTNY trên TTCK Việt Nam. 

Từ khóa: Chất lượng thông tin, báo cáo tài chính, chính sách kế toán, công ty niêm yết, thị trường 

chứng khoán Việt Nam. 

ABSTRACT 

Nowadays, the credibility of data (CLTT) disclosed on the financial statements of listed companies 
on Vietnam’s Stock Market emerges as an alarming concern. From 01/01/2018 to 16/04/2018, the 
financial statements of 540 over 709 listed companies are revealed having difference between net 
income of unaudited and audited version (Vietstock, 2018). CLTT is directly affected by the 
Accounting Policy (CSKT) which business preliminarily has chosen and applied. Therefore, how 
CSKT can impact the CLTT of listed company ‘s financial statement presently attracts a major 
attention. This study will define which factors of CSKT affecting the information quality in the listed 
companies’ financial statements on Vietnam stock market, as well as how these factors impact on 
CLTT of financial statement. The mixed method will be used in this research, including: the 
qualitative research and the quantitative research. The result of this study unveils that there are 3 
influencing factors in response to such issue including: accounting policies issued by the State, 
accounting policies selected to optimize company’s value and accounting policies selected not to 
optimize company’s value. In which, accounting policies selected to optimize company’s value 
strongly impact on the quality of financial information in opposite direction; accounting policies 
selected not to optimize company’s value has medium-impact on quality of financial information in 
opposite direction; and accounting policies issued by the State has low-impact on quality of 
financial information in same direction. From the result, not only businesses can adjust and 
improve their quality of financial statement but also the State can provide adjustment and more 
appropriate policy to improve the information quality in the listed companies’ financial statements 
on Vietnam Stock Market.. 

Keywords: Quality of financial information, accounting policies, listed company, Vietnam’s stock 

market. 
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1. Giới thiệu 

BCTC là hệ thống thông tin kinh tế, tài 

chính của đơn vị kế toán được trình bày theo 

biểu mẫu quy định tại chuẩn mực kế toán và 

chế độ kế toán (Luật kế toán số 

88/2015/QH13). Mục đích của BCTC là cung 

cấp thông tin cho người sử dụng, do đó, 

CLTT trên BCTC là vấn đề mà người sử 

dụng BCTC quan tâm. CSKT mà DN lựa 

chọn và áp dụng sẽ tác động đến CLTT trên 

BCTC, tuy nhiên, việc lựa chọn CSKT vẫn 

phải tuân thủ theo khung pháp lý kế toán 

được Nhà nước ban hành. Theo thống kê của 

Vietstock, tính đến ngày 16/04/2018, đã có 

709 CTNY trên TTCK Việt Nam công bố 

BCTC niên độ 2017, tuy nhiên, có đến 540 

CTNY điều chỉnh lợi nhuận sau thuế sau khi 

được kiểm toán. Hệ quả từ điều chỉnh này 

gây ra những chênh lệch lớn đáng kể, có thể 

từ lãi thành lỗ hoặc ngược lại, và ảnh hưởng 

đến quyết định của người sử dụng thông tin 

trên BCTC của các CTNY.  

Hiện nay, có nhiều nghiên cứu thực 

nghiệm ở các nước và tại Việt Nam xem xét 

các nhân tố ảnh hưởng đến CLTT trên 

BCTC, yếu tố môi trường pháp lý tác động 

đến CLTT trên BCTC tại các DN Việt Nam 

cũng đã được nghiên cứu. Theo nghiên cứu 

của Phạm Quốc Thuần và La Xuân Đào 

(2016), yếu tố môi trường pháp lý tác động 

rất thấp đến CLTT trên BCTC. Theo nghiên 

cứu của Đặng Ngọc Hùng (2016), yếu tố hệ 

thống văn bản pháp luật ảnh hưởng đến 

CSKT của DN, từ đó ảnh hưởng đến vấn đề 

cung cấp BCTC đảm bảo tính trung thực, 

hợp lý và tạo sự tin tưởng cho người sử dụng 

thông tin trên BCTC của DN. Mặc dù vậy, 

những nghiên cứu này chỉ mới xem xét một 

cách khái quát mà chưa cụ thể hóa CSKT 

theo hệ thống văn bản pháp luật ảnh hưởng 

như thế nào đến CLTT trên BCTC. Bên cạnh 

đó, cũng đã có nhiều nghiên cứu khác xem 

xét yếu tố (hành vi quản trị lợi nhuận, …) 

ảnh hưởng đến CLTT BCTC thông qua thay 

đổi CSKT, tuy nhiên chưa đánh giá cụ thể 

CSKT trong các trường hợp này tác động đến 

CLTT trên BCTC như thế nào. Nghiên cứu 

về CSKT của DN có thể dựa trên 3 quan 

điểm: hành vi cơ hội, hợp đồng hiệu quả và 

quan điểm thông tin. Phần lớn các nghiên 

cứu giải thích CSKT được lựa chọn đều dựa 

trên quan điểm cơ hội (Emanual & cộng sự, 

2003). Các nghiên cứu thực nghiệm tại Việt 

Nam cũng xem xét giải thích CSKT được 

DN lựa chọn dựa trên quan điểm cơ hội, tuy 

nhiên, các CSKT này chỉ được nghiên cứu 

trên hai khía cạnh có thể làm tăng hoặc giảm 

lợi nhuận xét trong ngắn hạn mà chưa đề cập 

đến CSKT được lựa chọn xét trên hai khía 

cạnh khác, đó là CSKT có thể tối đa hóa giá 

trị doanh nghiệp và không tối đa hóa giá trị 

doanh nghiệp. 

Vì vậy việc nghiên cứu ảnh hưởng của 

CSKT đến CLTT trên BCTC của các CTNY 

trên TTCK Việt Nam là cần thiết, từ đó giúp 

DN cũng như Nhà nước có những giải pháp 

phù hợp nhằm nâng cao CLTT trên BCTC 

của DN nói riêng và CLTT của TTCK nói 

chung. Mục tiêu của bài viết là: Xác định 

những nhân tố thuộc CSKT tác động đến 

CLTT trên BCTC của các CTNY trên TTCK 

Việt Nam, xác định mức độ tác động của các 

nhân tố này đến CLTT trên BCTC và đề xuất 

khuyến nghị nhằm nâng cao CLTT trên 

BCTC của các CTNY trên TTCK Việt Nam. 

Kết cấu bài báo gồm 4 phần, cụ thể gồm: 

(1) Tổng quan các nghiên cứu trước có liên 

quan và mô hình nghiên cứu đề xuất, (2) 

Phương pháp nghiên cứu, (3) Kết quả nghiên 

cứu và (4) Kết luận. 

                                                      
Huỳnh Đức Lộng, Lê Uyên Phương, Trường Đại 

học Kinh tế TP. Hồ Chí Minh. 
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2. Tổng quan các nghiên cứu trước có liên 

quan và mô hình nghiên cứu đề xuất 

2.1. Các nghiên cứu trên thế giới 

2.1.1. Nghiên cứu về CLTT trên BCTC 

Có 4 phương pháp được các tác giả sử 

dụng nhằm đo lường CLTT trên BCTC, cụ 

thể là: 

Phương pháp sử dụng lợi nhuận làm đại 

diện cho CLTT trên BCTC, phương pháp này 

được các tác giả nghiên cứu như: Heidi 

(2001), Habib & Hossain (2013), v.v. Heidi 

(2001), nghiên cứu về những nhân tố tác 

động đến CLTT trên BCTC tại các DN ở 

Belgium. Tác giả cho rằng DN nhà nước và 

DN tư nhân có sự khác biệt về nhân tố tác 

động đến CLTT trên BCTC. Đối với DN tư 

nhân, tác giả xác định nhân tố thuế, mức độ 

phụ thuộc vào vay nợ tác động đến CLTT 

trên BCTC. 

Phương pháp đánh giá mối quan hệ giữa 

số liệu lợi nhuận trên BCTC với phản ứng 

TTCK (giá cổ phiếu) thông qua đo lường tính 

thích hợp của thông tin trên BCTC. Một 

trong số các mô hình hồi quy được sử dụng 

đó là mô hình hồi quy tuyến tính Ohlson 

(1995). Hệ số R2 càng cao, chứng tỏ khả 

năng giải thích của lợi nhuận và giá trị sổ 

sách của vốn chủ sở hữu với biến động của 

giá cổ phiếu. Garza Sánchez và cộng sự 

(2107) nghiên cứu về sự thay đổi trong chuẩn 

mực kế toán cải thiện CLTT trên BCTC của 

các CTNY tại Mexico. Tác giả nhận thấy, khi 

thay đổi từ chuẩn mực kế toán (CMKT) quốc 

gia sang CMKT quốc tế (IFRS), tính thích 

hợp của CLTT trên BCTC gia tăng. 

Phương pháp đo lường CLTT trên BCTC 

dựa vào một hoặc một vài yếu tố cụ thể của 

BCTC như: Mức độ công bố, tính kịp thời, 

v.v. (Phạm Quốc Thuần, 2016). Hongjiang 

Xu và cộng sự (2003) sử dụng phương pháp 

này để xác định những nhân tố bên trong và 

bên ngoài tác động đến CLTT trên BCTC 

của DN tại Úc. Theo tác giả, các yếu tố bên 

trong (yếu tố con người, yếu tố hệ thống và 

yếu tố tổ chức), các yếu tố bên ngoài (thay 

đổi công nghệ, thay đổi hệ thống văn bản 

pháp lý, …) có tác động đến CLTT trên 

BCTC.  

Phương pháp đo lường CLTT trên BCTC 

dựa vào các thuộc tính về CLTT được quy 

định bởi tổ chức nghề nghiệp. Phương pháp 

này được các tác giả nghiên cứu như: 

Soderstrom và Sun (2007), Braam và Beest 

(2013), v.v. Nghiên cứu của Soderstrom và 

Sun (2007) cung cấp lý thuyết nền về những 

nhân tố có ảnh hưởng đến CLTT trên BCTC. 

Kết quả nghiên cứu cho thấy, CMKT, hệ 

thống văn bản pháp lý, hệ thống chính trị và 

chính sách ưu đãi của chính phủ có tác động 

đến CLTT trên BCTC. 

Trong 4 phương pháp được đề cập, 

phương pháp đo lường CLTT trên BCTC dựa 

vào các thuộc tính về CLTT được quy định 

bởi tổ chức nghề nghiệp được đánh giá là 

phương pháp đo lường CLTT trên BCTC 

một cách toàn diện nhất (Phạm Quốc Thuận, 

2016).  

2.1.2. Nghiên cứu về CSKT 

Khi nghiên cứu về lựa chọn CSKT, có thể 

dựa trên 3 quan điểm khác nhau bao gồm 

quan điểm thông tin (information), quan 

điểm hành vi cơ hội (opportunistic behavior) 

và quan điểm hợp tác, hợp đồng hiệu quả 

(efficient contracting) (Holthausen, 1990), 

trong đó phần lớn các nghiên cứu giải thích 

CSKT được lựa chọn đều dựa trên quan điểm 

cơ hội (Emanual & cộng sự, 2003). 

 Quan điểm thông tin được đề cập trong 

các công trình nghiên cứu như Ball và Brown 

(1968), Beaver (1968), v.v. Những nhà 

nghiên cứu này giả định thông tin không tốn 

nhiều chi phí và chi phí giao dịch bằng 

không. Quan điểm này không giải thích 
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nhiều đến CSKT được lựa chọn mà chủ yếu 

xem xét tác động của CSKT đối với thuế. 

Quan điểm hành vi cơ hội cho rằng: xét 

trong mối quan hệ giữa nhà quản trị và chủ 

sở hữu, nhà quản trị có khuynh hướng chú 

trọng đến lợi ích của cá nhân hơn là lợi ích 

của cổ đông và các thành phần khác có liên 

quan; xét trong mối quan hệ giữa bên vay và 

bên cho vay, nhà quản trị và chủ sở hữu (bên 

vay) có khuynh hướng chú trọng đến lợi ích 

của DN hơn là lợi ích của các bên liên quan 

(bên cho vay). Healy (1985), Weisbach 

(1988), Christie & Zimmerman (1991), 

Holthausen và cộng sự (1995), v.v. cho rằng 

khi lợi nhuận kế toán là cơ sở để xác định các 

khoản lợi ích, tiền lương, tiền thưởng của nhà 

quản trị hay là cơ sở để đánh giá năng lực 

nhà quản trị, thì CSKT được lựa chọn thường 

có xu hướng làm tăng lợi nhuận kế toán của 

DN trong ngắn hạn. 

Quan điểm hợp tác, hợp đồng hiệu quả 

cho rằng cần có sự hợp tác, thỏa thuận một 

cách hiệu quả giữa các thành phần có liên 

quan trong DN; trong trường hợp này, nhà 

quản trị có khuynh hướng chú trọng đến việc 

làm hài hòa lợi ích của tất cả các bên có liên 

quan, bên ủy nhiệm và được ủy nhiệm, bên 

vay và cho vay.v.v., vì vậy nhà quản trị có 

nhiều khả năng lựa chọn CSKT nhằm giám 

sát, làm giảm xung đột lợi ích của tất cả các 

bên có liên quan và làm tăng giá trị DN trong 

dài hạn. Quan điểm này được đề cập trong 

các công trình nghiên cứu của Watts và 

Zimmerman (1990), Holthausen (1990), 

Malmquist (1990), Mian và Smith 

(1990).v.v. 

Ba quan điểm giải thích sự lựa chọn 

CSKT không loại trừ lẫn nhau (Holthausen, 

1990), mà có thể kết hợp và tích hợp lẫn 

nhau, và đã có bằng chứng về sự tích hợp cho 

cả 2 quan điểm hành vi cơ hội và hợp tác 

hiệu quả (Christie & Zimmerman,1991). 

2.2. Các nghiên cứu trong nước 

2.2.1. Nghiên cứu về CLTT trên BCTC 

Tại Việt Nam có nhiều nghiên cứu về 

nhân tố tác động đến CLTT trên BCTC, cụ 

thể: 

Phạm Quốc Thuần và La Xuân Đào 

(2016) nghiên cứu những nhân tố bên ngoài 

tác động đến CLTT trên BCTC bao gồm 

thuế, tình trạng niêm yết của DN, phần mềm 

kế toán, kiểm toán độc lập, yếu tố chính trị 

và môi trường pháp lý. Trong nghiên cứu 

này, tác giả chỉ tập trung khám phá các nhân 

tố bên ngoài tác động đến CLTT trên BCTC 

trong các DN Việt Nam. Bài viết chưa trình 

bày tác động của các nhân tố bên trong DN 

và chỉ dừng lại ở mức độ khám phá mà chưa 

thực hiện phần nghiên cứu định lượng nhằm 

kiểm định mức độ tác động của các nhân tố 

được khám phá. 

Nguyễn Thị Phương Hồng (2016) nghiên 

cứu việc đánh giá CLTT trên BCTC, và kết 

luận có 5 nhóm nhân tố (17 nhân tố) tác động 

đến CLTT trên BCTC như: Nhóm nhân tố 

liên quan đến cơ cấu sỡ hữu, quản trị DN, 

hiệu quả DN, v.v. Trong nghiên cứu này, 

mặc dù số lượng các nhân tố được đưa vào 

mô hình khá nhiều (5 nhóm - 17 nhân tố), tuy 

nhiên, vẫn còn khá nhiều nhân tố quan trọng 

khác tác động đến CLTT trên BCTC chưa 

được tác giả đề cập (các nhân tố liên quan 

đến chính sách của Nhà nước, v.v).  

Phạm Quốc Thuần (2016) nghiên cứu các 

nhân tố tác động đến CLTT trên BCTC của 

DN Việt Nam và kết luận có 8 nhân tố có tác 

đến CLTT trên BCTC đó là: Hành vi quản trị 

lợi nhuận, áp lực thuế, chất lượng phần mềm 

kế toán, hỗ trợ từ phí nhà quản trị.v.v. 

Nghiên cứu này chỉ mới xem xét một cách 

khái quát mà chưa cụ thể hóa các yếu tố (ví 

dụ như hành vi quản trị lợi nhuận, …) ảnh 

hưởng đến CLTT BCTC thông qua thay đổi 

CSKT. 
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2.2.2.  Nghiên cứu về CSKT 

Tại Việt Nam có nhiều nghiên cứu liên 

quan đến CSKT của DN như:  

Đặng Ngọc Hùng (2016) cho thấy đặc 

điểm của DN, hệ thống văn bản pháp luật và 

tổ chức tư vấn nghề nghiệp tác động đến vấn 

đề xây dựng CSKT của DN theo CMKT và 

xây dựng CSKT theo CMKT có quan hệ tỷ lệ 

thuận đến CLTT trên BCTC. 

Phí Văn Trọng (2017) kết luận quy mô 

DN, tỷ lệ nợ trên vốn chủ sở hữu, mức độ sử 

dụng lao động, phân tán quyền sở hữu, tỷ 

trọng nhà quản lý không điều hành trong hội 

đồng quản trị, mức độ rủi ro thị trường của 

DN, kế hoạch thưởng, mức độ khủng hoảng 

tài chính của DN, tỷ lệ sở hữu của ngân hàng, 

tỷ lệ sở hữu của nhà quản lý và các DN là 

khách hàng của các hãng kiểm toán lớn sẽ tác 

động đến CSKT mà DN lựa chọn.v.v. 

Mặc dù có nhiều nghiên cứu liên quan 

đến CSKT, nhưng những nghiên cứu này 

chưa cụ thể hóa CSKT ảnh hưởng như thế 

nào đến CLTT trên BCTC, và các nghiên cứu 

thực nghiệm tại Việt Nam chủ yếu nghiên 

cứu CSKT dựa trên hành vi quản trị lợi 

nhuận. 

Do đó, tác giả tập trung nghiên cứu những 

nhân tố thuộc CSKT tác động đến CLTT trên 

BCTC, trên cả hai khía cạnh: CSKT do Nhà 

nước ban hành, CSKT do nhà quản trị lựa 

chọn nhằm tối đa hóa giá trị DN và không tối 

đa hóa giá trị DN. 

2.3. Mô hình nghiên cứu đề xuất 

2.3.1. Các nhân tố thuộc CSKT tác động đến 

CLTT trên BCTC 

CSKT của DN dưới tác động của 

khung pháp lý kế toán 

Trên thế giới đang tồn tại hai cách tiếp 

cận trong xây dựng CSKT của DN, bao gồm 

dựa trên CMKT do tổ chức nghề nghiệp ban 

hành và dựa trên chế độ kế toán (CĐKT) do 

Nhà nước ban hành. Tuy nhiên, không có 

cách tiếp cận nào là tối ưu, do mỗi quốc gia 

sẽ bị ảnh hưởng bởi hệ thống chính trị, kinh 

tế, xã hội khác nhau (Burchell & cộng sự, 

1985). CLTT trên BCTC của DN được quyết 

định chủ yếu bởi chất lượng của bộ CMKT 

mà DN đó áp dụng (Nguyễn Thanh Hiếu & 

Đoàn Thanh Nga, 2018). Tại Việt Nam, tồn 

tại song song CMKT và CĐKT sẽ tác động 

đến CSKT của DN (Đặng Ngọc Hùng, 2016), 

từ đó tác động đến CLTT trên BCTC.  

Vì vậy, CSKT do Nhà nước ban hành 

(Khung pháp lý kế toán) sẽ tác động đến 

CLTT trên BCTC. 

CSKT do nhà quản trị lựa chọn nhằm 

không tối đa hóa giá trị DN 

Trên cơ sở khung pháp lý về kế toán 

(CMKT, CĐKT), nhà quản trị lựa chọn 

CSKT sử dụng trong DN. Việc lựa chọn 

CSKT này phụ thuộc vào mục tiêu tối đa hóa 

giá trị DN hay không tối đa hóa giá trị DN 

của nhà quản trị. Thuật ngữ “nhà quản trị 

không tối đa hóa giá trị DN” được sử dụng 

khi nhà quản trị là người cơ hội hoặc nhà 

quản trị không đủ năng lực (Christie & 

Zimmerman, 1991). Nhà quản trị được xem 

là người cơ hội khi họ quan tâm đến lợi ích 

cá nhân hơn là lợi ích của các bên liên quan 

(cổ đông hoặc các bên liên quan khác). Nhà 

quản trị không đủ năng lực sẽ luôn chịu áp 

lực bị thay thế khi kết quả hoạt động của DN 

không tốt, do đó, họ sẽ có xu hướng củng cố 

vị trí của mình bằng mọi cách. CSKT không 

tối đa hóa giá trị DN là CSKT do “nhà quản 

trị không tối đa hóa giá trị DN” lựa chọn dựa 

trên quy định của khung pháp lý kế toán hiện 

hành (Christie & Zimmerman, 1991). “Nhà 

quản trị không tối đa hóa giá trị DN” sẽ lựa 

chọn CSKT nhằm tăng lợi nhuận kế toán 

trong ngắn hạn nếu chính sách tiền lương, 

tiền thưởng, lợi ích.v.v. của nhà quản trị dựa 
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trên báo cáo lợi nhuận và nhà quản trị buộc 

thôi việc khi kết quả hoạt động kinh doanh 

kém, điều này sẽ tác động đến CLTT trên 

BCTC trong ngắn hạn. 

Vì vậy, CSKT do nhà quản trị lựa chọn 

nhằm không tối đa hóa giá trị DN sẽ tác động 

đến CLTT trên BCTC. 

CSKT do nhà quản trị lựa chọn nhằm 

tối đa hóa giá trị DN 

CSKT nhằm tối đa hóa giá trị DN liên 

quan đến 3 nội dung là: Tối ưu hóa các quyết 

định nội bộ và kiểm soát nội bộ, tối ưu hóa 

số thuế phải nộp và tối ưu hóa chi phí tái xử 

lý nợ. Tuy nhiên, theo Christie và 

Zimmerman (1991) cho rằng rất khó để nhận 

biết CSKT nào là tốt nhất nhằm nâng cao 

hiệu quả (tối ưu hóa) của các quyết định nội 

bộ và kiểm soát nội bộ. Do đó, trong bài 

nghiên cứu này, tác giả không xem xét CSKT 

với mục tiêu tối đa hóa giá trị DN liên quan 

đến tối ưu hóa các quyết định nội bộ và kiểm 

soát nội bộ. Trong phạm vi của bài nghiên 

cứu, tác giả chỉ đề cập đến CSKT nhằm tối 

đa giá trị DN liên quan đến 2 nội dung: Tối 

ưu hóa số thuế phải nộp và tối ưu hóa chi phí 

tái xử lý nợ. Với mục tiêu tối đa hóa giá trị 

DN, đòi hỏi nhà quản trị phải lựa chọn CSKT 

phù hợp, cụ thể: khi DN đối mặt với khủng 

hoảng tài chính, phương pháp kế toán tăng 

lợi nhuận trong ngắn hạn là một trong những 

quyết định nhằm tối đa hóa giá trị DN để 

giảm chi phí tái xử lý với chủ nợ trong ngắn 

hạn. Ngoài ra, theo quan điểm này, lựa chọn 

CSKT cũng bị ảnh hưởng bởi những cân 

nhắc về thuế nhằm tối thiểu hóa số thuế mà 

DN phải nộp trong ngắn hạn.  

Vì vậy, CSKT do nhà quản trị lựa chọn 

nhằm tối đa hóa giá trị DN sẽ tác động đến 

CLTT trên BCTC và ảnh hưởng đến các đối 

tượng có liên quan như: Nhà cho vay, cơ 

quan thuế.v.v. 

2.3.2. Mô hình nghiên cứu đề xuất 

 

(+): tác động thuận chiều 

(-): tác động ngược chiều 

Hình 1. Mô hình nghiên cứu đề xuất 

(Nguồn: Tổng hợp từ nghiên cứu Christie và 

Zimmerman, 1991) 

3. Phương pháp nghiên cứu 

Bài viết sử dụng phương pháp nghiên cứu 

hỗn hợp bao gồm phương pháp nghiên cứu 

định tính và phương pháp nghiên cứu định 

lượng. 

3.1. Phương pháp định tính 

Tác giả tiến hành phân tích, đánh giá và 

hệ thống hóa các lý thuyết nền và công trình 

nghiên cứu trước có liên quan đến CLTT trên 

BCTC, CSKT và sự tác động của CSKT đến 

CLTT trên BCTC ở Việt Nam và trên thế 

giới nhằm xác định nhân tố thuộc CSKT tác 

động đến CLTT trên BCTC và thang đo cho 

các nhân tố. Theo đó, tác giả thực hiện tham 

khảo ý kiến chuyên gia nhằm khẳng định 
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nhân tố và thang đo của các nhân tố phù hợp 

với điều kiện nghiên cứu tại Việt Nam.  

Theo nghiên cứu của Đặng Ngọc Hùng 

(2016), tác giả sử dụng mô hình cấu trúc 

tuyến tính (SEM) kiểm định mối liên hệ giữa 

xây dựng CSKT của DN theo CMKT và lợi 

ích của nó. Kết quả nghiên cứu cho thấy hệ 

thống văn bản pháp luật có tác động đến việc 

lựa chọn xây dựng CSKT và có quan hệ 

thuận chiều đến lợi ích của DN, thể hiện ở 

việc cung cấp BCTC đảm bảo tính trung 

thực, hợp lý, tạo lòng tin cho người sử dụng 

thông tin trên BCTC.  

Từ những lập luận trên và kế thừa thang 

đo của Đặng Ngọc Hùng (2016), tác giả xây 

dựng thang đo Likert 5 mức độ với các tiêu 

chí đo lường nhân tố CSKT dưới tác động 

của khung pháp lý như sau: 

Bảng 1. Tiêu chí đo lường nhân tố CSKT của DN dưới tác động của khung pháp lý kế toán 

Thang đo Mã hóa 
Cơ sở xây dựng 

thang đo 

CSKT của DN dưới tác động của khung pháp lý kế toán  KPLKT  

CSKT dựa vào quy định CĐKT doanh nghiệp KPLKT1 Đặng Ngọc Hùng 

(2016) 
CSKT dựa vào thông tư hướng dẫn của CMKT KPLKT2 

CSKT hoàn toàn dựa vào CMKT KPLKT3  

CSKT dựa vào yêu cầu, quy định về chế độ thuế KPLKT4 

Theo Christie & Zimmerman (1991), 

“Nhà quản trị không tối đa hóa giá trị DN” 

có nhiều khả năng lựa chọn CSKT nhằm tăng 

lợi nhuận DN trong ngắn hạn vì hai lý do: (i) 

khi chính sách chi trả tiền lương, tiền thưởng 

của nhà quản trị dựa trên lợi nhuận kế toán, 

(ii) nhà quản trị buộc thôi việc khi kết quả 

hoạt động kinh doanh kém. Tiền lương, tiền 

thưởng của nhà quản trị dựa trên lợi nhuận kế 

toán ngắn hạn là động lực thúc đẩy nhà quản 

trị lựa chọn CSKT tăng lợi nhuận (Healy, 

1985). Tác động của việc chi trả tiền lương, 

tiền thưởng của nhà quản trị dựa trên lợi 

nhuận kế toán ảnh hưởng đến số liệu trên 

BCTC được Healy (1985), Holthausen và 

cộng sự (1995) nghiên cứu. Kết quả nghiên 

cứu đã cung cấp bằng chứng, tiếp cận theo 

quan điểm cơ hội là: Nhà quản trị có xu 

hướng lựa chọn các CSKT có lợi cho bản 

thân mình, thông qua việc gia tăng lợi nhuận 

DN trong ngắn hạn. Nhà quản trị có thể bị 

thay thế bởi quyết định của hội đồng quản trị 

khi DN hoạt động kém hiệu quả. Trong 

trường hợp này, nhà quản trị sẽ có xu hướng 

lựa chọn CSKT làm tăng lợi nhuận như một 

biện pháp để giữ vị trí của họ trong ngắn hạn. 

Theo nghiên cứu của Weisbach (1988), hội 

đồng quản trị thường sử dụng chỉ tiêu lợi 

nhuận kế toán để đưa ra quyết định sa thải 

các nhà quản trị hơn chỉ tiêu thu nhập của cổ 

phiếu. Lựa chọn CSKT là một cách để che 

giấu chi phí không tối đa hóa giá trị DN. Bởi 

vì, không nhiều người có quyền truy cập vào 

tất cả các số liệu kế toán, do đó, những người 

bên ngoài khó có thể xác định CSKT nào tối 

đa hóa giá trị DN.  

Từ phân tích trên, tác giả xây dựng thang 

đo Likert 5 mức độ với các tiêu chí đo lường 

nhân tố CSKT không tối đa hóa giá trị DN 

như sau: 
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Bảng 2. Tiêu chí đo lường nhân tố CSKT do nhà quản trị lựa chọn nhằm không tối đa hóa giá trị DN 

Thang đo Mã hóa Cơ sở xây dựng thang đo 

CSKT do nhà quản trị lựa chọn nhằm 

không tối đa hóa giá trị DN 
NON_MAX 

 

Chính sách chi trả tiền lương của nhà 

quản trị dựa trên lợi nhuận kế toán 
NON_MAX1 

Healy (1985); Christie và 

Zimmerman (1991); Holthausen 

và cộng sự (1995). 

Kế hoạch thưởng của nhà quản trị dựa 

trên lợi nhuận kế toán 
NON_MAX2 

Hội đồng quản trị căn cứ trên lợi nhuận 

kế toán để ra quyết định sa thải nhà 

quản trị 

NON_MAX3 

Weisbach (1988); 

Christie và Zimmerman (1991). 

Thông thường, lựa chọn CSKT khi cân 

nhắc đến vấn đề thuế thường làm giảm lợi 

nhuận trong ngắn hạn. Ví dụ, lựa chọn 

phương pháp hàng tồn kho có thể là giảm 

thiểu chi phí thuế thu nhập doanh nghiệp 

hiện hành khi giá cả hàng hóa biến động 

mạnh. Liên quan đến việc lựa chọn phương 

pháp này là giảm lợi nhuận trong ngắn hạn. 

Tuy nhiên, nếu DN có một khoản chuyển lỗ 

sắp hết hạn, điều này sẽ dẫn đến việc chọn 

phương pháp hàng tồn kho làm tăng lợi 

nhuận. Sự lựa chọn phương pháp hàng tồn 

kho hiệu quả về khía cạnh thuế thường làm 

giảm lợi nhuận, tuy nhiên, có thể làm thu 

nhập tăng nếu DN bị mất khoản chuyển lỗ 

của các năm trước.  

Jensen (1988) lập luận rằng trong nhiều 

ngành công nghiệp có khả năng dư thừa và 

tăng trưởng chậm, lối thoát cho DN là thông 

qua sáp nhập và thanh lý tuần tự thường ít 

tốn kém hơn là tuyên bố phá sản và thanh lý 

không tuần tự. Phân tích của Jensen cho thấy 

các DN trở thành mục tiêu thâu tóm vì hiệu 

suất hoạt động kém. Ví dụ, sự thay đổi trong 

yếu tố cung hoặc cầu của ngành khiến ngành 

công nghiệp có quá nhiều DN. Cuối cùng, sự 

thâu tóm loại bỏ khả năng dư thừa, nhưng 

trong ngắn hạn một số DN trong ngành công 

nghiệp phải đối mặt với khủng hoảng tài 

chính. Giả định các yếu tố khác không thay 

đổi, các DN có hoạt động kinh doanh kém 

(lợi nhuận sụt giảm nghiêm trọng) sẽ có khả 

năng vi phạm các ràng buộc trong các giao 

ước nợ ngắn hạn hoặc dài hạn. Trong trường 

hợp này, CSKT làm tăng lợi nhuận trong 

ngắn hạn, từ đó tối đa hóa giá trị DN để giảm 

chi phí tái xử lý với chủ nợ. Như vậy, lựa 

chọn CSKT theo quan điểm này có thể làm 

tăng lợi nhuận hoặc giảm lợi nhuận trong 

ngắn hạn, liên quan đến việc xem xét yếu tố 

thuế và khủng hoảng tài chính của DN trong 

mối quan hệ với chủ nợ. Kết quả nghiên cứu 

của Sweeney (1995) và DeFond (1994) cho 

rằng nhà quản trị có xu hướng lựa chọn 

CSKT làm tăng lợi nhuận trong ngắn hạn khi 

DN gần đến tình trạng vi phạm hợp đồng 

vay. Watts và Zimmerman (1990b) cho rằng, 

mức vay nợ có ảnh hưởng đến hành vi lựa 

chọn CSKT tăng lợi nhuận tùy thuộc vào 

mức độ giám sát của chủ nợ.  

Từ phân tích trên, tác giả xây dựng thang 

đo Likert 5 mức độ với các tiêu chí đo lường 

nhân tố CSKT tối đa hóa giá trị DN như sau: 
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Bảng 3. Tiêu chí đo lường nhân tố CSKT do nhà quản trị lựa chọn nhằm tối đa hóa giá trị DN 

Thang đo Mã hóa Cơ sở xây dựng thang đo 

CSKT do nhà quản trị lựa chọn nhằm tối đa 

hóa giá trị DN 
MAX  

DN có xu hướng tối thiểu hóa thuế thu nhập 

doanh nghiệp (TNDN) phải nộp trong năm 
MAX1 

Cloyd và cộng sự (1996); 

Christos Tzovas (2006) 
DN có xu hướng tối thiểu hóa số thuế phải nộp 

trong năm (khác TNDN) 
MAX2 

Các điều khoản hạn chế trong hợp đồng vay nợ 

của DN dựa trên bảng cân đối kế toán 
MAX3 

Sweeney (1995); DeFond 

(1994); Watts và Zimmerman 

(1978); Steven Young (1998) 

Các điều khoản hạn chế trong hợp đồng vay nợ 

của DN dựa trên báo cáo kết quả hoạt động 

kinh doanh 

MAX4 
Watts và Zimmerman (1978); 

Steven Young (1998) 

Phương pháp đo lường CLTT trên BCTC 

dựa trên những thuộc tính được quy định bởi 

tổ chức nghề nghiệp là phương pháp đo 

lường CLTT một cách toàn diện (Phạm Quốc 

Thuần, 2016). Theo Phạm Quốc Thuần 

(2016) nhận định, đo lường CLTT trên 

BCTC theo quan điểm FASB & IASB 2010 

là phù hợp bởi vì đây là quan điểm hội tụ của 

2 tổ chức nghề nghiệp lớn và có uy tín trên 

thế giới, đồng thời, đây cũng là quan điểm 

được hầu hết các nước trên thế giới áp dụng 

để quy định về CLTT trên BCTC của các 

DN. CLTT trên BCTC được đo lường thông 

qua 9 thuộc tính được quy định bởi FASB & 

IASB 2010, bao gồm: giá trị dự đoán, giá trị 

xác nhận, toàn vẹn, trung lập, không sai sót, 

có khả năng so sánh, có thể kiểm chứng, kịp 

thời, có thể hiểu được. Do vậy, tác giả kế 

thừa thang đo đã được xây dựng bởi Phạm 

Quốc Thuần (2016) trong nghiên cứu “Các 

nhân tố tác động đến CLTT BCTC trong các 

doanh nghiệp tại Việt Nam” để hình thành 

thang đo cho khái niệm “CLTT trên BCTC”. 

Thang đo Likert 5 mức độ với các tiêu chí đo 

lường nhân tố CLTT trên BCTC được trình 

bày cụ thể như sau: 

Bảng 4. Tiêu chí đo lường nhân tố chất lượng thông tin trên BCTC 

Thang đo Mã hóa 
Cơ sở xây dựng 

thang đo 

Chất lượng thông tin trên BCTC CLTTBCTC 
 

Thông tin trên BCTC của đơn vị đủ tin cậy để nhà đầu tư 

ra quyết định 
DD1 

Phạm Quốc 

Thuần (2016); 

FASB & IASB 

2010 

Phạm Quốc 

Thuần (2016); 

FASB & IASB 

2010 

Thông tin trên BCTC của đơn vị đủ tin cậy để người cho vay, 

chủ nợ ra quyết định 
DD2 

Thông tin trên BCTC của đơn vị đủ tin cậy để tiên đoán các 

kết quả tương lai 
DD3 

Thông tin trên BCTC không đủ tin cậy để đánh giá tình 

hình thực hiện kế hoạch của đơn vị 
XN1 

Thông tin trên BCTC không đủ tin cậy để đánh giá hiệu 

quả hoạt động của đơn vị 
XN2 



TẠP CHÍ KHOA HỌC KINH TẾ - SỐ 7(01) - 2019 

39 

Thông tin trên BCTC phản ánh chưa xác đáng thực trạng 

kinh tế, tài chính của đơn vị 
XN3 

Các phương pháp, nguyên tắc của kế toán được giải trình 

đầy đủ trên BCTC 
TV1 

Quy trình kế toán được lập đầy đủ và rõ ràng TV2 

Thông tin trên BCTC phản ánh đầy đủ mọi hoạt động 

SXKD của đơn vị 
TV3 

Phạm Quốc 

Thuần (2016); 

FASB & IASB 

2010 
Thông tin trên BCTC được diễn giải, mô tả đầy đủ về bản 

chất và con số 
TV4 

Thông tin trên BCTC được trình bày nhằm đạt sự thuận lợi 

cho đơn vị khi khai báo thuế 
TL1 

 

Định hướng của nhà quản trị có tác động đến việc lập và 

trình bày BCTC 
TL2 

Việc lập và trình bày BCTC chưa đảm bảo cung cấp thông 

tin khách quan 
TL3 

Kế toán của đơn vị không đủ sự độc lập khi xử lý và trình 

bày thông tin trên BCTC đúng như thực tế 
TL4 

Thông tin trên BCTC được xem là trung thực và hợp lý KSS1 

Thông tin trên BCTC thường không tồn tại những sai sót 

trọng yếu 
KSS2 

Các giá trị và ước tính của kế toán luôn phù hợp với thực tế KSS3 

Nguyên tắc nhất quán luôn được kế toán của đơn vị tuân 

thủ 
SS1 

Có thể so sánh thông tin trên BCTC giữa các kỳ với nhau SS2 

Có thể so sánh thông tin trên BCTC của đơn vị với các đơn vị 

khác cùng ngành 
SS3 

Chứng từ kế toán được lưu trữ và bảo quản theo đúng quy 

định 
KC1 

Các chứng từ kế toán đều được lập đầy đủ KC2 

Phạm Quốc 

Thuần (2016); 

FASB & IASB 

2010 

Kiểm kê, đối chiếu tài sản được tiến hành thường xuyên KC3 

Kiểm kê, đối chiếu công nợ được tiến hành thường xuyên KC4 

BCTC luôn được lập kịp thời  KT1 

Thông tin kế toán luôn sẵn sàng cho việc ra quyết định KT2 

Thông tin kế toán luôn được ghi nhận và cập nhật kịp thời 

mọi hoạt động kinh tế tài chính của đơn vị 
KT3 

Thông tin kế toán của đơn vị luôn có ý nghĩa và dễ hiểu DH1 

Thông tin kế toán được trình bày súc tích, rõ ràng DH2 

Dựa trên thang đo các nhân tố đã được 

xác định, tác giả tiến hành tham khảo ý kiến 

chuyên gia là các giảng viên các trường đại 

học, và những nhà quản lý có kinh nghiệm 

nhằm mục đích xác định nhân tố chính thức 

và thang đo chính thức của các nhân tố phù 

hợp với điều kiện Việt Nam. Các chuyên gia 

đều đồng tình với mô hình nghiên cứu bao 

gồm 1 biến phụ thuộc, 3 biến độc lập, 40 biến 

quan sát, thang đo các biến như tác giả phân 

tích và đề xuất.  
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3.2. Phương pháp định lượng 

Với mô hình nghiên cứu trên, theo Hair 

và cộng sự (2006), kích thước mẫu tối thiểu 

là 200 mẫu (40x5). Để đảm bảo cỡ mẫu như 

mong muốn và loại trừ những câu trả lời 

không hợp lệ, tác giả thực hiện 260 mẫu khảo 

sát là các CTNY trên sàn chứng khoán Việt 

Nam, phạm vi khảo sát được chọn chủ yếu 

trên địa bàn Thành phố Hồ Chí Minh và Hà 

Nội. Đối tượng được khảo sát là các kế toán 

trưởng đã và đang làm việc tại các CTNY 

trên TTCK Việt Nam và các kiểm toán viên 

đã và đang kiểm toán các CTNY trên TTCK 

Việt Nam. Dữ liệu nghiên cứu được tác giả 

thu thập thông qua bảng khảo sát được thực 

hiện vào tháng 6 và tháng 7 năm 2018. Tổng 

số mẫu khảo sát được gửi đi là 260 mẫu, kết 

quả thu về được 258 mẫu khảo sát trả lời đầy 

đủ các câu hỏi. Sau khi gạn lọc những bảng 

khảo sát được trả lời từ các đối tượng, tác giả 

thu được 244 mẫu đạt yêu cầu. 

Tác giả sử dụng mô hình phân tích nhân 

tố khám phá (EFA) có sự hỗ trợ của phần 

mềm SPSS 20.0, để đánh giá độ tin cậy của 

thang đo các nhân tố bằng hệ số Alpha, phân 

tích nhân tố khám phá EFA và phân tích hồi 

quy nhằm xác định các nhân tố tác động và 

mức độ tác động của các nhân tố thuộc về 

CSKT đến CLTT trên BCTC của các CTNY 

trên TTCK Việt Nam. 

4. Kết quả nghiên cứu 

4.1. Kết quả kiểm định độ tin cậy thang đo 

Về nhân tố CSKT do Nhà nước ban hành: 

Hệ số Alpha của thang đo này là 0,604 

(>0,60), hệ số tương quan biến tổng của biến 

quan sát KPLKT4 nhỏ hơn 0,30 (0,211 < 

0,30), do đó, tác giả quyết định loại biến 

KPLKT4 khỏi thang đo. Tác giả tiếp tục 

kiểm định sau khi loại biến KPLKT4, hệ số 

Alpha của thang đo CSKT do Nhà nước ban 

hành là 0,666 (>0,60), hệ số tương quan biến 

tổng của các biến quan sát đều > 0,30. Do đó, 

thang đo CSKT do Nhà nước ban hành đạt 

chất lượng và được sử dụng trong mô hình 

Về nhân tố CSKT do nhà quản trị lựa 

chọn nhằm không tối đa hóa giá trị DN: Hệ 

số Alpha của thang đo này 0,750 (>0,60), hệ 

số tương quan biến tổng của các biến quan 

sát > 0,30. Do đó, thang đo đạt chất lượng và 

được sử dụng trong mô hình. 

Về nhân tố CSKT do nhà quản trị lựa 

chọn nhằm tối đa hóa giá trị DN: Hệ số 

Alpha của thang đo này 0,894 (>0,60), hệ số 

tương quan biến tổng của các biến quan sát 

>0,30. Do đó, thang đo đạt chất lượng tốt và 

được sử dụng trong mô hình. 

Về thang đo CLTT trên BCTC: Hệ số 

Alpha của thang đo này 0,810 (>0,60), hệ số 

tương quan biến tổng của các biến quan sát 

>0,30. Do đó, thang đo đạt chất lượng tốt và 

được sử dụng trong mô hình. 

4.2. Kết quả phân tích nhân tố khám phá EFA 

Kết quả kiểm định KMO cho thấy, KMO 

là 0,743 (1> 0,743 > 0,50), vì vậy việc lựa 

chọn mô hình phân tích nhân tố khám phá 

(EFA) là phù hợp với dữ liệu thực tế. 

Kết quả kiểm định tương quan giữa các biến 

quan sát (Bartlett's Test): Giá trị Sig là 0,000 < 

0,05, kết luận các biến quan sát có mối tương 

quan tuyến tính với từng biến độc lập. 

Kết quả kiểm định phương sai trích: Ta có 

Eigenvalues > 1, tổng phương sai trích là 

69,884% > 50%, kết luận mức đô giải thích 

của mô hình là 69,884%, nghĩa là 69,884% 

thay đổi của các nhân tố được giải thích bởi 

các biến quan sát. 

Bảng 5. Kết quả ma trận xoay các nhân tố 

Biến  
Nhân tố 

1 2 3 

MAX3 .911   

MAX4 .905   

MAX1 .889   

MAX2 .773   

NON_MAX1  .872  

NON_MAX3  .818  

NON_MAX2  .782  

KPLKT1   .839 

KPLKT2   .808 

KPLKT3   .654 

(Nguồn: Tính toán của tác giả từ dữ liệu khảo sát) 
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Kết quả ma trận xoay các nhân tố: Các 

biến quan sát đều có hệ số tải nhân tố (FL) > 

0,55 do quy mô mẫu là 244 (100 < 244 < 350 

nên FL > 0,55), nên các biến quan sát đều 

được xem là có ý nghĩa thực tiễn trong mô 

hình phân tích nhân tố khám phá EFA. 

Kết quả phân tích nhân tố EFA đối với biến 

phụ thuộc CLTT trên BCTC: Thước đo KMO là 

0,777 (0,5< 0,777 < 1), vì vậy việc lựa chọn mô 

hình phân tích nhân tố khám phá (EFA) là phù 

hợp với dữ liệu thực tế. Giá trị Sig là 0,000 < 

0,05, kết luận các biến quan sát có mối tương 

quan tuyến tính với biến phụ thuộc CLTT trên 

BCTC. Eigenvalues > 1, tổng phương sai trích là 

61,836% > 50%, kết luận 61,836%, thay đổi của 

biến phụ thuộc CLTT trên BCTC được giải 

thích bởi các biến quan sát. 

4.3. Kết quả phân tích hồi quy đa biến 

Bảng 6. Kết quả kiểm định hệ số hồi quy 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardi-

zed 

Coefficients 

Std. 

Coeff-

icients 

t Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

  

1 

(Const.) 4,215 ,126  33,351 ,000 

KPLKT ,119 ,023 ,197 5,161 ,000 

NON_M

AX 
-,186 ,021 -,345 -8,760 ,000 

MAX -,191 ,020 -,471 -9,512 ,000 

(Nguồn: Tính toán của tác giả từ dữ liệu khảo sát) 

Kết quả kiểm định hệ số hồi quy: Dựa vào 

Bảng 2, tất cả các biến độc lập đều có Sig < 

0,05, vì vậy mô hình hồi quy đa biến có 1 

biến phụ thuộc là CLTT trên BCTC và 3 biến 

độc lập là: CSKT do Nhà nước ban hành, 

CSKT do nhà quản trị lựa chọn với mục tiêu 

không tối đa hóa giá trị DN và CSKT do nhà 

quản trị lựa chọn với mục tiêu tối đa hóa giá 

trị DN, đảm bảo có ý nghĩa thống kê với độ 

tin cậy cao. 

Kết quả kiểm định mức độ giải thích của 

mô hình: Hệ số R2 hiệu chỉnh là 0,857, cho 

thấy 85,7% thay đổi của biến CLTT trên 

BCTC được giải thích bởi 3 biến độc lập như 

mô hình dự kiến. 

Kết quả kiểm định mức độ phù hợp của 

mô hình- kiểm định F (Phân tích ANOVA): 

Giá trị Sig là 0,000 < 0,05, do đó 3 biến độc 

lập có tương quan tuyến tính với biến phụ 

thuộc là CLTT trên BCTC. 

Bảng 7. Kết quả kiểm định phương sai phần dư 

không đổi 

Correlations 

 ABSRES 

S
p

ea
rm

an
's

 r
h
o
 

K
P

L
K

T
 Correlation 

Coefficient 
-.420 

Sig. (2-tailed) .481 

N 244 

N
O

N
_

M
A

X
 

Correlation 

Coefficient 
.241 

Sig. (2-tailed) .325 

N 244 
M

A
X

 Correlation 

Coefficient 
.383 

Sig. (2-tailed) .764 

N 244 

A
B

S
R

E
S

 Correlation 

Coefficient 
1.000 

Sig. (2-tailed) . 

N 244 

(Nguồn: Tính toán của tác giả từ dữ liệu khảo sát) 

Kết quả kiểm định phương sai phần dư 

không đổi, ta thấy: Các biến CSKT do Nhà 

nước ban hành, CSKT do nhà quản trị lựa 

chọn nhằm không tối đa hóa giá trị DN và 

CSKT do nhà quản trị lựa chọn nhằm tối đa 

hóa giá trị DN, đều có Sig.>0,05, nên kết 

luận các biến này đảm bảo không có hiện 

tượng phương sai phần dư không đổi, và 

được sử dụng trong mô hình. 

Từ kết quả phân tích hồi quy, tác giả có 

nhận định như sau: 

Phân tích hồi quy cho thấy mức độ tác 

động, tầm quan trọng cũng như chiều tác 

động của 3 biến độc lập đến CLTT trên 

BCTC, trong đó chỉ 1 nhân tố tác động cùng 

chiều đến CLTT trên BCTC là CSKT dưới 

tác động của khung pháp lý kế toán, 2 nhân 

tố còn lại (CSKT không tối đa hóa giá trị DN 
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và CSKT tối đa hóa giá trị DN) tác động 

ngược chiều đến CLTT trên BCTC. Dựa vào 

hệ số Beta, ta thấy tầm quan trọng và mức độ 

tác động của các biến độc lâp, cụ thể là: Giá 

trị tuyệt đối Beta của CSKT do nhà quản trị 

lựa chọn nhằm tối đa hóa giá trị DN là 0,471 

(46,5%)); CSKT do nhà quản trị lựa chọn 

nhằm không tối đa hóa giá trị DN là 0,345 

(34,1%); CSKT do Nhà nước ban hành là 

0,197 (19,4%) 

5. Kết luận và khuyến nghị 

5.1. Kết luận 

Mục tiêu của tác giả trong nghiên cứu này 

là nhằm xác định các nhân tố tác động và 

đánh giá mức độ tác động của các nhân tố 

thuộc về CSKT đến CLTT trên BCTC của 

các CTNY trên TTCK Việt Nam. Kết quả 

nghiên cứu khẳng định có 3 nhân tố thuộc về 

CSKT tác động đến CLTT trên BCTC của 

các CTNY trên TTCK Việt Nam đó là: 

CSKT do Nhà nước ban hành có tác động 

cùng chiều với CLTT trên BCTC, CSKT do 

nhà quản trị lựa chọn nhằm không tối đa hóa 

giá trị DN và CSKT do nhà quản trị lựa chọn 

nhằm tối đa hóa giá trị DN có tác động 

ngược chiều với CLTT trên BCTC. Mức độ 

tác động của 3 nhân tố này là: CSKT do nhà 

quản trị lựa chọn nhằm tối đa hóa giá trị DN 

là 0,471 (46,5%); CSKT do nhà quản trị lựa 

chọn nhằm không tối đa hóa giá trị DN là 

0,345 (34,1%); CSKT do Nhà nước ban hành 

là 0,197 (19,4%). 

Tuy nhiên, cần phải nhìn nhận rõ, không 

phải lúc nào việc lựa chọn CSKT cũng thực 

hiện được các mục tiêu tối đa hóa hoặc 

không tối đa hóa giá trị DN của nhà quản trị, 

và nếu có thực hiện được, tác động này cũng 

không thể ảnh hưởng trong thời gian dài do 

những quy định được ban hành bởi Nhà nước 

hay Tổ chức nghề nghiệp nhằm kiểm soát 

hành vi chi phối lợi nhuận kế toán nói riêng 

và CLTT nói chung trên BCTC của DN. 

5.2. Khuyến nghị 

Từ kết quả nghiên cứu, tác giả nhận thấy 

xét trong 3 nhân tố, CSKT tối đa hóa giá trị 

DN tác động mạnh nhất đến CLTT trên 

BCTC. Do đó, khuyến nghị của tác giả tập 

trung vào nhân tố này. Bên cạnh đó, tác giả 

cũng đề xuất một số khuyến nghị liên quan 

đến 2 nhân tố còn lại là CSKT không tối đa 

hóa giá trị DN và CSKT dưới tác động của 

khung pháp lý kế toán.  

Đối với nhân tố CSKT tối đa hóa giá trị DN 

Trong điều kiện kinh tế Việt Nam đang 

phát triển hiện nay, hoạt động sản xuất kinh 

doanh của doanh nghiệp phần lớn phụ thuộc 

vào nguồn vốn vay của các tổ chức tín dụng. 

Doanh nghiệp cần cung cấp BCTC cho các tổ 

chức tín dụng để xét duyệt hạn mức vay hoặc 

duy trì hạn mức vay (trường hợp vay tín 

chấp). Do đó, tình trạng các doanh nghiệp 

lựa chọn chính sách kế toán nhằm đạt được 

thỏa thuận vay sẽ dẫn đến hậu quả CLTT trên 

BCTC giảm đáng kể. Để nâng cao chất lượng 

thông tin trên BCTC, tổ chức tín dụng nên 

kết hợp sử dụng các thông tin từ nhiều nguồn 

khác nhau, từ đó, giúp giảm thiểu sự phụ 

thuộc hoàn toàn vào thông tin trên BCTC để 

đưa ra quyết định cho vay. Từ đó, giúp hạn 

chế vấn đề DN sử dụng CSKT nhằm điều 

chỉnh “bức tranh DN”. 

Ngoài ra, nhân tố chính sách kế toán tối 

đa hóa giá trị DN còn được đo lường thông 

qua biến quan sát liên quan đến số thuế phải 

nộp bao gồm thuế TNDN và các loại thuế 

khác. Tối thiểu số thuế phải nộp là một trong 

những mục tiêu của doanh nghiệp trong điều 

kiện nền kinh tế đang gặp khó khăn như hiện 

nay. Có nhiều phương pháp để tối thiểu hóa 

số thuế phải nộp, những phương pháp đó có 

thể là tích cực (kiểm soát hoạt động kinh 

doanh đúng kế hoạch để tối thiểu hóa số thuế 

phải nộp, …) hoặc tiêu cực (trốn thuế, tránh 

thuế, …). Do đó, biện pháp kiểm soát hoạt 

động kinh doanh nhằm tối thiểu hóa số thuế 

phải nộp theo hướng tích cực nên được 

khuyến khích và áp dụng rộng rãi trong các 
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doanh nghiệp; điều này sẽ góp phần gia tăng 

mức độ hoạt động hiệu quả của DN bằng 

việc tiết kiệm được nguồn tài chính sử dụng 

trong các lĩnh vực cần thiết, từ đó tạo ra giá 

trị gia tăng thực sự cho DN mà không làm 

ảnh hưởng đến CLTT trên BCTC của DN. 

Đối với nhân tố CSKT không tối đa hóa 

giá trị DN 

Nguyên nhân dẫn đến CSKT không tối đa 

hóa giá trị DN tập trung chủ yếu ở mâu thuẫn 

giữa yếu tố cá nhân của nhà quản trị và lợi 

ích của chủ sở hữu (cổ đông). Để giải quyết 

được mâu thuẫn này, cần cân bằng lợi ích 

của nhà quản trị và lợi ích của cổ đông trong 

DN. Một số khuyến nghị đưa ra cho vấn đề 

này bao gồm: 

Tỷ lệ sở hữu của nhà quản trị trong DN: 

Nhà quản trị sở hữu cổ phiếu của DN, có 

nghĩa nhà quản trị cũng đang là chủ sở hữu 

của DN. Một khi sự tách biệt giữa sở hữu DN 

và quản lý DN được thu hẹp, mâu thuẫn lợi 

ích giữa các bên có thể được giải quyết. Khi 

đó, nhà quản trị có động cơ để đưa ra những 

quyết định đúng đắn nhằm gia tăng giá trị 

của DN - cũng là mục tiêu của chủ sở hữu. 

Thuyên chuyển nhà quản trị: Thuyên 

chuyển nhà quản trị nhằm mục đích hạn chế 

những vấn đề tiêu cực khi nhà quản trị hành xử 

nhằm tối đa lợi ích cá nhân, cụ thể hạn chế 

hành vi lựa chọn CSKT không tối đa hóa giá trị 

DN. Thuyên chuyển cũng góp phần phát hiện 

sớm những vấn đề đang tồn tại và khắc phục 

hậu quả trước khi ảnh hưởng xấu đến toàn DN. 

Đối với nhân tố CSKT dưới tác động của 

khung pháp lý kế toán 

Cuối cùng, nhân tố CSKT dưới tác động 

của khung pháp lý kế toán là nhân tố tác 

động yếu nhất trong ba nhân tố, tuy nhiên, lại 

có tác động thuận chiều đến CLTT trên 

BCTC. Do đó, tăng cường chất lượng của 

khung pháp lý kế toán cũng là một trong 

những cách thức nhằm nâng cao CLTT trên 

BCTC của doanh nghiệp. Mặc dù nỗ lực của 

các cơ quan nhà nước trong thời gian qua là 

đáng ghi nhận khi ban hành CĐKT doanh 

nghiệp tiến gần hơn với thông lệ quốc tế, phù 

hợp hơn với thực tiễn hoạt động của doanh 

nghiệp. Tuy nhiên, tính hệ thống của CMKT 

và CĐKT doanh nghiệp Việt Nam chưa cao. 

Do đó, nếu căn cứ theo tính pháp lý thì 

CĐKT Việt Nam ban hành trong các thông 

tư sẽ thay thế CMKT được ban hành trước 

đó. Điều này sẽ rất khó khăn trong quá trình 

áp dụng khung pháp lý kế toán để xây dựng 

CSKT của doanh nghiệp. Bởi vậy, đây là một 

trong những lý do mà các cơ quan nhà nước 

cần xem xét, đánh giá, chỉnh sửa, biên soạn 

và ban hành các CĐKT lồng ghép, tham 

chiếu đến CMKT cụ thể, nhằm giúp doanh 

nghiệp thuận lợi hơn trong quá trình xây 

dựng và áp dụng CSKT do nhà nước ban 

hành của doanh nghiệp. 
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