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TOM TAT

Bai viét nay do lwdng mirc d6 tap trung (CR3, CR5, HI) va mic dd canh tranh (gia tri théng ké H)
va phan tich méi quan hé hai dai lwgng nay cac ngan hang thwong mai (NHTM) Viét Nam. Két qua
nghién ctru cho thay mc dé tap trung cta cac NHTM Viét Nam gan murc trung binh cla cac nwédc
trong khu vic. Béng thoi, gia tri théng ké H trong giai doan 2002-2014 (H=0,415) cho thay c4u tric
thi trwong NHTM Viét Nam gan véi mé hinh canh tranh doc quyén. Bién dong cla gia tri H trong
giai doan 2002-2008, 2009-2011, va 2012-2014 cho thdy mirc d6 canh tranh clia cac NHTM Viét
Nam gia tang theo th&i gian nhwng van con thdp hon so v&i mie trung binh cla cac nwéc trong
khu vuc. Trong khi d6, bién dong cua gia tri H theo nhém ngan hang chi ra rdng cac NHTM cb
phan c6 chi sé canh tranh cao hon nhém NHTM nha nwéc. Két qua t md hinh OLS xac nhan méi
twong quan nghich gitra mirc d tap trung va canh tranh ctia cac NHTM Viét Nam. Theo dé, ngan
hang Nha nwéc can tdng cwéng quan ly hoat dong ctia cac NHTM théng qua cac quy dinh va cac
chi sé thay cho nhirng can thiép trwc tiép giup tang kha ndng canh tranh clia cdc NHTM Viét Nam.
Tw khéa: Mirc dd canh tranh, Mic dd tap trung, CAu tric ngan hang, Viét Nam.

ABSTRACT

This paper measures the degree of concentration (CR3, CR5, and HI) and competition (statistical
value of H) and estimates the relationship between the level of concentration and competition of
Vietnamese commercial banks. The results showed that the level of concentration of commercial
banks in Vietnam closed to the average level of the region. The statistical values of H in the period
2002-2014 (H = 0.415) indicated that the marker structure of Viethamese commercial bank system
closely followed the monopolistic competition market. The average level of the H-statistical value in
three periods 2002-2008, 2009-2011 and 2012-2014 showed an ascending pattern of competitive
level of Viethamese commercial banks although the competition level was slightly lower than the
region’s average. Particularly, the H-statistical value indicated that the competitive level of the joint-
stock commercial bankswas higher than those of the state-owed banks. The result from OLS
model confirmed the negative relationship between the level of concentration and competition in
Viethamese banking system. Based on the results, strengthening bank regulations and
superivision commercial banks’ operations by using economic indicators from the State Bank while
reducing direct intervetions from the government helps improve Viethamese commerical banks’
competition.

Keywords: Concentration;Competition;Banking structure; Vietnam.

1. Gidi thi¢u

Hé thong ngan hang Viét Nam hién nay
phéat trién dang k& so véi thoi diém mai
chuyén doi tir hé thong ngan hang mot cap
sang hai cip nam 1990. Tir hé thdng ngan
hang gom c6 Ngan hang Nha nuéc va 4 ngan
hang thuong mai (NHTM) nha nudéc chi phéi
gan nhu toan bd thi truong cho vay Ian thi

truong tién gui, hé théng ngan hang hién
taico hon 40 NHTM trén ca nudc. Mac du ¢
sy gia ting sd ngan hang trong hé théng
nhung mot s6 NHTM nha nudc van con kha
ning chi phdi manh trong hé théng ngan
hang. Pén nim 2013, bon ngan hang Ion
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(Agribank, BIDV, Vietinbank, Vietcombank)
chiém hon 38,37% tong tai san, 56,35% tng
cho vay va 47,38% tong tién guri trong toan
hé thdng.

Hé théng ngan hang Viét Nam thay doi
ciu tric hoat dong theo ting giai doan cua
nén kinh té, dac biét 1a cuéc khung hoang
kinh té toan cau nam 2008. Cu thé, quy mo
hé théng ngan hang giam tor 45 NHTM
xubng con 38 NHTM tir sau ndm 2011. Dong
thoi, cac NHTM nha nudc ciing dan duoc co
phan héa nham cai thién stc canh tranh cho
cac Ngan hang Thuong mai Viét Nam. Thém
vao d6, mic dd canh tranh cling bi anh
huéng manh boi mic do tham gia von cua
nha nudc tai cac ngan hang thuong mai cé
quy md 1én. Mic du ¢ phan héa tir nhiéu
nim truée nhung tinh dén thoi diém 2016,
Nha nuéc van nam giir 65% von cb phan tai
Vietinbank va 95% tai BIDV (Thoi béao kinh
té Sai Gon, 2016). Ngoai ra, qué trinh tai cau
trac ngan hang con lam tang von diéu 18 cua
céc ngan hang 1én dang ké. Diac biét 1a chinh
sach tai co cidu mot s ngan hang yéu kém
nham lam giam nguy co d6 v& hé thdng ngan
hang. Tuy nhién, thach thic I6n nhét déi véi
cac NHTM Viét Nam chinh la noi luc cua
cac ngan hang, quy mé vén nho, ngudn nhan
luc han ché, trinh d6 cap nhat cong nghé so
v6i mot sb nuée trong khu vuc.

Qua trinh tai cau trdc ngan hang con thé
hién & murc d6 tap trung thi phan theo tai san,
tién guri va cho vay. Piéu nay dan dén nhiing
lo ngai vé kha niang chi phdi thi truong cua
mét s6 ngan hang 16n trong hé théng sau khi
tai cau tric, vi vay cac bién phap kiém soat
cau trdc thi truong ngan hang can duoc quan
tdm. Thuc trang trén dat ra van ddi véi hé
thong ngan hang nhu 1a tai ciu trdc ngan
hang c6 thuc su cai thién nang luc canh tranh
cho cac NHTM; va mrc do tap trung tap
trung von vao mot sé ngan hang 16n trong hé
théng c6 thé lam ting tinh doc quyén trong
linh vyc ngan hang, anh huéng dén ngudn
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cung vén cho nén kinh t& va lam giam phuc
loi x& hoi. Cau hoi dat ra 1a “muc do tap
trung va mirc do canh tranh gitra cac ngan
hang trong hé¢ thdng ngan hang Viét Nam
hién nay dién ra nhu thé nio?” can dugc tra
loi. Hiéu biét vé cau tric thi trudng ngan
hang Viét Nam hién tai gilp nha quan tri
ngan hang c6 chién lugc phét trién hé thong
ngan hang pht hop nhim nang cao suc canh
canh cua hé thong ngan hang trong qua trinh
hoi nhap.

Muc tiéu cua bai viét nady nham phan tich
mic d6 tap trung va canh tranh cua céac
NHTM trong trong hé théng ngan hang ¢
Viét Nam. Cac muc tiéu cu thé bao gom: (i)
do luong muac do canh tranh va mic d6 tap
trung cua cac NHTM trong hé théng ngan
hang; (ii) wdc lwong mbi twong quan giira
mirc do canh tranh va tap trung trong hé
thdng ngan hang; (iii) dé xuat mot sé khuyén
nghi gilp nang cao stc canh tranh cua hé
théng ngan hang Viét Nam trong thoi gian
t6i. Phan con lai cua bai viét bao gom 4 noi
dung: Muc 2 trinh bay luoc khao tai liéu vé
tai cau trdc hé théng ngan hang, muac do tap
trung va canh tranh, Muc 3 trinh bay mé hinh
phan tich va sé liéu, Muc 4 thao luan két qua,
va Muc 5 két luan va dé xuét khuyén nghi.

2. Lwogc khao tai li€u

Nghién ctru vé mirc do tap trung va canh
tranh cua hé thong ngén hang duoc thanh hai
cach tiép can co ban 14 tiép can cau tric va
tiép can phi cau trdc (Berger cung cong su,
2004). Theo d6, cac nghién ctru theo hudng
tiép can phi cau tric thuong van dung md
hinh nghién ctru thyc nghiém cua Bresnahan
(1989) va md hinh nghién ctru cua Panzar va
Rosse (1987). Trong khi d6, huéng tiép can
CAu trUc tap trung vao cac tham so cau tric
thi truong (SCP) dua theo cac mdé hinh
nghién ctru trong thap nién 1950 cua Mason
(1939) va Bain (1951). Pién hinh, Hannan
(1991) van dung chi sé thé hién thi phan cua
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k ngan hang lén nhat (CRe) va chi sb
Herfindahl-Hirschman (HI) ¢ My.

Mic du twong dong phwong phap phan
tich trong phuong phéap tiép can ciu tric,
nhitng goi y chinh sach quan ly hé théng
ngan hang lai trai ngugc nhau do co so lap
luan khéc nhau. Bain (1951) d& xuit quan
diém vé nang lyc thi truong theo d6 cac cong
ty trong mot thi truong cd mire do tap trung
cao c6 thé hoat dong ciu két (thong dong)
véi nhau va vi vay thu duoc lgi nhuan cao
hon. Do d6, dé kich thich canh tranh, chinh
phu nén kiém soat s6 lwong va quy md caa
cac ngan hang. Tuy nhién, Stigler (1964) va
Demsetz (1973) duwa lap luan tuong phan
bang gia thuyét hiéu qua theo d6 mirc do tap
trung cao c6 thé 1a két qua cua siéu hiéu qua
cua nhirng ngan hang cé quy md Ién tao ra
boi hanh vi cau két. Ngoai ra, Baumol va
cong su (1983), Spence (1983),Cetorelli
(2002) dé xuat gia thuyét t6 hop cho rang néu
diéu kién xuat nhap nganh trong thi truong
tuong d6i tu do, cac nha doc quyén s& mudn
ngan chin sy nhap nganh bang cach ap dat
muc gia canh tranh. Két qua la dé giai quyét
van dé& canh tranh trén thi truong, Bain
(1959) @& xuat su lya chon tét nhét cho chinh
phu 1ap rao can ddi véi hoat dong xuét nhap
nganh cua cac ngdn hang trén thi truong.
Trong khi @0, cach tiép can to hop (Stigler,
1964; va Demsetz, 1973) lai cho rang rao can
xuat nhap nganh nén bi han ché nhiéu hon dé
nang cao suac canh tranh cua ngéan hang trén
thi truong.

Céch tiép can phi ciu trlc tap trung wdc
luong mdi quan hé giira dau ra — chi phi dau
vao cua doanh nghiép. Bresnahan (1989) su
dung s liéu thoi gian dé wéc lugng mdi quan
hé giita cau va chi phi thi truong. Hé s6 uéc
lugng mirc d6 tap trung nhan gia tri trong
khoang [0,1] twong (tng Vvéi thi truong canh
tranh hoan hao va doc quyén. Tiép can tuong
tu, Panzar va Rosse (1987) Iap luan ring tac
dong cua gia dén sy thay doi chi phi khéac

nhau phu thudc vao viéc cé tn tai cua sic
manh doc quyén. Theo d6, chi s6 thong ké H
tir phuong trinh doanh thu dang rit gon dé do
ludng d6 co gidn cua tong doanh thu theo cac
chi phi dau vao cua cac ngan hang. Gié tri H
nam trong khoang [0,1] va thay doi cing véi
mirc d6 canh tranh cua thi truong (Shaffer,
1982). Theo d6, H nhan bang 1 twong @ng
vai thi truong canh tranh hoan hao va H bé
hon hodc bang 0 khi ¢6 sy hién dién cua doc
quyén (bao gom ca doc quyén nhém hoic it
nhét 1a hoat dong ngam cua doc quyén nhém
trong ngan han). Mot cach téng quét, néu 0
<H< 1, thi truong dang & mirc d6 canh tranh
doc quyén.

Nhin chung, nghién ctu vé muac do tap
trung va canh tranh da thu hat nhiéu nghién
ctu ly thuyét va thuc nghiém & cac linh vic
trong d6 c6 hé thdng ngan hang. Mo hinh
thong dung nhat duoc sir dung dé kiém tra
muc do canh tranh st dung sé liéu cap do
ngan hang gdm Bresnahan (1989) va Panza
va Rosse (1987). M6 hinh Bresnahan (1989)
sir dung diéu kién thi truong can bang chung
va phan con lai 1a c4c ngan hang tdi da hoa
loi nhuan tai diém can bang bing theo
nguyén tac chon muirc gia va san lugng ma tai
d6 chi phi bién bang véi doanh thu bién. Muc
giad trong thi truong phu thuoc vao hanh vi
ciu két hodc thong dong cua cac ngan hang.
Trong khi d6, MO hinh Panzar va Rosse
(1987) do lwong murc do canh tranh trong
linh vuc ngan hang dugc Nathan va Neave
(1989) van dung d& phan tich hé théng ngan
hang Canada; va Gelos va Roldos (2002)
phan tich hé thdng cac ngan hang cac ¢ thi
truong méi ndi; va Bikker va Goeneveld
(1998) phan tich hé thong ngan hang cua
Lién minh Chau Au va tung qudc gia trong
khéi. Nhin chung, cac nghién cau nay cho
thdy rang hau hét cac thi truong trong linh
vic ngan hang déu 1 thi trueong canh tranh
doc quyén. O Viet Nam, mirc d6 tap trung va
sac manh doc quyén dwoc Le Hai Trung
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(2015) két luan. Tuy nhién, ngoai nghién cuau
cua Le Hai Trung (2015), c6 it nghién ctu
tiép ndi van dung md hinh cua Panzar va
Rosse (1987) dé giai thich cho muc do tap
trung va mic do canh tranh trong hé thong
ngan hang Viét Nam trong giai doan sau tai
cu truc.

3. M6 hinh phan tich va s6 liéu
3.1. M6 hinh phan tich

3.1.1. Mikc do tap trung

Chi sb do luong muc d6 tap trung 1a sb
luong cac ngan hang theo Marfels (1971) va
Dickson (1981) c6 dang:

Cl=>"sw (1)

Trong d6, sila thi phan cua ngan hang thi

i, i 1a ty trong theo kém thi phan, n 1 sé cac

ngéan hang trong thi truong dang xem xét. Ty

trong w;i cua tirng ngan hang riéng Ié xac dinh

d6 nhay cua cac chi s6 huéng vé thay doi ¢

phan dudi cua phan phéi. Téng thi phan cua k

ngan hang Ién nhét trong thi truong, ty sb

murc d6 tap trung cua k ngan hang I6n nhat
(the k-bank concentration ratio) la:

z S;vwin=k (2)

Chi s6 CRx nhan manh dén k ngan hang
dung dau trong nganh, nhung lai khéng chi y
dén nhiéu ngan hang nho khac trén thi
truong. Khong cé quy tac cu thé dé xac dinh
gia tri t&i wu cua k; chi s6 CR¢ nam trong
khoang 0 va 1. Chi sb CR tién vé 0 khi sb
luong it cadc ngan hang nho hién dién trong
thi truong va tién vé 1 khi c6 mot ngan hang
thdu tom toan bo nganh. Theo do6, CR do
luong mic d6 tap trung cua k ngéan hang
trong nganh. Ngoai ra, su thay ddi cua chi s6
CR con cho thay sy nhap nganh cua cac
ngan hang duoc thém vao phu thudc vao cac
ngan hang dang hién hitu chia sé thi phan véi
cac ngan hang mai nhap nganh. Tuy nhién,
chi sé nay chi cung cdp théng tin vé su
chuyén thi phan trén thi truong giira k ngan
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hang ding diu nganh va phan con lai caa thi
truong, khdng nim bit duoc sy thay doi
trong phan phéi caa hai nhém. Dya vao cac
nghién ciru & phan luoc khao, chi s6 CRs va
CRs duoc sir dung dé phan tich mic do tap
trung cua 3 va 5 ngan hang Ién trong thi
truong ngan hang cua Viét Nam.

Bén canh chi s6 CRi chi s HI
(Herfindahl Index) dwoc xem nhu 1a chi s6
thay thé hoan hao hon dé do luong mic do
tap trung, baoi vi HI dugc tinh todn dua vao
cac khoan chiém gitr thi phan cua tat ca n
ngan hang trong hé thong. Vi vay, chi sé HI
con duoc goi 1a chi s6 thong tin day du (full-
information index). O My, chi s6 HI dong vai
tro quan trong trong qua trinh thuc thi cia Bo
luat chéng doc quyén trong hoat dong ngan
hang. Mot trong nhirng quy dinh quan trong
cua luat chéng doc quyén My la chi sé HI thi
truong sau sap nhap khong vuot qua 0,18; va
muc tang cua HI sau khi sp nhap phai nho
hon 0.02 (Cetorelli, 1999). Chi s6 HI dugc
viét theo cong thire (3) nhu sau:

HI = s? )

Néu so véi Cl, chi s6 HI nhdn manh tam
guan trong cia cac ngan hang dan dau boi vi
cac ngan hang co ty trong lén cé tim anh
huéng 16n hon nhiéu lan so véi cac ngan
hang nho. Chi s6 HI nam trong khoang tir 1/n
va 1; va HI tién dén gia tri thdp nhat khi tat
ca cac ngan hang trén thi truong cé quy mé
nhu nhau, va tién dén 1 trong truong hop doc
quyeén.

3.1.2. Mirc dé canh tranh

Mo hinh Panza va Rosse (1987) dugc van
dung dé phan tich anh huéng cua gia cua cac
yéu t6 dau vao va loi nhuan can bang cia cac
ngdn hang theo md hinh canh tranh doc
quyén. Xem xét méi quan hé gita ham cau
va ham chi phi cua ngan hang i:

Ri = Ri(yi, n, Zi) (4)
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Ci = Ci(yi, pi, X)) (5)

Trong d6, R la tong doanh thu; C la tong
chi phi; y 1a dau ra; n 1a s6 doanh nghiép; z 1a
cac yéu toé ngoai sinh anh huong dén loi
nhuan; p 1a gia dau vao; x la cac yéu té kiém
soat khac, tat ca cac bién & dang logratit ty
nhién.

Loi nhuan dugc xac dinh theo phuong
trinh: i = Ri(yi, n, zi) - Ci(yi, pi, Xi). Ham lgi
nhuan ham y rang cac ngan hang tbi da hoa
loi nhuan & mac doanh thu bién bang chi phi
bién. Biéu kién can bang xay ra khi lgi nhuan
bién bang khong duoc viét lai theo phuong
trinh (6) nhu sau:

OR. oC

R —~=00)
oRi(yi,n,z))  2Ci(yi, pi, X;)

Khi d6, loi nhuan dau ra téi da y; dugc
xac dinh bai cong thuc (7), véi dau * chi gia
tri & didu kién thi truong can bang.

yi =Y (@, pi, %) (7)

Thay (7) vao (4), va gia dinh rang n 1a noi
sinh dugc xac dinh trong mé hinh cho phép
xay dung phuwong trinh rat gon cua ham
doanh thu:

RI=R;(Y; (zi, piv Xi), n*, 2)) = R*(z;, pi) ~ (8)

Chd y rang canh tranh duoc do ludng
thdng qua pham vi thay doi gia cac yéu té
dau vao (0 pi) dugc phan &nh & mac doanh
thu can biang (OR;) cua ting ngan hang.
Panzar ang Rosse (1987) d& xuét gia tri H
(H-statistic) tinh bang tong do co gidn cua
doanh thu can bang d6i voi cac yéu t6 dau
vao trong cong thic (5) dé do luong yéu to
canh tranh ctia cic ngan hang trong hé thing.
Cong thirc xac dinh H c6 dang:

R p,
H=) 1L 9
Zapi o 9)

Theo Panzar va Rosse (1987), cau tric thi
truomg doc quyén lam gia ting muc gia dau

vao va kéo theo ting chi phi bién, vi thé 1am
giam san luong dau ra y* va doanh thu. Két
qua gia tri H nho hon hodc bang 0. Tréi lai,
thi truong canh tranh hoan hao can bang
trong dai han lam gia ting dong thoi muc gia
cua cac yéu to dau, chi phi bién va chi phi
trung binh véi cung mét ty 1€, vi vay khong
lam thay doi san luong dau ra cua cac ngan
hang (véi gia dinh higu suat quy méd khong
d6i). Khi cac ngan hang khéng hiéu qua bi ép
phai xuat nganh, cau cua cac ngan hang con
lai trong nganh gia ting lam gia tang mc giad
dau ra va doanh thu cing ty 18 véi mic ting
chi phi. Piéu nay ngu y gia tri thong ké H
tién téi 1. Trong trudng hop canh tranh doc
quyén, su gia ting gia diu vao c6 xu hudng
lam ting doanh thu nhung vdi ti & thap hon
ti 1¢& ting gia trong diéu kién cau d6i voi
nhitng ngan hang riéng lé 1a kém co gian, khi
do6 gia tri thdng k& H nam trong khoang (0,
1). Bikker va Haff (2002) dé& xuat cac gia
dinh phu hop cua cdc dang thi truong ngan
hang cho md hinh Panzar va Rosse (1987)
nhu sau:

(i) Cac ngan hang dang hoat dong & diém
can bang trong dai han;

(i) Két qua hoat dong kinh doanh cuia cac
ngan hang bi anh hudong boi hoat dong cua
cac thanh vién khac (ngoai trir treong hop
ciu trdc thi truong 1a doc quyén thuan tay):;

(iii) Cau tric chi phi la ddng nhat theo
ham Cobb-Douglas véi hiéu suat quy mé cb
dinh; va

(iv) Do co gian gia cua cau Ién hon 1.

Tuy nhién, dinh nghia vé diéu kién can
bing trong md hinh cua Panzar va Rosse
(1987) dugc cho la chua hoan chinh do cén
bang chi duoc hiéu don gian 14 trang théi on
dinh cua thi truong, can bang nay phan anh
muc do diéu chinh truéc nhitng cd soc kinh
té (Mathisen va Buchs, 2005). Bé hoan thién
cac gia dinh phu hop, Gelo va Roldos (2002)
dé xuat b6 sung hai gia dinh cho khung phan
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tich mé hinh phan tich hoat déng ngan hang
bao gém: (a) cac ngan hang duoc gia dinh 1a
hoat dong theo dang ham san xuét sir dung
dau vao 1a lao dong, von va quy trung gian;
va (b) gia dau vao dugc gia dinh 1a khong
anh huong dén yéu cau chat luong cua dich
Vu cua cac ngan hang.

3.1.3. Méi quan hé gitta mirc do canh tranh
va miec do tap trung
M&i twong quan giira mirc d6 tap trung va
canh tranh dugc udc lugng dua theo Bikker
va Haff (2002). M6 hinh wdc luong véi bién
phu thuoc 1a H va bién doc 1ap ClI ¢6 dang:
H=a + a:Cl + ¢ (10)

Trong do, H dugc tinh theo cong thuc (9)
va Cl duogc tinh dua theo cong thac (1), (2),
va (3). Bé sir dung kiém dinh théng ké cho
hé s woc luong cua phuong trinh (10) trong
diéu kién gisi han sé quan sét, phuong phap
Bootstrapping (Efron, 1982) dugc st dung.
Nghién cau nay st dung phuwong phap
bootstrapping dé 1am tang c& miu du 65 quan
sat dé phan tich hdi quy phuong trinh (10)
bang cach chon ngau nhién mot s quan séat
(du diéu kién dé chay hdi quy) tir 566 quan
sat san cd. Sau do, phan tich cic quan sat
trong mau nay dé tinh toan gia tri H va Cl va
gia tri kiém dinh thong ké.
3.2. 86 liéu

S6 liéu nghién ciru duoc thu thap theo quy
tir nam 2002 dén ndm 2014 ciia 38 ngan hang
& Viét Nam. Dua trén nhitng su kién co tac
dong 16n dén hoat dong cia ngan hang, sé
liéu dugc chia 1am ba giai doan: (i) giai doan
truéc khing hoang kinh té thé gigi 2002-
2008; (ii) giai doan trong khing hoang thé
giéi va trudc d& an tai cau tric hé thdng
NHTM Viét Nam 2009-2011; va (iii) giai
doan trong qua trinh tai cau tric 2012-2014.
Chia sb liéu theo giai doan nghién ciu cho
phép xem xét gia tri thong ké H thay doi nhu
thé nao truéc nhitng su kién kinh té trén theo
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thoi gian. Bén canh do, sé liéu trong giai
doan 2002-2014 con duoc chia theo hai hinh
thie so hiru: nhém cdc NHTM nha nuéc (nha
nuéC nam giir trén 50% von co phan) va
nhém NHTM tu nhan dé xem xét anh huong
cua hinh thac s¢ hiru dbi voi muac do tap
trung va canh tranh cta cac ngan hang.
4. Két qua va thao ludn
4.1. Két qud phan tich mirc dp tdp trung

Mb hinh thuc nghiém dé uéc luong mac
dd canh tranh dua theo Panzar va Rosse
(1987) dugc c6 dang nhu sau:

InIIASSn = ﬁo + ,BWIan + ,Bkanit + ﬁfInFit
+  PassLNASSi  +  BcapassiNCAPASS;  +
IBHLAssmHLASSit + ﬂLLRLNInLLRLNw

ﬁLNCAPAsslnLNCAPASSirF ,B|B|_T|_|n|BLTLit + U
(11)

Trong do:

[1ASS Tdng thu nhap trén tong tai san

W Chi phi nhan su trén téng tai
san

K Chi phi phi lai trir lwong nhan
vién trén tai san c6 dinh

F Chi phi i trén tong no

ASS Vén ¢b phan trén tong tai san

CAPASS \{on chu s& hitu trén tong tai
san

HLASS 'I;al Sa}r.l tﬂhanh khoan cao trén
tong tai san

LLRLN Du phong rai ro tin dung trén
tong cho vay

LNCAPASS Téng cho vay trén tong tai san
Tién guri lién ngan hang trén

IBLTL téng tién gui

Gia tri H dugc xéac dinh bang tong cua ba
hé s hdi quy cua ba bién chi phi W, K, va F
(H = Bu+ e + ). Két qua udc lugng cua
phuong trinh (11) duoc trinh bay ¢ bang 1.
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Bang 1: Két qua wéc lwong mé hinh mikc do tdp trung (theo phuwong trinh 10)

Cac giai doan

Hinh thic sé hiru

Bién 2002-2014 =500 2008 2009-2011 _ 2012-2014 _ Nha nuéc Tu nhan
W 0,505%**  0,288%** 0,379%**  0,495%**  0,313** 0,723%*
(12,90) (2,62) (6,44) (6,68) (2,20) (17,61)
LK 0,853***  0,063* 0,080*** 0,035 0,452%%*  (,112%**
(4,60) (1,81) (3,24) (1,06) (4,30) (6,06)
LnE -0,176%*%  -0,328%** -0,038 0,249%**  -0,052 0,049
(-3,75) (-3,91) (-0,72) (2,87) (-0,47) (1,24)
LIASS -0,085 ) 0,263%** ) -0,008 -0,116%*
(-1,54) (6,13) (-0,06) (-1,88)
0,324%** 0,219%** 0,142** 0,087 0,188%**
LnCAPASS 5 39 (3,62) - (2,50) (0,69) 2.82)
LnHLASs  0.075*** 0,019 0,080* 0,275%**  -0,002 -0,001
(3,00) (0,49) (1,78) (3,90) (-0,02) (-0,04)
0,004 -0,023 0,135***  -0,009 -0,040 -0,168%**
LLLRLN - 001)  (-0.64) (2.99) (016)  (-0,75) (-6,25)
LniNass  0:236%%% 0,185 0,220%* 0,570%** 0,745 -0,007
(3,65) (0,89) (2,42) (4,69) (1,15) (0,11)
LnIBLTL -0,022%*  -0,079%* -0,073*** 0,010 0,033 -0,003
, (2,19) (-2,09) (-3,18) (0,76) (0,48) (-0,26)
gBilgz Mol chdinh €6 dinh Cé dinh Cédinh  Cbédinh Cé dinh
Héng s -0,882%*%  2341%%* 0,153 0,728 -1,559 -0,372%*

g (-3,49) (-4,43) (-0,39) (1,62) (-1,34) (-1,77)
R-square 0,737 0,456 0,831 0,775 0,569 0,689
Fstatistic  42,26%**  502%** 38,61%**  42,85%kx DD 1wk 111,17%%*

H 0,415 0,023 0,421 0,779 0,713 0,884
TestH=0 F=5342 F=0,03 F=2452 F=0444 . 53:*** F = 12,04%%*
Két qua BachoHy ChipnhanH, BéacboH, BéacboH, Bacbo Ho Béc bo Ho
TestH=1 F=101,44 F=50,37 F=4624 F=764 F=771%* 702F5;***
Két qua Béac bo Ho Bac bo Ho BacbhoHy  Bac bo Ho Bac bo Ho Bac bo Ho

FATA CanhA Canh tranh Canh tranh CanhA Canh tranh Canh tranh

Két luan tranh doc N . A tranh doc - A ~ A
N hoan hao doc quyeén A doc quyen doc quyen
quyén quyén
S§ quan st 566 141 169 256 104 462

Ghi chu: Gia tri t-test dat trong ngodc don

*RE va ¥¥* pieu dien murc y nghia 1%, 5%, va 10%, twong ung

Bang 1 trinh bay két qua udc lwong mirc
do tap trung thong qua chi sé6 H cua céc
NHTM qua cac giai doan va theo hinh thuc
so hitu cua cac NHTM.

Xét mirc d¢ canh tranh cua c&c ngan hang
gian doan 2002-2008. Chi s6 H cua cac
NHTM c6 gia tri 0,023 rat gan vai gia tri 0.
Két qua nghién ctru trong giai doan nay da
chi ra thi truong ngén hang Viét Nam mang
tinh doc quyén. Diéu nay cé thé giai thich la
do cac NHTM nha nuéc ndm quyén chi phéi

hau nhu trén tat ca cAc hoat dong ngan hang,
theo y chi cua nha nu6c. Nha nuéc nam
100% vén chu sé hitu caa cac NHTM tru cot
gém Agribank, Vietcombank, Vietinbank,
BIDV, MHB. Chi dén gan cudi giai doan
(nam 2007-2008), chinh sach c¢6 phan hoa
mot s cac ngan hang tru cot nay thi thé doc
quyén nay phan nao giam bét. Biéu hién cu
thé qua hai giai doan 2009-2011 va 2012-
2014 14 ciu tric thi truong ban doc quyén
trong h¢ thong NHTM. Cac NHTM nha nuéc
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cb phan héa cudi giai doan 2002-2008 bao
gom Vietcombank (12/2007) va Vietinbank
(09/2008).

Xem xét chi s6 H qua cac giai doan con
lai (2009-2011 va 2012-2014) cho thay chi s6
H ting theo 19 trinh ¢4 phan héa cac NHTM
nha nudc. Pay 1a tin hiéu tot, mac do canh
tranh cua cac NHTM trong hé thdng ngan
hang c6 chiéu hudéng ting. Mac du vay, khi
xét cho ca giai doan 2002-2014, chi s6 H chi
& muc 0,415. Tuy canh tranh ¢6 chiéu hudng
tang, mirc d6 canh tranh binh quén cua hé¢
thdng ngan hang Viét Namvan thap hon so
Vi nhiéu nuéc trong khu vyc. Bang 2 tong
hop chi s& H cua hé théng ngan hang & mot
s6 quéc gia Chau A (Bang 2).

Badng 2: Chi SéHcdq hé thong ngﬁn hang o mot
50 quoc gia Chdu A

Quéc gia Héso H
China 0,324
Hongkong 0,508
Indonesia 0,462
Malaysia 0,441
Philippines 0,614
Singapore 0,673
Thailand 0,349
Trung binh* 0.482
Viét Nam* 0,415

Nguén: Le Hai Trung (2015)

Ghi chii: * tinh todn ciia tac gia tir s6 liéu thu

thdp duoc
Xét theo hinh thirc s& hitu, mirec dd canh
tranh gitra cac ngan hang trong nhom cling
tré nén mo nhat hon so vdi nhom cac ngan
hang thuong mai tw nhan. Két qua nay thé
hién qua su khac biét trong chi s6 H gitra hai
nhém ngén hang. DSi véi nhém NHTM tur
nhan, chi sé mtc do canh tranh 13 0,884; gia
tri ndy I6n hon chi s6 ciia nhém NHTM nha
nuéc (H=0,713). Két qua nay dugc cho la
Xuat phat tir nhiéu nguyén nhan lién quan dén
su hd trg von tir Nha nuéc (Bergeret al.,
2004). Thong thuong, cac NHTM nha nudc
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tan dung loi thé vé quy mo nén lai suit cho
vay thuong thip hon so véi NHTM ¢ phan.
Mic khéac, khi 13i suat huy dong ting cao
(nén kinh té gap kho khan), cac NHTM nha
nudc thyc hién cac chinh sach cho vay hé trg
cia Nha nudc. Nguoc lai, ca&c NHTM ¢
phan lai khéng dam nhiém vai trd nay, cing
Vv6i quy trinh cho vay dé dang hon nén cac
NHTM c6 phan ¢ lgi thé hon khi chi phi 13
tang. Két qua hoi quy cho thay, hé sé hdi quy
cua bién chi phi 1ai mang dau am (-) di véi
cac NHTM nha nudc va duong (+) dbi voi
nhém NHTM tu nhén.

Hé s6 hoi quy cua bién cho vay trén tong
tai san ciia nhém NHTM tur nhan mang dau (-
) Va ciia nhém NHTM nha nudc mang dau
(+). Két qua nay cho thay nhéom NHTM nha
nudce chiém loi thé hon vé quy mé ngudn vén
va l3i suat cho vay dau ra nén thu nhap phu
thudc rat nhiéu vao cho vay, cac san pham
dich vu khéc phét trién cham. Vi ngudn vén
nho va cho vay dau ra cao hon, nhom NHTM
nhan gap phai nhiéu rai ro hon. Vi vay, nhém
NHTM tu nhéan phét trién nhiéu dich vu tién
ich cho khach hang nhim da dang hoa dau
tu, giam phu thugc vao nghiép vu cho vay.

4.2. Két qud phan tich mirc do tap trung
Bang 3 tong hop chi s6 HI, CRs, VACRs dya
theo thi phan tng tai san, tong cho vay va tong
tién gui qua bon nam. Nhin chung, cac chi s6
HI, CRs, va CRs diéu giam lién tuc qua cac
nam. Cuy thé, ba ngan hang I6n nhat: vé tai san
chiém 50% tong tai san, vé cho vay chiém 57%
tong cho vay va vé tién giri chiém 50% tong
tién guri cua hé thong trong ndm 2007 da giam
xubng chi con nam giir 39% tong tai san, 46%
tong cho vay va 37% tong tién giri trong nim
2013. Nam ngan hang 16n nhat: vé tai san
chiém 68% tong tai san, vé cho vay chiém 72%
tong cho vay va vé tién giri chiém 66% tong
tién giri ciia hé thong trong nam 2007 da giam
xubng trong ndm 2013 chi con nam giir 48%
téng tai san, 56% tong cho vay va 47% tong
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tién gui. Chi sb HI ciing giam dan da cho thdy
su chuyén bién tich cuc trong hé thdng.
Nguyén nhan ctia xu hudng trén c6 thé 1a do tir
nim 2008 cac NHTM nha nuéc bat dau co
phan hoa va giam dan s chi phdi, hd trg ngudn
vén cho cac ngan hang tru cot nay. Thém vao
do, trong giai doan 2008-2014, ngén hang Nha
nudc di hai 1an ting ngudn von phéap dinh cho
cac ngan hang. Chinh diéu nay doi hoi cac
ngan hang cé von diéu I¢ thap phai ting ngudn
vén 1én néu khong mudn bi giai thé hoac sap
nhap. Qua trinh trén da rat ngin khoang cach
chénh léch vé tai san gitra c&c ngan hang va
lam tang nhanh chong tong tai san cua toan hé
thdng. Két qua la chi sé CRs va CRs trén thi
phan tai san giam xudng dang ké.
Bang 3: Chi 56 HI, CR3, va CRs qua bén nam
2007-2013

Niam Thi phan CR3 CR5 HI

Tongtaisan 0,50 0,68 0,11
Tongchovay 057 0,72 0,14
Tongtiengai 050 0,66 0,11

2007

Tong tai san 048 061 0,10
Tongchovay 056 066 0,13
Tongtiéngai 049 0,60 0,10

2009

Tongtaisan 0,39 056 0,08
Tongchovay 050 0,66 0,11
Tongtiengui 0,36 054 0,08

2011

Tongtaisin 0,39 048 0,07
Tong cho vay 046 056 0,09
Tongtiengui 0,37 0,47 0,07

2013

Nguoén: 86 liéu tinh todn cia tdc gia

Két qua nghién ctu ciing cho thdy rang
muc d6 tap trung giam qua cac giai doan.
Nhu vay, ¢ su canh tranh gitta cdc ngan
hang nho véi cac ngan hang 16n dé gianh lay
khach hang. Pay 1a dau hiéu tich cuc cho
thiy céc ngan hang nho dang ning cao chét
luong phuc vu. B4i véi thi phan tién gui, cac
ngan hang nho canh tranh manh mé véi cac
ngan hang Ién vé chat luong phuc vu da gop
phan 1am giam kha ning tap trung tién gui &
nhirng ngan hang Ién. Céc ngén hang lon cé
ngudn von nhiéu nén viéc thiéu hut vén la
khé xay ra, ké ca trong giai doan khung
hoang tai chinh 2008. Trong khi do, cac ngan
hang nhé lai rat d& bi doi von khi nén kinh
té bat on.

4.3. Moi quan hé giiva mirc dj tdp trung va
mirc dj canh tranh

Bang 4 mo ta céc bién trong md hinh hoi
quy mdi twong quan giira gitta muc do canh
tranh va mac do tap trung trong hé théng
ngdn hang thwong mai Viét Nam. Theo ly
thuyét, khi s6 luogng cang lon cac ngan hang
trong hé théng thi mic do canh tranh giira
cac ngan hang sé tang lén. Trong khi d6, thay
d6i cua chi sé mirc do canh tranh ting 1én khi
muc do tap trung sut giam. Chinh vi vay, méi
guan hé nghich bién gitra hai dai lugng duoc
ky vong, hé s6 udc luong mang dau am (-).

Bdng 4: Tong hop cdc bién dwoc sir dung

Bién Gisi thich Giatritrung D9 Igch
binh chuan
H Gia tri thong ké H tir mé hinh hoi quy 0,741 0,216
TA CR3 Gia tri CR3 tinh theo thi phan tong tai san 0,409 0,088
TCV_CRs  Gia tri CRs tinh theo thi phan tdng cho vay 0,490 0,091
TTG_CRs  Gid tri CRs tinh theo thi phan tong tién giri 0,397 0,089
TA _CRs Gia tri CR3 tinh theo thi phan tong tai san 0,559 0,099
TCV_CRs  Gia tri CRs tinh theo thj phan tdng cho vay 0,630 0,095
TTG_CRs  Gid tri CR3 tinh theo thi phan tong tién giri 0,545 0,099
TA_HI Gia tri HI tinh theo thi phan tong tai san 0,083 0,027
TCV_HI Gia tri HI tinh theo thi phan tong cho vay 0,106 0,030
TTG_HI Gié tri HI tinh theo thi phan tong tién guri 0,081 0,026

Nguén: Tinh todn ciia tac gia
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Bang 5 tong hop két qua ude luong md
hinh méi twong quan gitra gita mirc d6 canh
tranh va mtc do tap trung trong hé théng
ngan hang Viét Nam. Két qua hoi quy chi ra

raing hé s6 mac d6 canh tranh H c6 mdi
tuong quan nghich véi mace do tap trung. Ca
cac hé sb ude luong déu cb gia tri Am va cd y
nghia & muc 1%.

Bdng 5: Méi twong quan giita mirc dg canh tranh va mire dé tdp trung

Hang so Hé s hoi quy Giatrit R2
TA_CR3 0,138 -1,553*** -6,45 0,398
TCV_CR3 0,138 -1,306*** -5,20 0,301
TTG_CR3 0,137 -1,578*** -6,76 0,420
TA CRs 0,150 -1,348*** -6,24 0,382
TCV_CRs 0,148 -1,167*** -4,71 0,260
TTG_CRs 0,149 -1,366*** -6,34 0,389
TA_HI 0,124 -6,045*** -5,87 0,549
TCV_HI 0,126 -4,900*** -4,05 0,465
TTG_HI 0,124 -6,144*** -5.68 0,549

Két qua hoi quy & bang 5 cho thay cac hé
s6 udc luong cua CRs (n = 3) déu 16n hon
CRs (n=5) va déu c6 dau am (-). Két qua nay
phu hop véi nghién ciu hé thong ngan hang
& Chéau Au cua Bikker va Groeneveld (1998)
va tuong dong vai két qua cua Le Hai Trung
(2015) ¢ Viét Nam. Do d6, dé han ché kha
ning chi phdi thi truong cia cac ngan hang
I6n, cac NHTM c6 quy md nhé can rat ngan
chénh léch vé thi phan giira cac ngan hang.
Nhu vay, xu hudng sap nhap hoac mua lai
cac ngan hang nho Ié trong qua trinh tai cau
trdc hé théng ngan hang hién nay la giai phap
hop Iy cho hé thdng ngén hang thuong mai
Viét Nam. Thuc té, day 1a giai phap ma ngan
hang Nha nudc di va dang thuc hién dé cai
thién strc canh tranh cua hé thdng ngan hang
trong qua trinh hoi nhap.

5. Két luan va mot s6 goi y chinh sach
Nhin chung, hé théng ngan hang Viét
Nam trong thoi gian qua c6 nhiéu thay doi
theo hudng tich cuc. Trong giai doan 2002-
2014, muc dd canh tranh cua cac NHTM
tang 1én rd nét di kém vé6i s giam xudng cua
muc do tap trung. Mic du cé chiéu huéng
phét trién tich cuc, hé théng ngan hang van
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Ghi chu: *** chi murc y nghia 1%
Nguén: tinh todn ciia téc gia
con ton tai nhiéu khuyét diém nhu 1a chi sb
canh tranh cua ca hé théng thip hon so voi
nhiéu nuéc trong khu vuc va trén thé gioi,
chat luong dich vu tuy c6 phat trién & cac
ngan hang thuong mai ¢6 phan nhung phan
nhiéu van con phu thuc vao nghiép vu ngan
hang truyén théng, va mac do bao ho cua nha
nudc qua nhiéu 1am suy giam tinh canh tranh
trong hé thdng.

Murc d6 canh tranh va mirc d6 tap trung
c6 mdi lien hé chic ché véi nhau nén viéc
kiém soat cau trc thi trudng co thé thuc hién
duoc thong qua do luong muc do tap trung
trong hé théng. Chi sé6 HI can duoc xem xét
va van dung trong xay dung phap luat khi
nén kinh t& nudc ta hoi nhap — Nha nudc
khéng can thiép truc tiép vao nén kinh té ma
chi quan Iy nén kinh té thong qua phap lut,
dé hé thong van hanh theo quy luat cua thi
truong. Pay ciing 14 cach dé nha nudc bao vé
quyén loi cua ngudi tiéu ding va cac doanh
nghiép khi c6 biéu hién cia doc quyén hién
hitu trong hé thng.

T nhitng phan tich trén, mot s chinh
sach goi y duoc d& xuét trong thoi gian toi:

Mgt 1a giam can thiép truc tiép cia Nha
nuée vao hé théng ngan hang. Két qua phan
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tich cho thay su tham gia gop vén caa Nha
nudc da lam cho su canh tranh trong hé
thdng ngan hang giam xudng. Thém vao do,
thyc té cho thay rangngudn ngan sach duoc
str dung cho hoat déng can thiép nay khong
hiéu qua. Mot giai phap dua ra la cac NHTM
nha nudce can tiép tuc ¢d phan héa. Qué trinh
da dang hoa so hiru cac loai hinh ngan hang
chinh 1 tinh chét cia nén kinh té nhiéu thanh
phan v& s hitu. Bén canh d6, da dang hoa
cac hinh thtc s¢ hitu, chuyén doi manh so
hiru Nha nudc sang so hitru tu nhan va cong
ddng s& giam dan tinh trang cac ngan hang
thuong mai Nha nuéc giir vi thé doc quyen.
Pay chinh 1a budc tién méi vé hoan thién thé
ché thi truong dé dap ung cac yéu cau hoi
nhap cua Viét Nam. Chinh phu chi nén tap
trung xay dung mot hodc hai ngan hang tru
cot dé 1am cong cu quan ly va han ché tac
dong tiéu cuc caa nén kinh té thi truong khi
can thiét.

Hai 1a Nha nuwéc nén bo di sy phan biét
dbi xtr gitra cac loai hinh ngan hang. Thay
vao d6, Nha nudc can sira ddi, bd sung, hoan
thién Luat Ngan hang Nha nudc va Luat Cac
t6 chuc tin dung tap trung vao xay dung,
chinh stra, bo sung cac quy dinh vé cap phép
hién dién thuong mai, vé t6 chirc, hoat dong,
quan tri, diéu hanh cua céc ngan hang trong
va ngoai nudc theo nguyén tic khoéng phan
biét dbi xu, phu hop véi cac cam két va 16
trinh hoi nhap kinh té toan cau. Tuan thu
nguyén tic minh bach ho4 va chuin xéc
thdng tin trong hoat dong ngan hang. C6 nhu
vay, Nha nuéc méi c6 thé tao ra mot moi
truong canh tranh lanh manh, cong bang giira
céc loai hinh ngén hang.

Ba |a trong giai doan diu cua qua trinh
hoi nhap, hé thong ngan hang Viét Nam con
gap rat nhiéu kho khan do téng von hé thong
nho hon rit nhiéu so véi cac nudc khéc.
Chinh vi vay, Nha nudc can phat trién mot

hodc hai ngan hang thwong mai Nha nudc
hién dai va chuyén nghiép du suc canh tranh
VGi cac ngan hang nudc ngoai. Bong thoi,
ngan hang Nha nudc ciing can hd trg, nang
cao nang luc canh tranh cho cac ngén hang
thuong mai co phan trugc khi nganh ngan
hang gia nhap hoan toan. Mot van d nira 1a
nganh ngén hang trong qud trinh cai cach, tai
c4u trdc phai thuc sy nang cao chit luong noi
tai, khong phu thuoc vao mirc d6 bao ho cua
Nha nudéc.

Bon 1a kiém soéat su tap trung kinh té
trong nganh ngan hang. Nha nudc nén ap
dung céc chi sé nhu 1a HI & kiém soat mirc
d6 tap trung cua hé théng. Chi sé nay dugc
tinh toan dinh ky mdi quy. O cac nude c6 hé
thdng ngan hang phat trién nhu & My, chi sé
HI d3 duoc dua vao ludt chong doc quyén dé
kiém soat, quan ly hiéu qua thi truong. Cac
co quan quan |y canh tranh c6 thé khong diéu
tra nhirng vu viéc tap trung kinh té theo chiéu
doc ngay ca khi mang lai nhimg tac dong
canh tranh duoc ké trén néu muc d6 tap trung
thi truong thé hién qua chi sé HI dudi 0.18.
Diéu d6 cho thay, chi sé HI 1a cong cu dinh
luong kha tét kha nang tap trung kinh té.
Trong qué trinh xay dung va phét trién hé
thdng ngan hang theo huéng minh bach héa
thong tin chi s6 HI can dugc xem xét dé kiém
soat mac do tap trung kinh té va chong doc
guyén cho nganh ngan hang.

Cudi clng 1a ngan hang Nha nudc phai
dam bao an toan hé théng khi c6 doanh
nghiép xuit, nhap nganh, nang cao cac tiéu
chi vé vén diéu 1&, nang luc quan ly hoat
dong xuat nhap nganh dé tranh gay ra rai ro
cho hé théng. Chién luoc tai cau tric hé
théng ngan hang theo huéng sép nhap céc
ngan hang c6 ning lyc tai chinh yéu dang
hién hitu trong hé théng gidp giam thiéu rai
ro va dam bao hé théng ngan hang phat trién
bén viing.

55



TRUONG BAI HOC KINH TE - DAl HOC DA NANG

56

TAI LIEU THAM KHAO

Bain, J.S. (1951). Relation of profit rate to industry concentration: American
manufacturing, 1936-1940. The Quarterly Journal of Economics, 65(3), pp.293-324.

Baker, J. S. (1951). Relation of profit rates to industry concentration. Quarterly Journal of
Economics, 55, 293-324.

Baumol, W. J., Panzar, J. C., & Willig, R. D. (1983). Contestable markets: An uprising in
the theory of industry structure: Reply. The American Economic Review, 491-496.
Berger, A. N., Demirguc-Kunt, A., Levine, R., & Haubrich, J. G. (2004). Bank
concentration and competition: An evolution in the making. Journal of Money,

Credit, and Banking, 36(3), 433-451.

Bikker, J. A., & Groeneveld, J. M. (1998). Competition and concentration in the EU
banking industry (Vol. 8). De Nederlandsche Bank NV.

Bikker, J. A., & Haaf, K. (2002). Measures of competition and concentration in the
banking industry: a review of the literature. Economic & Financial Modelling, 9(2),
53-98.

Bresnahan, T. F. (1989). Empirical studies of industries with market power.Handbook of
industrial organization, 2, 1011-1057.

Bresnahan, T. F. (1989). Empirical studies of industries with market power. Handbook of
industrial organization, 2, 1011-1057.

Cetorelli, N. (1999). Competitive analysis in banking: appraisal of the
methodologies. Economic Perspectives-federal Reserve Bank of Chicago, 23, 2-15.

Cetorelli, N. (2002). Entry and competition in highly concentrated banking
markets. Economic Perspectives, fourth quarter.

Demsetz, H. (1973). Industry structure, market rivalry, and public policy. The Journal of

Law & Economics, 16(1), 1-9.

Dickson, V. A. (1981). Conjectural variation elasticities and concentration.Economics
letters, 7(3), 281-285.

Efron, B.. The jackknife, the bootstrap and other resampling plans. Society for industrial
and applied mathematics, 1982.

Gelos, R. G., & Roldoés, J. (2004). Consolidation and market structure in emerging market
banking systems. Emerging Markets Review, 5(1), 39-59.

Hannan, T. H. (1991). Foundations of the structure-conduct-performance paradigm in
banking. Journal of Money, Credit and Banking, 68-84.

Le, Hai Trung. (2015). Market Concentration and Competition in Vietnamese Banking
Sector. Review of Business and Economics Studies, (1).

Mathisen, M. J., & Buchs, T. D. (2005). Competition and efficiency in banking: Behavioral
evidence from Ghana (No. 5-17). International Monetary Fund.

Nathan, A., & Neave, E. H. (1989). Competition and contestability in Canada's financial
system: empirical results. Canadian Journal of Economics, 576-594.

Panzar, J. C., & Rosse, J. N. (1987). Testing for" monopoly" equilibrium. The journal of
industrial economics, 443-456.

Shaffer, S. (1982). A non-structural test for competition in financial markets.
In Proceedings of a Conference on bank structure and competition, Federal Reserve
Bank of Chicago (Vol. 225, p. 243).

Stigler, G. J. (1964). A theory of oligopoly. The Journal of Political Economy, 44-61.



