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TOM TAT
Tai cAu tric hé théng ngan hang thay ddi co ban hoat dong cda hé théng ngan hang & Viét Nam
giai doan hién nay. Nghién clru nay phan tich cac yéu t6 anh hwéng dén ti suét sinh loi clia cac
ngan hang thwong mai (NHTM) & Viét Nam trong giai doan trwéc va sau khi cac ngan hang thuc
hién tai cAu tric theo D& an 245 cta Nghi quyét Trung wong 3 - Khéa XI. Sé liéu tir cAc béo céo
tai chinh cong bd cla 20 NHTM Viét Nam t&» nam 2006 dén nam 2014 dwoc st dung dé uéc
lwong. Két qua cho thay suét sinh li cla tai sdn (ROA) c6 mdi twong quan thuan véi ti 1& vén chi
s& hiru/tdng tai san, quy mé ngan hang, téng trudng kinh t&; va c6 méi twong quan nghich véi tai
céu truc. Bdng thoi, suét sinh lgi trén vén chi s& hiru (ROE) c6 méi twong quan thuan véi quy mo
ngan hang, tang trwdng kinh té, lam phat va c6 méi twong quan nghich véi ti 18 no' xau/tbng dw no,
vbn chl s& hivu/ tng tai san, tai cdu tric. K&t qua nghién ctru chi ra rdng cac ngan hang phai
ganh chiu &p luc trong giai doan tai cAu tric lam gidm kha néng sinh loi so véi giai doan trwéc khi
tai cAu trac.
Tir khéa: Ngan hang thwong mai, tai cAu tric, kha néng sinh lgi, Viét Nam.

ABSTRACT

Restructuring policy aims to fundamentally change banking operations in Viet Nam commercial
bank system. This study focuses on the relationship between restructuring and factors affecting the
profitability of commercial banks in Vietnam. Data were collected from the financial reports of 20
commercial banks in Vietnam for years 2006-2014. The results showed a positive correlation
between returns over total asset (ROA) and the ratio of equity over total assets, size of the bank,
and economic growth were inversely correlated with the restructuring while ratio of outstanding
loans over total assets, nonperforming loans over total loans and inflation were not significant in
our model. Returns on equity (ROE) was positively correlated with size of the bank, economic
growth, inflation while negatively correlated with ratio of nonperforming loans over total loans,
equity over total assets, and bank restructuring. The result showed that commerical banks were
underpressured of the bank restructuring policy as banks’ profitability recorded a lower rate after
the restructuring policy implemented.

Keywords: Commercial Bank, restructuring policy, profitability, Vietnam.

1. Gi6i thiéu

Téi cau tric hé thong ngan hang dugc xem
nhu 1a mot trong nhiing chién luoc wu tién
nham cai thién hiéu qua hoat dong ngan hang,
thdng qua d6 nhiam nang cao sic manh toan
dién, loi thé canh tranh, dong thoi thic day
qué trinh tai co cau nén kinh té dat nudc.
Trong qué trinh tai cu trdc, cac ngan hang 16n
hon va manh hon s& dugc hinh thanh dé c6 thé
cung cap nhiéu san pham, dich vy tét hon cho
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khach hang va ca ngudn vén trg doi dao cho
cé&c dy an 16n hon trong khu vyc tu nhan. Tuy
vy, tai co cAu van |4 thach thirc khong chi ddi
vai nha hoach dinh chién lwoc ngan hang ma
con ddi véi hoat dong cia ban than cac ngan
hang do &p luc sut giam vé lgi nhuan.
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O Viét Nam, tai ciu tric hé théng ngan
hang duoc bit dau theo Dé an “Co cau lgi hé
thong cac té chic tin dung giai dogn 2011-
2015” trong bdi canh hé thong cac NHTM
Viét Nam boc 16 nhiing han ché vé niang luc
tai chinh, sac canh tranh, ty I¢ ng Xau, Vi
vay, tai cau tric hé thong ngan hang 1a buéc
di tat yéu.

Cac nghién cau thuc nghiém vé tac dong
tai cu truc ¢ cac qudc gia trén thé gioi déu
nhan thiy ring hoat dong hop nhét va sép
nhap bén canh cac chinh sach vi md nhim
kiém soat hoat dong cia cac ngan hang
thuong mai co tac dong dén viéc cai thién
hiéu qua ngan hang. Tac déng cta cac chinh
sach vi mé c6 anh huéng nhat quan dén cac
ngan hang trong khi tac dong cua hoat dong
hop nhit, s4p nhap chi anh hudng dén mot sd
ngan hang. Do vay, chinh sach tai cau trlc
thé hién ré nét qua hoat dong hop nhit va sap
nhap cac ngan hang thuwong mai trong giai
doan tai cau trdc. Mot sd nghién cuu cung
cap bang chang thuc nghiém dién hinh cua
bing ching hop nhat, sap nhap & cac quoc
gia nhu la: Hawkins va Turner (1999),
Krishnasamy et al. (2004), Williams va
Nguyen (2005) va Thoraneenitiyan va
Avkiran (2009). Trai lai, Chesang (2002) cho
thdy tac dong khong nhat quén cua hoat dong
hop nhét, sap nhap dén hiéu qua hoat dong tai
chinh cta phan Ién cac ngan hang ¢ Kenya.

Trong xu thé hoi nhap cua hé thong tai
chinh Viét Nam véi hé thdng tai chinh khu
vuc va qudc té, hoat dong tai cau tric hé
thdng ngan hang dang dugc chinh pha thyuc
thi toan dién. Nhiéu ngan hang thwong mai
dugc hop nhat va sap nhap, tuy nhién céc
nghién ciru chi ra mdi quan hé gitta hoat dong
tai cu tric va két qua hoat dong cua ngan
hang van chua dwoc cong bb. Bai viét nay
nham phan tich hiéu qua hoat dong cia cac
ngan hang thuong mai trong diéu kién hé
thdng ngan hang Viét Nam thuc hién cac hoat
dong sap nhap dé tai cau truc hé thong ngan

hang. Sé liéu duoc thu thap tir bao céo tai
chinh cua cac ngan hang niém yét va phuong
phap udc luong sb lieu bang duoc st dung.
Phan con lai cua bai viét gdbm c6 ba muc.
Muc 2 trinh bay co s& ly thuyét va phuong
phap nghién ctu. Muc 3 thao luan két qua
nghién ciru. Muc 4 két luan bai viét.

2. Co sé' Iy thuyét va phwong phap nghién
clru

Téi cau tric hé thong ngan hang hudng toi
tang hiéu qua hoat dong nham tang tinh canh
tranh cua hé héng ngan hang. Vi vay, tai cau
trac lién quan dén nhiéu van co ban nhu: (i)
chinh sach vi mé va cac quy dinh diéu chinh
hoat dong cuia cac ngan hang; va (ii) co cau
lai hoat dong cuia cac ngan hang dé ting hiéu
qua cua ca hé théng. Trong khi cac chinh
sach vi mo thuong nhét quan va cé thé quan
sat qua su khac biét qua cac giai doan va
dugc cho 1a xuat phat diém cua hoat dong tai
c4u trac hé théng ngan hang, cac yéu t vi md
thé hién sy khac biét trong hoat dong cua
trng ngan hang. N6i dung nay thao luan cac
ly thuyét lién quan dén hiéu qua tai cau trdc
ngan hang & cip do vi mo dé ly giai méi quan
hé giira cac yéu td khac biét trong timg ngan
hang trong mdi quan hé vai cac chinh séach tai
cau tric ngan hang ¢ Viét Nam.

2.1. Tdi ciu tric hé th(fng ngdn hang va
hiéu qud hoat dong

Ly thuyét vé su hiéu qua (Efficiency
Theory) chi ra rang tai cAu trdic, sap nhap xuét
phét tir mong doi can xtng vé su gia ting va
la két qua trong qua trinh hop nhét theo dé
nghi va chap nhan. Két qua 14 tai cau tric, sap
nhap dién ra khi cac bén sap nhap mong
mudn tao ra du su hop luc c6 thé thyuc hién
duoc dé thoa thuan duoc loi ich cho ca céac
bén. Theo do, 1y thuyét hiéu qua dyu doan su
tao ra gia tri la su gia ting lgi nhuan cho ca
bén sap nhap va dugc sap nhap (Wadhwa &
Syamala, 2015). Trong khi dé, 1y thuyét vé sy
hop luc (Synergy Theory) dugc Jensen (1986)
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d& xuét nham giai thich cho hoat dong tai ciu
trdc, sap nhap vai ndi ham rang nhimg nguoi
quan ly cua cac cong ty dat duoc Su gia tang
hiéu qua bang viéc két hop mot ddi twong
hiéu qua vai doanh nghiép cia ho va sau do
cai thién két qua cua dbi twong muc tiéu.
Nhimg nguoi mua lai nhan thay duoc nhing
loi ich bo sung dic biét giira cong ty ho va
cong ty duogc mua lai. Vi vay, mic du dbi
tugng mua dang c6 lgi thé tuyét ddi, hoat
dong sap nhap van s& dién ra lam cho két qua
sau khi sap nhap tham chi tét hon trudc do.

Mat khac, Roll (1986) lap luan ngugc lai
rang viéc sap nhap va mua lai anh huéng dén
gi& tri clua cac cong ty cling nhu tai san cua
cac cb dong. Ly thuyét ndy du doan rang két
qua cuia thuong vu tai cau tric lam cho gia tri
Cua cac cong ty dugc mua lai tang 1én; trong
khi do gia tri cua cac cong ty mua s& sut
giam. Pa sé cac nghién ctu thuc té cho thay
cac cb dong cua cac cong ty mua lai phai chju
dung mot phan t6n that nho hoic doi khi chi
¢6 duoc su gia ting it trong khi c6 dong cua
cong ty dugc mua lai dat sy gia ting 16n. Ung
ho lap luan nay Jensen va Meckling (1976) dé
xuit ly thuyét dai dién (Agency Theory) dua
trén chi phi giao dich phét sinh gitra nguoi
chu s¢ hitu va quan ly. Hoat dong tai cau
tric, sip nhap dién ra khi nhitng ngudi quan
Iy s& hiru chi mot phan nho ¢d phan cua cong
ty s& co xu huéng dé xuit chién luoc sap
nhap nhu 1a mot phuong an dé déi pho véi
van d& chi phi dai dién. Didu nay tao dong
lwc dé nguoi quan ly 1am viéc mot cach manh
mé& hon vi vay c6 thé mong doi cac két qua
cai thién hon.

Nhin chung, két qua cua hoat dong tai ciu
trdc, sp nhap duoc ky vong duong theo ly
thuyét do loi ich theo quy md tir két hop
ngudn luc ciing nhu tao dong luc 1am viée dé
phét trien. Tuy vay, hoat dong tai cau tric,
sap nhap ciing c6 thé lam giam hiéu qua hoat
dong do chi phi tang.
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2.2. Cdc nghién ciru thue nghigm vé tdi ciu
truc sdap nhdp trong linh vwe ngdn hang

Nghién ctu thuc nghiém vé hiéu qua hoat
dong cua cac ngan hang kha phong phd
nhung cac két qua nay khong dé cap dén hé
thdng ngan hang trong giai doan tai cau trlc.
Mot s6 nghién ctu thuc nghiém vé tac dong
cua tai ciu trac dén kha ning sinh loi cua
ngan hang dién hinh nhu: Hawkins va Turner
(1999), Chesang (2002), Krishnasamy va
cong su (2004), Peng va Wang (2004),
Williams va Nguyen (2005), Thoraneenitiyan
va Avkiran (2009). Nhin chung, cac nghién
ctru chi ra rang hiéu qua hoat dong cua cac
NHTM phu thudc vao phuong thuc tai cau
trdc va nén kinh té & cac qudc gia khac nhau.
Céc bang chiing thuc nghiém ciing cho thiy
viéc hop nhit sap nhap ngan hang & cac nuéc
lién quan dén viéc cai thién hiéu qua ngan
hang. Hawkins va Turner (1999) chi ra rang
tai cAu tric ngan hang mang lai két qua tét
trong truong hop ngén hang lon thau tdm mot
ngdn hang nho dang gap kho khan.
Krishnasamy va cong su (2004) dua ra dan
chirng trong viéc cai thién hiéu qua hoat dong
cua ngan hang tai Malaysia trudc va sau khi
s&p nhap giai doan 2000-2001. Twong tu,
Peng va Wang (2004) tai khang dinh két qua
cua Krishnasamy va cong su (2004). Trai lai,
Chesang (2002) danh gia vé hiéu qua hoat
dong tai chinh cua cac ngan hang ¢ Kenya
sau khi sap nhap. Két qua nghién ciru da chi
ra rang hoat dong sap nhap da khong cai thién
dugc hiéu qua hoat dong tai chinh cua da s6
c4c to chuc sap nhap, phan Ién cac ngan hang
sap nhap co su suy giam trong hoat dong tai
chinh.

O trong nuwéc, H6 Thi Hong Minh va
Nguyén Thi Canh (2014) cung cip bang
ching thuc nghiém vé méi quan hé giira da
dang hda thu nhap va céc yéu tb tac dong dén
kha nang sinh lgi cia c&c NHTM ¢ Viét
Nam. Theo dé, ty 1& du no cho vay/ téng tai
san, ty 1é tién gui khéch hang, lam phat, chi
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s6 da dang hoa thu nhap déu c6 twong quan
thuan vai kha nang sinh lgi cua cac NHTM.
Trong khi d6, ty 1& no Xau, ty 1¢ vén chii s¢
hitu/tong tai san, ty 1¢ chi phi hoat dong/thu
nhdp ¢ tuong quan nghich dén kha ning sinh
loi. Ngoai ra, Nguyén Pham Nha Trdc (2015)
str dung mo hinh hdi quy tuyén tinh dé wéc
luong su bién dong cua bién kha ning sinh
loi cua ngan hang (ROA va ROE) cho két
luan rang quy md ngan hang va chi phi hoat
dong c6 mdi twong quan dwong véi ROA va
ROE. Trong khi d6, von ngan hang c6 tuong
quan duong voi ROA nhung tuong quan 4am
v6i ROE; va khdng tim thay méi tuong quan
gitra quy md cho vay va kha nang sinh lgi cua
ngan hang. Cac nhan té vi mé nhu 1a lam
phat, tang truéng GDP, quy md giao dich trén
thi truong chimg khoan déu cé twong quan
duong dén ROA va ROE cua cac NHTM ¢
Viét Nam.

T6m lai, cac nghién ciu cho thay rang kha
nang sinh lgi ctia ngan hang phu thugc vao ca

yéu t6 vi mé va vi md. Mac khac, céc tai liéu
khéc ciing luén nhan manh vé anh huong coa
cua hoat dong tai cau tric d6i vai hiéu qua
hoat dong cua ngan hang. Tuy nhién, ca&c mé
hinh nghién ctu trudc day chi xem xét hai
treong hop nay mot cach riéng biét. Nghién
ctru nay nham muyc tiéu phan tich hiéu qua tai
cau trc hé théng ngan hang Viét Nam trong
diéu kién c6 kiém soat anh huong cua cac yéu
t6 vi mdé va vi mo. Két qua nghién ctru cung
cap bang chang thuc nghiém vé hiéu qua
chinh sach tai ciu trdc hé théng NHTM ¢
Viét Nam.

2.3. Phwong phdp nghién ciru

2.3.1. Phuong phap phan tich

Tur két qua nghién ctu thuc nghiém, cac
yéu t6 anh huong dén kha nang sinh loi cua
NHTM duoc viét lai nhu phuong trinh (1) va
).

M6 hinh 1: Cdc nhdn t6 anh hwong dén ROA ciia 20 NHTM Viét Nam (1)

NPL

ROA = o + f1 ()i + fo (S Jict fs ()it o (LnT A+ fis (TAICAUTRUC)c+ fis

(GDP)+ fi; (INF) + ¢

(1)

M6 hinh 2: Cdc nhdn t6 anh hwong dén ROE ciia 20 NHTM Viét Nam (2)

NPL

ROEi = a + fu () + B2 (T )it o (33 )it o UnT A+ ps (TAICAUTRUC)ic+ fio

(GDP)+ fi; (INF) + ¢

Trudc tién, phuong trinh c4c nhan t anh
huong dén kha nang sinh loi ciia ngan hang
dugc do ludng bang ty 1& loi nhuan sau
thué/tong tai san (ROA) (md hinh 1). Ké dén,
dwa vao céc nhan té anh huéng trong mo
hinh 1, hiéu qua kha nang sinh lgi cua ngan
hang duoc do luvong thdng qua ty 1€ loi nhuan
sau thué/von cha s hiru (ROE) (mé hinh 2).

Trong md hinh trén, cac bién phu
thugc lan luot 1a: ti 16 du no cho vay/téng tai

TL e,
san (ﬂ) do luong cau trdc tai san cua cac

(@)

. . NPL
NHTM, ti 1&€ ng xau/ Tong du ng ( -

ludng chat lwong tai san, vén chu so

) do

. TE
hiru/tong tai san (E) do luong d6 phu hop

ctia von, quy md ngan hang (LnTA), tai cu
tric (TAICAUTRUC) nhan gia tri 0 cho giai
doan trude dé an tai cau trac (ndm 2011) va 1
cho giai doan sau tai ciu tric, ting truong
kinh té (GDP), va lam phét (INF). Cac yéu t6
giai thich trong mé hinh nghién cau nay
duoc dua theo cac nghién cau thuc nghiém
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cua Yilmaz (2013) Munyambonera (2013),
HO Thi Hong Minh va Nguyén Thi Canh
(2014), Nguyén Pham Nhd Tric (2015),
Hawkins va Turner (1999), Peng va Wang
(2004), Williams va Nguyen (2005) va
Thoraneenitiyan va Avkiran (2009).

2.3.2. Phurong phdp thu thdp s6 liéu

S liéu dugc thu thap tir tong cuc thong
ké, bao cdo thuong nién caa ngan hang Nha
nuGc, b4o céo tai chinh va bao cao thuong
nién caa 20 NHTM ¢ Viét Nam giai doan
2006-2014 c6 ma niém yét nhu sau: ABB,
ACB, BIDV, CTG, EIB, HDBank, OCB,
MBB, MSB, NVB, SCB, SEABank, SHB,
SGB, STB, TCB, VCB, VIB, VIETABank,
va VPBank. S liéu duoc sip xép dang bang
v6i 179 quan sat (do sb liéu bi khuyét).
Trong d0, cac dit liéu duoc st dung chu yéu
1 2 nhdm nhan té vi mé va vi mo, nham giai
thich méi twong quan giira c4c nhan té dén sy
bién dong kha ning sinh loi cia cadc NHTM
Viét Nam

3. Két qué va danh gia
3.1. Két qud

3.1.1. Bdc diém hoat dong cua cac ngan
hang trong giai doan trudc va sau tdi cdu
trac
Pic diém hoat dong cua cac ngan hang
trong giai doan trudc va sau tai cau trac dugc
trinh bay trong bang 1. S liéu cho thay cac
. TL TE
chi s0 binh quan cua ROA, ROE, —, —, ti 1¢
TA' TA
vbn chu s¢ hiru/tdng tai san, GDP, va INF
déu sut giam so véi giai doan trude tai cau
tric ngan hang (2011-2014). Nguyén nhan
chinh cua sy sut giam nay duoc cho 1a dé dap
g muc tiéu ciia dé an tai cu tric ciia ngén
hang nha nuéc, cic NHTM phai siét chat
hoat dong cho vay nén binh quan du ng¢ cho
vay/tong tai san giam tir 54% con 52,5% ké
tir khi chinh sach tai céu trac c6 hiéu luc.

Bing 1: M6 ta théng ké cac bién trong mé hinh trude va trong giai doan tdi cdu triic

Truwée giai doan tai cau tric NH

Trong giai doan tai cdu tric NH

Bién Trun Po Giatri Giatri Trun bo Giatri  Gia tri
oinn. lech  mhe 1em o9 lgeh  mhe lém
chuan nhat nhat chuan nhat nhat
ROA 1,232 0,551 0,37 4,74 0,737 0,490 0,01 2
ROE 12,869 5,863 1,26 29,82 8,404 6,115 0,06 26,82
TL_TA 54,000 13,593 27,6 85,16 52,524 14,088 19,43 82,07
NPL_TL 1,787 1,622 0,02 11,4 2,767 2,312 0,02 11,4
TE TA 11,427 7,178 3,8 46,23 9,504 3,911 4,26 23,84
LnTA 10,457 1,245 7,03 12,82 11,582 0,991 9,59 13,4
GDP 6,996 1,191 5,32 8,48 5,58 0,385 5,03 5,98
INF 10,788 6,195 6,6 22,97 9,62 5,515 4,09 18,58

Nguon: Két qua thu thip dwoc tir béo cdo ciia cde ngdan hang niém yét
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z A TE ~ , =
Mat khac, chi s6 T CUNg CO sy sut giam

sau tai cau tric (tir 11,43% giam xuéng con
9,5%) do téc do tang cua tai san nhanh hon
téc d6 tang ctia von cha so hitu. Bén canh do,

2 ) (TE
d6 léch chuan cua chi so6 74 CUng giam manh

khi c6 tai cau truc (tir 7,18% giam xubng con
3,91%) cho thay tir khi cac ngan hang day
manh ting von chu s hitu va tong tai san thi
su chénh léch vé& vén chi so hitu va tong tai
san duwoc thu hep gitra cadc ngan hang trong
hé thong. Tang truong GDP binh quén ciing
sut giam tr 6,996% giai doan 2006-2010
xudng con 5,58% giai doan 2011-2014 thé
hién anh huong cua cugc khung hoang tai
chinh toan cau 2008 cé dong nhiéu dén nén
kinh té Viét Nam. Bén canh sy sut giam caa
GDP, ty 1€ lam phét binh quén cta Viét Nam
ciing sut giam tr 10,79% (trong giai doan
2006 dén 2010) xudng con 9,62% (giai doan
2011 dén 2014).

Ngoai ra, ng xau trong giai doan 2011-
2014 tang cao la hé qua tur cudc dua tang
truong tin dung cua hau hét cac ngan hang ¢
giai doan trudc, cadc ngan hang cho vay
khong dat chudn, cho vay cac linh vuc phi
san xuat. Do d6, khi NHNN kiém soat chit
ché no xau, nham dam bao kha ning thanh
khoan va 1am manh vé tai chinh caa hé thong
ngan hang, chi s6 % cua cac NHTM trong
giai doan tai cau trdc (2011-2014) cao hon
nhiéu so voi giai doan trude tai cau tric (mic
tang tir 1,79% lén 2,77%). Do léch chuan cua
no X4u trudce tai cau tric 1a 1,62% da tang 1én
2,31% cho thay ring cd su khac biét twong
dbi 16n vé ty 1&é no xau gita cac NHTM &
Viét Nam va su khéc biét nay cling co6 xu
huéng ting trong giai doan tai ciu tric.
Trudc &p luc cua chinh sich tai cau triccac
ngan hang phai soat danh gia lai cadc khoan

cho vay, tim bién phap thu héi vén cho vay
tir cac khoan cho vay mat kha ning chi tra,
chi phi thanh ly céc tai san thé chap va ting
céc khoan trich lap dy phong rai ro. Biéu nay
khién cho téng chi phi ctia ngan hang ting
Ién, loi nhuan cta ngan hang sut giam kéo
theo chi s6 ROA va ROE binh quan ciing sut
giam. Cu thé, ROA binh quan trudc tai cau
trac 1a 1,23% da giam xubng con 0,737%,
ROE giam tir 12,869% con 8,404% ¢ giai
doan tai cau trac. Nhu vy, néu xét theo
chuian CAMEL thi kha ning sinh lgi cua cac
NHTM Viét Nam giai doan tai ciu trac chua
dat chuan (ngan hang c6 kha ning sinh 10i
dat yéu cau khi ROA tir 1% tro 1&n va ROE
tr 15% tro 18n). Quy md ngan hang (LnTA)
co ban thay d6i, hau hét cac ngan hang déu
c6 su tang trudng vé quy mo (tir 10,457 trude
tai cAu triic ting 1én 11,582 sau tai cau truc).
Tuy nhién, d6 léch chuan cua bién “quy mé
ngan hang” lai c6 sy sut giam tir 1,245 xudng
con 0,991, cho thay khac biét vé quy mé giira
cdc NHTM ¢ Viét Nam c6 thu hep sau tai
cau trac.

3.1.2. Két qua phan tich

Bang 2 trinh bay két qua wéc lwong cua
md hinh hoi quy REM vdéi hai bién phu
thuoc ROA va ROE. Céc kiém dinh da cong
tuyén va phuong sai sai s thay doi duoc
thuc hién cho thiy khdng c6 hién tugng da
cong tuyén trong moé hinh nhung co hién
tugng phuong sai sai s6 thay doi. Do vay,
két qua uéc luong dwoc thuc hién dya trén
sai s6 chuan diéu chinh (robust standard
error). Kiém dinh Wald & ca hai mo hinh
cho két luan hai mo hinh ROA va ROE véi
cac bién doc lap co y nghia & muc 1%. Nhu
vay, cac hé sé ude luong cua ca hai md hinh
déu c6 y nghia va cho phép giai thich méi
quan hé giira cac bién doc lap va céc bién
phu thudc trong mo hinh.
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Bdng 2: Cic nhdn 16 anh hieong dén kha nang sinh loi ciia ngdn hang

Bién phu thujc = ROA

Bién phu thujc = ROE

Sai s0 chuan

Sai s0 chuan

Bién dclap H¢ sb diéu chinh H¢ sb diéu chinh
TL_TA 0,0021 0,0032 -0,0298 0,534
NPL_TL -0,0401 0,0315 -0,6106* 0,064
TE_TA 0,0292** 0,0120  -0,2369** 0,014
LnTA 0,1182** 0,0496  1,6832*** 0,000
TAICAUTRUC -0,4661*** 0,0901  -5,4811*** 0,000
GDP 0,0450%* 0,0183  0,5319** 0,033
INF 0,0083 0,0055 0,1115* 0,076
Hing sb -0,7837 0,6769 -4,2484 0,461
S6 quan sat 179 179
Wald chi2 50,89 67,24
Prob > chi2 0,000 0,000

Ghi cha: *,**, va *** chi c&c muc y nghia 10%, 5%, va 1%, tuong ung

a) Tac dong ciia nhém cac nhan t6 vi

md dén kha niing sinh 167 cia NHTM
Bang 2 cho thiy kha ning sinh 10i cua
ngan hang duoc giai thich bai cac bién sau:

. .. . NPL
chat luong tai san ( -

), quy mb ngan hang

. TE
(LnTA), d6 phu hop cua von (ﬂ)'

.« . NPL
Hé so cua
TL

am va c6 y nghia & muac
10% cho thdy chét luong tai san cd anh
huéng dang ké dén ROE. Nghia 1a ROE c6
) . NPL .
the giam 0,61% neu L tang 1%. Ket qua
nay phu hop voi Pasiouras va Kosmidou
(2007), Athanasoglou va cong su (2008),
Alexiou va Sofoklis (2009). Mac du vay, két
qua md hinh (2) lai khdng cho thay anh

) .. . NPL_
huéng cua chat luong tai san (?) den

ROA cua ngan hang.

Hé s TE_TA c6 mbi twong quan thuan
vGi ROA ¢ muc y nghia 5%, chi ra rang néu
ty I¢ vbn chii s¢ hitu/tong tai san tang 1% thi
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lam cho ROA ting 0,03%. Két qua nay twong
déng voi Bourke (1989), Pasiouras va
Kosmidou (2007), Athanasoglou va cong su
(2008) va Alexiou va Sofoklis (2009). Tuy
nhién, h¢ sb E c6 diu am va c6 ¥ nghia &
muc 5% chi ra mbi twong quan nghich giira
d6 phu hop cua vén va ROE. Nhu véy, gia
tang von ngan hang dan dén mot sy gia ting
ROA nhung lai khién cho ROE suy giam.
Tréi lai, ti 16 von chua s¢ hitu/tdng tai san va
ROE cua ngan hang lai c6 mdi tuong quan
am. Két qua nay duoc cho 1a do téc do gia
tang von diéu 18 caa NHTM Viét Nam tich
cuc ting von didu 1& dé dat duoc mac vén
diéu 1& theo quy dinh cua Nghi dinh
141/2006/ND-CP va Nghi dinh 10/2011/Nb-
CP ngay 26/01/2011.

Hé s6 quy md ngan hang (LnTA)
duong va co ¥ nghia lan luot & mic 5% va
1% d6i vai hai chi s ROA va ROE. Cu thé,
néu quy md ngin hang ting thém 1% thi
ROA s€ tang 0,12% va ROE s€ tang 1,68%.
Phat hién nay phu hop véi két qua cua Elsas
(2010).
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b) Tac dong ciia nhém cac nhan té vi
mé dén kha niing sinh 16i ciia NHTM

Hé s6 TAICAUTRUC tuong quan nghich
véi kha nang sinh lgi (ROA va ROE) vacoy
nghia & muc 1%. Két qua c6 phan mau thuan
v6i mot s nghién ctru truéc nhung dugc cho
la phu hop Vvéi chinh sach tai cau trdc trong
ngan han ¢ Viét Nam. Bai vi trong tam cua
tai ciu trGic ngan hang giai doan 2011-2015
1a tai co cau kha ning thanh khoan cua cac
ngan hang, cu thé Ia phai lanh manh hoa,
minh bach hoa tai chinh, va déng thoi tap
trung xtr Iy no xau. Trong khi, cac khoan thu
tir dich vu hay tir hoat dong dau tu cia cac
NHTM Viét Nam con chua phat trién manh,
da dang nén ngudn thu nhap tir cc hoat dong
nay con it, khéng du dé bu dap su sut giam
loi nhuan tir ting no xau dan dén loi nhuan
ngan hang, ROA ciing nhu ROE ciing sut
giam theo. Ngoai ra, cAc ngan hang con tién
hanh tai cau trdc vé té chirc hoat dong, tai co
cau chién lugc, thiét ké lai hé théng quan tri
rui ro ngan hang. Chinh vi vay ¢ giai doan
nay c4c ngan hang co6 su danh dbi gitra rai ro
va loi nhuan dé dap tng cac yéu cau tir dé an
254 va Nghi quyét Trung uong 3 - Khoa XI.
Nhu vay, ROA va ROE cua cac ngan hang
giai doan sau tai cu triic sut giam so véi giai
doan trudce khi tai cAu trdc.

Hé s6 GDP c6 ddu dwong va c6 ¥ nghia ¢
mirc 5% ddi v6i kha ning sinh lgi (ROA va
ROE) cho thiy tang truong kinh té (GDP) ¢6
mbi tuong quan thuin véi kha nang sinh 15i
ctia ngan hang. Cu thé, néu tang truong kinh
té ting 1% thi s& lam ROA ting 0,05% va
ROE ting 0,53%. Két qua nay phu hop voi
nghién cau cua Nguyén Pham Nha Tric
(2015) nhung lai c6 sy khéc biét vai Hassan
va Basgir (2003), Sufian (2008). Hé s
duong va c6 y nghia cua INF chi ra méi
tuong quan thudn gitra lam phéat va ROE, cho
thy rang néu lam phat ting 1% thi ROE ting

0,11%. Két qua nay phu hop véi nghién cau
cua Kunt va Huizinga (1999), Athanasoglou
va cac cong su (2008), Alexiou va Sofoklis
(2009), H6 Thi Hong Minh va Nguyén Thi
Canh (2014).
4. Két luan

Nghién ctu nay phan tich cac yéu té anh
huong dén ti suét sinh loi cia cac NHTM &
Viét Nam giai doan 2006-2014. C4c yéu t vi
mb co tic dong dén kha ning sinh lgi cua
ngan hang bao gdm: quy mé ngin hang, do
phtt hop ctia von, chét lugng tai san. Trong
d6, quy mo ngan hang cé tac dong tich cuc
d6i voi ca hai chi s6 ROA va ROE. Do phu
hop ctia von c6 tuong quan thuin véi ROA
nhung lai c6 mbi tuong quan nghich véi
ROE. Trai lai, chat luong tai san tuong quan
nghich véi ROE nhung khong cé tac dong rod
rang dén ROA. Ngoai ra, nghién ciru nay
chua tim thay anh hudéng cta cdu trac tai san
dén kha nang sinh lgi ctia ngén hang (ROA
va ROE). Bén canh d6, két qua nghién ctu
con chi ra anh huong cua cac yéu té vi mo
nhu 13 tai cAu trac, ting truong kinh té& va lam
phat dén ti sut sinh lgi ctia cdc ngén hang.

Mot sb khuyén nghi cho chinh séch
hudng toi nang cao hiéu qua hoat dong tai
Cau tric cua ngan hang bao gom: (i) ting
cudng gidm séat, kiém soat vé chat luong tin
dung, (ii) xem xét m¢ rong quy mo cho vay
va muc dich st dung vén vay phu hop, (iii)
thuc hién chinh sach diéu hanh thich hop
nham 6n dinh tinh hinh kinh té vi mé giup hé
thong ngan hang phat trién bén viing, nang
cao hiéu qua hoat dong, nang luc canh tranh,
dé dap g tét vai tro 1a kénh truyén dan vén
dé nén kinh té phat trién.
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