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Dinh gia chuyén giao dwoc hiéu la viéc thwe hién chinh sach gia déi voi hang héa, dich vu va tai
san dwoc chuyén dich gitra cac cac bén lién két qua bién gidi, khong theo gia thi trwéng ma theo
hwéng co lgi, nhdm gitp cac doanh nghiép gidm thidu nghia vu thué, tdi da héa lgi nhuan, tir d6
chuyén vén dau tw ho&c lgi nhuan vé nwéc, thanh ly cac thiét bi, may méc céng nghé kém hién dai
véi gia cao...khi mdi trwdng dau tw tai nhivng quéc gia tiép nhan dau tw khong dugc lanh manh do
cac chinh séach vé ty gia, chinh sach gido duc, méi trwéng van hod, mdi trwdng phap luat,... T
thye trang tai Viét Nam, cac nghién clru trong va ngoai nwéc, stv dung phwong phap nghién ctru
dinh tinh dé& tim kiém cac yéu t6 anh hwéng dén chinh sach dinh gia chuyén giao cta cac doanh
nghiép cé vén dau tw nwéc ngoai (FDIEs) nhw yéu té chinh sach thué, lam phat, chinh séach ty gia,
chinh séch gi4o duc, méi trwéng van hod, méi trweng phép luat, thé ché xa hoi.

Tt khoa: dinh gia, doanh nghiép, chuyén giao, giao dich, xa hoi.

ABSTRACT

Transfer pricing is understood as the implementation of a pricing policy for goods, services and
assets transferred between cross-border, not market-oriented but beneficial parties, to help
enterprises reduce the tax obligations, maximize profits, thereby transferring investment capital or
profits back to the country, liquidating equipment and machinery of modern technology with high
prices ... as the investment environment in the receiving countries is not healthy due to the policies
on exchange rates, educational policies, cultural environment and legal environment.... From the
real situation in Vietnam, researches at home and abroad, use qualitative research methods to find
the factors that influence the transfer pricing policies of foreign direct invested enterprises (FDIES)
such as tax policy factors. , inflation, exchange rate policy, education policy, cultural environment,
legal environment, social order.

Keywords: valuation, business, transfer, transaction, social.

1. Giéi thiéu

Trong nhimg nim gan day, cung véi su
phét trién ciia qua trinh toan cau hoa, du tu
tryc tiép nuéc ngoai vao Viét Nam di ting
Ién rat manh, dong gop vai tro rat quan trong
dbi véi su phat trién cua nén kinh té Viét
Nam, tuy nhién, bén canh nhiing két qua dat
duoc, khu vyc kinh té nay khong kém phan
phtc tap, viéc thu hat dau tu nudc ngoai
trong thoi gian qua ciing da 16 ra nhiéu bat
cap: cac du an nudc ngoai tap trung vao khai
thac cac wu dii dau tu, tan dung ngudn nhan

cbng gia ré, khai thac tai nguyén thé gay 0
nhiém moi truong, khong cha trong chuyén
giao cong nghé, dong gop ngan sach han ché,
va dic biét 13 ndi 1én hién tuong dinh gia
chuyén giao, trén thué, nip thué & mot sé tap
doan da qudc gia, ké ca cac tap doan hang
dau coa thé gioi (Nguyén Thi Lién Hoa,
2003). Khéng thé phua nhan dugc, dau tu
nude ngoai da gop phan rét 16n vao qua trinh
chuyén dich co ciu kinh té theo huéng cong
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nghiép hda, hién dai hoa, cai thién nang luc
canh tranh cua doanh nghi¢p trong nudc,
tang kim ngach xuat khau cua nén kinh té,
tang ning suét lao dong, tao viéc 1am va cai
thién thu nhap cho nguoi lao dong, dong gop
dang ké cho ngan sach qubc gia, nhung véi
s6 luong céac giao dich thwong mai Xxuyén
bién gisi dién ra gitra cac cong ty lién két
ngay mot tang, voi moi truong canh tranh
ngay cang gay gat, khic ligt, van dé téi da
hoa loi nhuan cho tong thé tap doan luén la
muc tiéu quan tm hang dau cia cac nha dau
tu nudc ngoai. Ngoai viéc nd luc nang cao
hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép dau tu,
dinh gi& chuyén giao hay con goi la chuyén
gia (transfer pricing) dugc xem la mot trong
nhitng phuong phip ma cic nha dau tu
thuong &p dung nham muc dich tranh thué, tur
d6 tong loi ich cudi cung s& dugc gia tang, 1a
mot trong nhitng van d& con kha masi mé
trong hoat dong thuong mai Viét Nam,
nhung gan day cac giao dich ¢d yéu té nudc
ngoai ngay cang xuat hién nhiéu dau hiéu cua
hién twong dinh gi& chuyén giao. Hién tuong
dinh gia chuyén giao khong chi gy thiét hai
cho chinh phi nuée cha nha do bj that thu
thué, giam phan loi nhuan cua bén gép vén
ctia nudc chii nha do gi tri gop von cua ho
thiap ma con anh hudng tiéu cuc dén thuong
mai quéc té theo quan diém cua nudc tiép
nhan dau tu. Do cac quy ludt cua thi truong
tu do, dac biét 1a quy luat cung cau khong
hoat dong trong céc tap doan da quéc gia,
nén gay ra nhiéu loan quéa trinh lwu thong
qudc té, dan dén tinh trang canh tranh khong
lanh manh (Ng6é Quang Trung, 2015). Tai
Vigt Nam, van dé dinh gia chuyén giao du
khéng con xa la nhung d3 bét dau tro thanh
mot chu dé dugc tranh luan séi ndi ké tir cudi
nam 2012, khi nganh thué céng b6 céc bao
céo cho thiy mot thuc trang bao dong vé hién
tugng dinh gi4 chuyén giao di cung voi
nhitng nghi an lién quan (Ngoc Anh, 2013).
binh gia chuyén giao khong phai la khai
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niém mai déi voi nén kinh té thi truong phéat
trién, khi cac quan hé kinh té duoc thiét lap
da dang, c6 su lién két, phdi hop gitra cac
chu thé kinh doanh, khi ma viéc xac dinh loi
ich kinh té da vuot ra ngoai pham vi cua mot
chu thé riéng 1é, duoc tinh trong lgi ich
chung cua ca tap doan hay nhom lién két.
Tuy nhién, tiy theo cach tiép can ma khéi
niém dinh gi& chuyén giao, dwoc hiéu la mot
hanh vi do cac chu thé kinh doanh thyc hién
nham thay doi gia tri trao d6i hang hoa, dich
vu trong quan hé vai cac bén lién két (Atul
Dua, 2005). Béi tugng tac dong chinh cua
hoat dong dinh gia chuyén giao chinh la gia
ca (Phuong Ha, 2015). Vé sau xa, dinh gia
chuyén giao 1a viéc chia quyén danh thué
giita cac qudc gia, theo do, thu nhap s& dugc
chuyén vé& quédc gia, ving lanh thé c6 thué
thap hodc nudc xuit khau tu ban dé tinh thu
nhap chiu thué, dong co cdt 16i caa hanh vi
dinh gia chuyén giao 1a loi nhuan cua doanh
nghi¢p (Phan Thi Thanh Duong, 2012). Cac
bén lién két dinh gia chuyén giao hang hoa,
dich vu va tai san vé6i nhau theo huéng c6 thé
lam thay dbi tong nghia vu thué phai nop cua
ho, qua d6 lam tang tong loi ich cudi cung.
Vé mat ky thuat, cac bén lién két dung céc
bién phap dinh gia sao cho nghia vu thué
dugc chuyén tir noi bi diéu tiét cao sang noi
bi diéu tiét thip hon.

Trong thyc tién hién nay, vé goc do quan
1y nha nudc, thuong c6 céi nhin khong thién
cam vé cac chinh sach dinh gia chuyén giao
cia cac doanh nghiép cé von dau tu nudc
ngoai, diéu nay hoan toan dung néu xét vé
hién twong. Tuy nhién, néu xét vé ban chat,
van dé 1a tai sao cac doanh nghiép c6 vén
dau tu nudc ngoai thuong thiét 1ap mot chinh
sach dinh gia chuyén giao, thi s& c6 cai nhin
khach quan hon. Thong thuong, xa hoi chi
nhin vao hién tuong dinh gia chuyén giao ma
két luan c6 doanh nghiép nay dang thyc hién
cac hanh vi chuyén gia (ham y khéng tot),
nhung lai khéng nhin vao ban chat cua vén
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dé nay, chiang han vin d& bao toan vén dau tu
lién quan dén rui ro vé ty gi4, rai ro vé lam
phat, hay rai ro vé tham hoa méi truong....,
thi chinh sach dinh gia chuyén giao la can
thiét cho nhirng doanh nghiép c6 vén dau tu
nuéc ngodi (ham y tét). Do vay, viéc lva
chon dé tai xay dyng md hinh nghién ciru cac
nhan t6 anh huong dén chinh sach dinh gia
chuyén giao dé c6 co sé hon khi tién hanh
nghién ciru dinh lugng, 1a nhitng nhan té nao
c6 anh huong manh nhét doi véi cac doanh
nghiép c6 von dau tu nudc ngoai. Trén co s&
két qua nghién cau dinh tinh, va nghién cau
dinh luong sau nay sé giup cho cac bén lién
quan quan tim dén van dé dinh gia chuyén
giao cua cac doanh nghiép c6 vén dau tu
nu6c ngodi ¢ cai nhin khoa hoc hon, ddng
thoi, gilp cho viéc hoan thién chinh sach
kinh vi m6 ngay cang phu hop hon, trong do,
¢ cac chinh sach lién quan nhiéu hon dén
noi tai caa nén kinh té chir khong chi cac van
ban phap quy chi dé kiém soat cac hoat dong
dinh gia chuyén giao tai cac doanh nghiép
nay.

2. Téng quan cac dé tai nghién ciu cé lién
quan

Nguyén Ngoc Thanh, Phan Puc Diing,
Nguyén Thi Lién Hoa (2000a), “Cac bién
phép chéng chuyén gié tai cac doanh nghiép
c6 vén dau tu nuwéc ngoai tai TP HCM” Bé
tai nghién cau khoa hoc, S¢ khoa hoc cong
nghé méi truong TP. HO Chi Minh, cac tac
gia da trinh bay cac hoat dong cua cac cong
ty da qudc gia & Viét Nam, néu 1én dugc
nhiing thyc trang cua van dé chuyén gia va
danh gia cic bién phéap chdng chuyén gia
dang duwoc ap dung tai Viét Nam trong thoi
gian nay co phu hgp hay khong. Hon nira,
van d& chéng chuyén gia duoc Viét Nam
cling nhu cac nudc trén thé gioi quan tam d6
1a 1am cach nao dé xac dinh gié thi truong
trong céc giao dich lién két gitra cac cong ty
da qudc gia, thi mai c6 thé giai quyét duoc

phan nao van nan chuyén gia. Didu nay doi
hoi ca doanh nghiép va co quan thué can phai
chuan bj 1am quen dé khic phuc dan nhiing
khé khan nay. Dong thoi, cac ta da tap trung
tim hiéu nhitng khai niém co ban lién quan
dén cong ty da qudc gia ciing nhu qua trinh
chuyén gia, tic dong caa viéc chuyén gia va
phuong phap chdng chuyén gia. Bén canh
do, céac tac gia cling da phén tich y nghia va
cac phuong phap co ban dé xac dinh gia thi
truong trong giao dich lién két nham phuc vu
cho quéa trinh chong chuyén gia. Bén canh
d6, nhom nghién ciu tap trung tim hiéu
nhitng kinh nghiém cua cac qudc gia trén thé
giéi V& van dé chdng chuyén gia dé tir d6 c6
thé tim ra nhitng bai hoc bé ich, nhitng tng
dung thyc tién gidp hoan thién hon nira cong
tac chdéng chuyén gia o Viét Nam. Theo
Nguyén Thi Lién Hoa (2003), cho ring
Chinh sach chuyén gi& va chién lugc ban phé
gia tai cac cong ty cd quan hé lién két, tac gia
da chi ra cac ddu hiéu nhan biét hoat dong
chuyén gié, nhitng dau hiéu vi pham vé ché
do ké toan, théng ké va chi ra thé nao 1a cé
mbi quan hé lién két, theo tac gia 1a quan hé
ma bén nay truc tiép hoic gian tiép diéu
hanh, kiém soét, gép vén, hoic dau tu vao
bén kia, hoic truc tiép, gian tiép cung chiu su
diéu hanh, kiém soat, gép vén hoic dau tu
cua mot bén khéc, hoac cung tham gia truc
tiép, gian tiép vao diéu hanh, kiém soat, gop
von hoic dau tu vao mot bén khéc. Nguyén
Thi Quynh Giang (2010), dd cho biét chuyén
gid la mét trong nhitng hinh thic gian lan
thuong mai kha tinh vi da duoc ap dung &
nhiéu tap doan da qudc gia trén toan thé gioi
tir rat lau va Viét Nam ciing khong nam trong
cac qudc gia ngoai 1&. Theo Henry Fayol
(1949), “kiém soét | viéc kiém tra dé khang
dinh moi viéc c6 duoc thuc hién theo diung
ké hoach hoic céc chi dan va cac nguyén tac
da duoc thiét 1ap hay khong, tir d6 chi ra cac
yéu kém va céc sai pham can phai diéu
chinh, ddng thoi ngin ngira ching khéng
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duoc phép tai dién”. Gravelle, J.G. (2010)
cho ring, tai san vd hinh rat khé xac dinh
dung gia tri cia né (nhu tién ban quyén, tién
sG hiru tri tu¢) va cling kho xac dinh gia cua
ching trong cac DNLK. Trén thyc té,
Gruber, H. (2003) da phat hién ra nguy co
dinh gia chuyén giao trong viéc xac dinh gia
tai san vo hinh. Cac cong ty c6 co hoi 16n dé
tham gia vao dinh gia chuyén giao théng qua
viéc chuyén giao tai san vo hinh giira cac
doanh nghiép lién két c6 muc thué khac
nhau. Theo Hatem Elsharawy (2006), mdi
quéc gia c6 mot co ché chinh sach va phép
luat khac nhau, do d6 lanh dao doanh nghiép
can phai hiéu biét vé phap luat tai nudc so tai
truoc khi tiép nhan nhiém vu lanh dao tai
mot qudc gia. Khi ban ldnh dao co trinh do
cao, hiéu biét vé& phap luat va c6 dao dic
kinh doanh thi kha nang gian lan trong dinh
gid chuyén giao rat thap va nguoc lai nhan
thirc va hiéu biét cac quy dinh phap luat cua
Ban lanh dao ciing nhu ké toan trong doanh
nghiép lién két khdng cao thi kha ning gian
lan trong dinh gi& chuyén giao rat Ién. Hatem
Elsharawy (2006) cho rang moéi truong phap
ly ciing c6 anh huong dén céc hoat dong dinh
gi4 chuyén giao. Cac yéu té tir nén kinh té
dong mot vai tro quan trong trong viéc anh
huong dén céc hoat dong dinh gia chuyén
giao qudc té. Vi vay, can thiét nghién ctu cac
yéu t6 cua nén kinh té anh huong dén dinh
gid chuyén giao trong cac cong ty da qudc
gia. Dic diém V& thi truong canh tranh ngay
cang gay gat, buoc doanh nghiép phai sir
dung cong cu tai chinh phai sinh, dé: (i) gia
tang gia tri doanh nghiép (Froot va cong su,
1993); (ii) giam chi phi pha san du kién va
tang gia tri doanh nghiép (Smith va Stulz,
1985); (iii) giam nguy co rai ro tiém an hoic
quan ly rai ro du kién; (iv) bu dép nhing rui
ro kinh doanh vén c6 (Danthine, 1978); (v)
giam thiéu rui ro, giam chi phi vén vay, on
dinh thu nhap. Do d6, str dung cbng cu tai
chinh phai sinh gép phan quan tri ri ro va
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kiém soat nén kinh té. Theo khai niém ban
chat x4 hoi cua ké toan (Davis va cong su,
1982), ké toan g6p phan mang lai lgi ich cho
x& hoi nham duy tri va phat trién bén viing xa
hoi. Tuy nhién, véi sy bat di xang thong tin
ké toan s& dan dén su kém phat trién cua thi
truong tai chinh hé qua 1a anh huong dén cac
thi truong con lai. Ngoai ra, theo Young
(1996), chirc nang ké toan la cung cap théng
tin minh bach cho thi truong hoat dong.
Quan diém cua Hopwood (1994) cho ring
trong viéc thiét 1ap cac quy dinh, nguyén tic,
chuan muc lai dugc thuc hién boi nhu cau
cua thi truong trong d6 bao gom thi trudng
von, thi truong hang hoa, thi truong ching
khoén... Theo Watts (2006), ké toan gop
phan trong qua trinh dinh huéng thi truong.
Theo quan diém nay, viéc tuan thi cac quy
dinh ké toan nham thuc hién cong bb béo céo
tai chinh s& 1am can biang cac muc tiéu cua
cac ddi tuong khac nhau, dya vao cac thi
truong khac nhau ching han nhu viéc su
dung bao céo tai chinh cho cac hop dong, dau
tu, dinh gia... Co thé dé nhan dién nhan té
thi truong 1a nhan t6 c6 anh huong dén ké
toan tai chinh, gitta hang hoa — ké toan va
nhan té thi truong c6 mdi quan hé twong
guan cung chidu. Nhu vay, mét thi trudng
canh tranh hoan hao va hoat dong hiéu qua
v6i day du thong tin vé gia ca, chét luong sé
lam tang kha ning ap dung ké toan cong cu
tai chinh phai sinh va ngugc lai. Thi truong
s& phan bd vén va phong ngura rai ro hiéu
qua trong diéu kién thong tin ké toan hoan
hao. Do d6, ké toan tai chinh dong vai tro
quan trong dé dam bao cac thong tin c6 lién
quan va dang tin cay duoc cong bd (Merino
va Neimark, 1982). Nhan té phéap 1y 1a co s
khong thé thiéu dé mo ta, danh gia, phan tich,
gop phan thuc diy thdng tin ké toan khach
quan, minh bach. Nha nudc dong vai tro
quan trong trong viéc giam thiéu su bat doi
xang thong tin théng qua qué trinh thiét 1ap,
ban hanh cic quy dinh vé ké toan, vé chinh
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sach kinh té, trong d6, ké toan c6 su twong
tac v6i quy dinh mang tinh phép ly trong nén
kinh té thi truong. Theo quan diém cua
Gipper va cong sy (2013), nhan té phap ly cé
anh huong dang ké dén chuan myc ké toan
duoc thiét 1ap, ban hanh va thuc hién. Anh
huong phép ly xay ra khi ¢6 sy thay doi cac
quy dinh tur cac co quan ban hanh c6 nghia la
mot quy dinh phap 1y duoc ban hanh phai dat
dugc muc tiéu, phu hop vai chinh sach kinh
té, xa hoi va cac nguyén tic ké toan (Kothari
va cong su, 2010). Cac co quan ban hanh céac
quy dinh phap ly phai dam bao mang lai lgi
ich x& hoi, hoan thién sy that bai thj truong
(Posner, 1974). Mic khac, théng tin ké toan
la théng tin dé sai léch boi tinh cha quan cua
nguoi 1ap, hoac do déng co hay muc dich cia
nha quan tri trong viéc cdng bd thdng tin do
d6 dé dam bao loi ich x& hoi, nha nudc tap
trung vao viéc ban hanh tat ca cac quy dinh
lién quan dén ké toan nham dat dugc thong
tin ké toan tot nhat, dap ung nhu cau thdng
tin cho tat ca cac thanh phan kinh té, dong
thoi giam thiéu thong tin bat bdi xing. Hoat
dong cua doanh nghiép dat trong cong dong
va xa hoi co6 nghia la hoat dong cua doanh
nghiép nay c6 thé anh huéng dén hoat dong
cua doanh nghiép khac trong méi quan hé
kinh té - x4 hoi, can phai co cac quy dinh
mang tinh phap ly, nhim dam bao lgi ich
kinh té cho toan xa hoi. Do dé, ké toan duoc
dat trong mot khudn khé mang tinh quy
chuan. Piéu nay cho thdy gitra ké toan va
nhan té phap ly c6 mdi quan hé twong quan
cung chiéu trong viéc kiém soét chinh sach
dinh gia chuyén giao cua cac doanh nghigp
c6 von dau tu nuwéc ngodi. Nguyén tic ké
toan, chuin muc ké ton 1a mét phan cia mot
qua trinh dinh huong thi truong (Watts,
2006). Trong doanh nghiép, nha quan tri la
nguoi ra quyét dinh kinh té, t6 chic, quan Iy
cac hoat dong trong don vi khéng thé tach roi
bo may ké toan. Do d6, ké toan phai duoc
Kiém tra, gidm sat théng qua cic quy dinh

hon 14 dé cho nha quan tri tw do lva chon
cach thuc thuc hién ké toan hoic tu do thuc
hién bao céo ké toan quan tri. Lam thé nao dé
thiét 1ap cac quy dinh vé chuan muc, chinh
sach ké toan di kho ma khi thuc hién, &p
dung lai cang kho hon? Theo Peltzman
(1976), cac doanh nghiép phai tuan thu céc
quy dinh ké toan mang tinh bat budc thuc
hién, nhung lai dugc cha dong lua chon
chinh séch ké toan theo huéng cé loi nhat
cho cong ty. Két qua phan tong quan nghién
ctru, gilip cho tac gia xac dinh dwoc 15 héng
trong nghién ctu la chinh sach dinh gia
chuyén giao caa doanh nghiép c6 vén dau tu
nuée ngoai khéng han 1a hanh vi trén thué
cua doanh nghiép ma con la ky thuat dé bao
toan von dau tu va lgi ich cua cac ¢ déng,
do vay c4c nhan té nhu thué, lam phét, gi4o
duc, van hod, ty gia, thé ché xa hoi, moi
truong s& c¢d anh huong nhu thé nao dén
chinh sach dinh gid chuyén giao cua cac
doanh nghiép cé vén dau tu nudc ngoai.

3. Ly thuyét nén lién quan

Ly thuyét théng tin bat can xung
(Asymmetric information theory), dwa theo
quy luat vé sy can bang gitra cung va cau
trong kinh té hoc vi mé cb dién dua trén gia
dinh co ban 1a tat ca cac bén tham gia giao
dich mua hay ban hang héa va dich vu déu
chia s¢ nhiing thong tin nhu nhau trong qua
trinh ra quyét dinh kinh té, tic 1a khong c6
nguoi ban nao c6 thé co hiéu biét nhiéu hon
vé nhitng dic diém cua hang hoa, dich vy so
véi nhitng ngudi mua, ddng thoi khong cé
ngudi mua nao cé thé ¢ hiéu biét nhiéu hon
vé chi phi san xuét, cung tng hang héa, dich
vu S0 Voi nhimng nguoi ban (Stiglitz, The
contributions of the economics of
information to twentieth century economics,
2000; Stiglitz & Walsh, Economics, 2006;
Bernheim & Whinston, 2014). Tuy nhién
thuc té lai cho thiy thi trudng théng thuong
van dong khong trén co s¢ gia dinh nay,
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nghia 1a trong mét giao dich, thuong sé co
mot bén cé hiéu biét (thong tin) nhiéu hon vé
ddc diém cua hang hoa/dich vu duoc trao doi
va do d6 co thé s& co loi thé khi thuc hign
giao dich so vdéi bén con lai, d6 chinh la tinh
trang thoéng tin bat can xang (Akerlof, 1970).
Su lya chon bat lgi 1a hién tuong trong dé
bén c6 thong tin vé dic diém cua hang hoa,
dich vu dugc trao doi lubn sin sang hon
trong giao dich néu nhu giao dich d6 gy bat
loi cho bén khéng cd thdng tin bai vi thdng
tin an giau (Akerlof, 1970). Rui ro dao dic
xay ra khi mot bén tham gia giao dich thuc
hién nhitng hanh dong ma céac bén con lai
khéng thé quan sat duoc, 1am anh huéng dén
loi ich cua cac bén con lai trong giao dich d6
(Holmstrom, 1979; Stiglitz, The
contributions of the economics of
information to twentieth century economics,
2000; Stiglitz, Information and the Change in
the Paradigm in Economics, 2002). Cac nha
kinh té hoc cho rang ca hai hién twong su lya
chon bt loi va rai ro dao duc déu l1a nhiing
that bai cua thi truong, va nhirng that bai nay
c6 thé va can duoc khic phuc trén co s giam
murc d6 bat can xing thong tin giira cac bén
tham gia giao dich (Stiglitz & Walsh,
Economics, 2006). Theo Spence (1973) dé
xuéng giai phap nham giam hau qua cua
thong tin bt can xung theo hudng lva chon
bat lgi bang cach bén c6 nhiéu thong tin vé
dic diém cua hang héa, dich vu trao d6i co
thé cha dong thuc hién nhiing hoat dong tén
kém (costly activity) — duoc goi la phat tin
hiéu (signaling) — nham thuyét phuc cac bén
thiéu thong tin con lai vé& chat luong cua
hang hoda, dich vu; ngugc lai (Stiglitz, The
Theory of "Screening,” Education, and the
Distribution of Income, 1975) dé nghi rang
bén thiéu thong tin vé& dic diém cua hang
hoa/dich vu ¢6 thé chu dong thuc hién nhiing
thir nghiém trong d6 yéu cau bén cé nhiéu
théng tin tu phan loai — dugc goi la sang loc
(screening) — va qua d6 boc 1§ nhiing hiéu
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biét cua minh vé dic diém cua hang héa/dich
vu. Tém lai, van dung ly thuyét théng tin bat
can xang trong md hinh nghién ciu nhim
dién giai cho nhan t6 méi trudng van hod; va
nhan té thé ché xa hoi théng qua ngudn théng
tin bat can xting xuat phat tir (i) muc do vé
kién thirc, hiéu biét, chuyén mon khac nhau,
dan dén két qua kiém tra cia nhimg nguoi
thuc thi chinh séch thué ciing s& khac nhau;
hozc c6 thé (ii) lgi ich nhém, thong qua hanh
vi ciia nha quan tri va nguoi ké toan vién, tir
d6 s& can thiép vao hé thong ké toan sao cho
¢6 loi nhat cho muc tiéu cia minh, vi vay
cling anh huong dén chinh sich dinh gia
chuyén giao tai cac FDIEs.

Ly thuyét tin hiéu dugc st dung rong réi
lam nén tang cho c&c nghién cau giai thich
cach thuc ma nhitng ngudi quan ly cip cao
nhat cta cac doanh nghiép truyén dat théng
tin vé chat luong hay gia tri cua doanh
nghiép dén nha dau tu bang cach phat tin
hiéu théng qua hoat dong thua 16 ma van gia
taing dau tu, chinh sach vé co tirc, cong bd
théng tin tu nguyén, hoac lya chon doanh
nghiép kiém toan uy tin dé kiém toan bao cao
tai chinh (Riley, J.G., 2001). Ly thuyét tin
hiéu dong vai tro quan trong trong viéc hinh
thanh co ché cdng bd thdng tin cua céc doanh
nghiép. Thong tin ké toan khong dwoc doanh
nghiép trinh bay diy du trén béo cao tai
chinh, hogc c6 thé théng tin ma doanh nghiép
trinh bay va cong bd khong dam bao chét
luong cho cac ddi tugng sir dung, duoc xir ly
duéi dang chi phi ddu vao hay khiu hao tai
san ¢6 dinh khi gop vén ban dau. Mat khac,
dong co ciia nha quan tri trong viéc cong bd
thdng tin, boi vi nha quan tri ¢6 loi nhat vé
thong tin co nghia 1a nha quan tri 1a doi
tugng cung cip thong tin, doc quyén trong
viéc cung cip thong tin. Do d6, nha quan tri
s& cung cap thong tin ra bén ngoai cd loi nhat
cho ban than nha quan tri va cho doanh
nghiép, nén viéc dinh gia chuyén giao noi bo
s& duoc &p dung. Tom lai, van dung Iy thuyét
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tin hiéu trong mo hinh nghién ctru nham dién
giai cho nhan té chinh sach thué; nhan té6 moi
truong van hod; va nhan té méi trudng phap
ly thdng qua ngudn thdng tin cung cap cho
cac bén hiru quan dé co co sé nhan biét duoc
chinh sach dinh gid chuyén giao trong
FDIEs.

Ly thuyét ay nhiém hay Iy thuyét dai dién
(Agency Theory) duoc dé xuat boi (Jensen,
M. C., & Meckling, W. H., 1976) vé mbi lién
hé dai dién dé cap vé mdi lién hé dudi dang
hop dong giira hai, hoic nhiéu bén trong d6
mot hodc nhiéu ngudi duoc goi 1a bén ay
nhiém thué mét hoic nhiéu ngudi khac duoc
goi 1a bén dugc uy nhiém thay mat bén uy
nhiém thyc hién moét sé nhiém vu va duoc
phép thuc hién céc quyét dinh lién quan dén
cac nhiém vu d6 (Jensen, M. C., & Meckling,
W. H., 1976); (Watts & Zimmerman, 1983)
va (Adams, 1994), (Ross, 1973). Ly thuyét
uy nhiém dat trén gia dinh can ban I3, trong
mot mdi lién hé dai dién, loi ich caa bén uy
nhiém va bén dai dién cd su bat dong va ca
hai bén déu mong mudn téi da hoa loi ich cia
minh (Jensen, M. C., & Meckling, W. H.,
1976) d& cap rang trong mot cong ty c6 phan
thi chinh sy tach biét gitta nguoi cha s¢ hiu
va ngudi quan 1y, diéu hanh cong ty 1am hinh
thanh méi lién hé dai dién trong d6 bén uy
nhiém chinh 14 cac c6 dong con bén dai dién
chinh 14 Ban giam déc. Nguoi dai dién duoc
trao mot sé quyén quan Iy nhat dinh di véi
nguodn lyc nham phuc vu lgi ich caa cha so
hitu. Do d6, trong mot thé ché x& hoi khong
minh bach, véi chinh sach gido duc khong
khai phong va nhan ban, kha nang st dung
cac loai chi phi ngam dé dam bao lgi ich cho
FDIEs la khong thé nao tranh khoi.

Trong cé&c cong ty hién dai ngay nay, vai
nhitng ddc trung nhu chiu anh huong cua
cuoc cach mang théng tin (Elliott R. K.,
1992), xu huéng toan cau hda va su gia ting
muc do phic tap trong cu tric té chic cua
cac cong ty (Davenport, 2000); (Motiwalla &

Thompson, 2009), Ban Giam déc khéng chi
1a dai dién cho loi ich cua ¢ dong ma duoc
coi 1a dai dién cho loi ich caa nhiéu bén lién
quan khac nira nhu nguoi cho vay, nhan vién,
khach hang, nha cung cdp va chinh phu
(Hill,C.W. & Jones, T.M. 1992). Ly thuyét
cac bén lién quan giup dap ung nhu cau vé
thdng tin tin cay duoc cung cép lién tuc hoic
theo thoi gian thuc cta c&c bén lién quan cua
doanh nghiép bao gom théng tin tai chinh va
thong tin phi tai chinh chang han nhu vé tinh
hinh tuén thu cac quy dinh phéap ly hodc tinh
tin cay cua cac qud trinh xu ly giao dich noi
bo cua FDIEs bao gdm chinh sach thué,
chinh séch ty gia hay ty 1& lam phét cua dong
noi té.

Cac ly thuyét vé chap nhan va khuéch tan
d6i méi nghién cau vé nhitng nhan t6 anh
huéng dén su chip nhan (thuc sy sir dung)
mot sy doi mai va cach thie mot su d6i méi
dugc khuéch tan (dwoc sir dung rong rai)
trong x& hoi hay nén kinh té. Mot sy d6i méi
dugc hiéu 1a mot ¥ tuong, cach thuc thuc
hién, hodc mot dbi tuong dwoc nhan thuc 1a
mai bai mét ca nhan, mot nhém ca nhan hay
mot td chac (Rogers, 1983). Pdi voi cac
doanh nghiép, mot su d6i moi, do do, c6 thé
la viéc thuc hién mot san pham méi hoic
dugc cai tién dang ké, hoic 1a viéc thuc hién
mot phuong thic marketing mai, mot
phuong phap t6 chic méi trong hoat dong
kinh doanh, t6 chtrc noi lam viéc hoic trong
mbi quan hé voi dbi tac bén ngoai” (OECD,
2005). Cac ly thuyét nay xay dung cac mo
hinh vé su chap nhan va khuéch tan d6i méi
duwa trén hai quan diém la quan diém x& hoi
hoc va quan diém kinh té hoc (Hall, 2004).
Theo Hall (2004) cho rang mac du dugc phat
trién dwa trén cac quan diém khac nhau,
nhung cac 1y thuyét vé chap nhan va khuéch
tan doi mai cé thé duoc st dung két hop véi
nhau nham cung cdp mét nén tang khoa hoc
va toan dién dé giai thich sy chap nhan déi
V6i su ddi moi cling nhu toc do caa su chap
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nhan (rate of adoption) mot su déi mai trong
x& hoi hay nén kinh té. Cac ly thuyét vé chap
nhan va khuéch tin d6i méi dac biét thich
hop dé giai thich sy phét trién ciia chinh séch
dinh gi& chuyén giao noi b trong cac cong ty
c6 mdi quan hé lién két, nhat 1a FDIEs. That
vay, theo quan diém x& hoi hoc vé su chap
nhan va khuéch tan d6i méi duoc trinh bay
trong quyén sach ndi tiéng c6 nhan dé “Sy
khuéch tan DO6i moi” (Diffusion of
Innovations) cua nha nghién ciu Everett M.
Rogers xuat ban lan dau nam 1962 va tai ban
dén lan thtr nim vao nam 2003 (Rogers,
2003), theo d6, & cap d6 c4 nhan, c6 nim
nhan té anh huong dén su chip nhan ddi mai
bao gom (i) Loi thé twong ddi (relative
advantage) cua sy ddi méi; (i) Tinh tuong
thich (compatibility) caa su ddi méi véi cong
nghé hién tai hoic quy chuan xa hoi; (iii)
Mtc d6 phuc tap (complexity) cua sy doi
moéi; (iv) Tinh dé thir nghiém (trialability)
db6i véi sy d6i méi; va (v) Tinh cé thé quan
sat (observability) nhim danh gia két qua thi
nghiém, cac nhan té nay cé lién quan dén
chinh sach dinh gi4 chuyén giao cua FDIEs.
Rogers (2003) ciing chi ra rang trong truong
hop nhitng cdng nghé mai duoc ap dung
trong cac doanh nghiép thi cong nghé méi do
can duoc chap nhan ¢ cap do to chirc trude
khi c6 thé dién ra su chap nhan & cip do ca
nhan, nhitng nhan t6 anh huong dén su chap
nhan doi méi & cap do t6 chuc bao gom: (1)
Cac ddc diém ca nhan vé thai do cia Ban
Giam dbc dbi voi sy thay doi; (2) Cac dic
diém noi bo vé cau tric cua doanh nghiép
nhu muc do tap trung (centralization), muac
do phirc tap (complexity), mirc d6 chuan héa
(formalization) cua cac quy trinh xir Iy kinh
doanh, mic do lien két noi  bo
(interconnectedness), ngudn luc nhan rdi cua
doanh nghiép (organizational slack), quy mo
(size) thé hién théng qua sé lwong nhan vién
cua doanh nghiép; va (3) Cac dic diém bén
ngoai cua doanh nghiép nhu do m¢o cta hé
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théng (system openness) (Rogers, 2003).
Rogers (2003) cling minh ching théng qua
cac nghién ctu truong hop rang nhiéu diéu
kién bén ngoai hoac xa hoi ¢6 anh huong qua
trinh khuéch tan d6i moi nhu: Cac quyét dinh
chap nhan d6i méi duoc dua ra boi cac ca
nhan hoic béi Mot co quan co thim quyén
tap trung (central authority); Kénh truyén
thong duoc str dung dé thu thap cac théng tin
vé su d6i méi; Ban chit cua hé thdng xa hai,
cac quy chuan x& hoi va mutc do lién két giira
cac ca nhan; va Pham vi cac hoat dong cua
céc tac nhan thiic diy d6i moi (céc cong ty
quang c&o, cac to chic hd tro phét trién,...).
M0 hinh dya trén quan diém kinh té hoc vé
sy chap nhan va khuéch tan d6i mai, tréi lai,
khéng tap trung vao nhan t6 méi truong bén
ngoai va hanh vi t6 chic nhu trén, ma duoc
xay dung trén co s¢ cho rang sy chap nhan
va qua trinh khuéch tan d6i méi la két qua
cua hang loat cac quyét dinh ca nhan dya trén
su so sanh gitra lgi ich cta c6ng nghé méi
vai chi phi phai bo ra dé thay ddi sang cong
nghé mai, trong diéu kién mdi truong bat
dinh va théng tin bi han ché (Hall & Khan,
2003); (Hall, 2004). Mot luan diém dang cha
¥ theo quan diém cua céc nha kinh té hoc d6
14, khi xuét hién mot su ddi méi, cac quyét
dinh vé chip nhan ddi ma&i khong phai 1a su
lya chon giira chdp nhan hay khdng chip
nhan sy d6i méi d6, ma chi 1a chap nhan sy
d6i moi ngay hoic tri hodn viéc ra quyét dinh
chap nhan dén mot thoi diém vé sau (Hall &
Khan, 2003). Theo quan diém kinh té hoc,
qua trinh chip nhan va khuéch tan ddi méi
chiu anh huong cua ba nhém nhéan té bao
gom: Cac nhan t6 cau ddi véi su doi mai,
gom c6 cac nhan té kinh t& nhu loi ich nhan
dugc cua sy d6i mai, chi phi dé chap nhan sy
d6i mai, va cac nhan té phi kinh té nhu ning
luc cua nhén vién, hiéu Gng mang ludi
(network effects), su cam két va mbi quan hé
vé6i khach hang; Céc nhan té cung déi véi su
d6i moi, gdom co sy cai tién ddi véi cong
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nghé méi, su dao tao va huéng dan vé cong
nghé méi bai cac cdng ty san xuit, cung tng
cong nghé mai; va Cac nhan té6 vé moi
truong va thé ché, gébm cé quy md va ciu
trdc cua thi truong, quy mé doanh nghiép,
cac tiéu chuan nganh nghé kinh doanh, cac
quy dinh cua phép luat (Hall & Khan, 2003).

Theo ly thuyét ngudn luc doanh nghiép
(Wernerfelt, 1984), tap trung phan tich: (i)
nguon luc hiru hinh nhu nguon lyc vé tai
chinh d6 13 ngudn vén gép cua chu 6 hiru va
ngudn tai tro; (i) ngudn luc vé hinh cé thé 1a
kién thuc, ky nang cia nha quan tri, nhan
vién... Cung véi ly thuyét nguon lyc doanh
nghiép con c6 ly thuyét quan tri doanh
nghiép, nham thiét 1ap mdi quan h¢ giira nha
quan tri, c6 dong va cac bén lién quan nham
thuc hién muc tiéu chung cua t6 chirc, théng
qua cac phuong tién gidm sat, kiém soat.
Tinh hiéu qua cua viéc kiém soét, kiém tra
duoc biéu hién thong qua chit lwong thong
tin dugc cdng bd trong béo céo tai chinh lam
gia ting moi quan tam giira cac bén va lam
co s& cho viéc ra quyét dinh kinh té (John,
1992). Ly thuyét nay gip giai thich ngudn
luc doanh nghiép ciing anh huéng dén chinh
sach dinh gid chuyén giao noi bo trong
FDIEs khi moi truong van hoa, moi truong
phép ly hoic chinh sach thué, chinh sach ty
gia truc tiép tac dong dén ngudn luc doanh
nghiép trong qué trinh kinh doanh.

Theo Posner (1974), ban than Iy thuyét
lap quy kinh té ra doi nhim muc dich kiém
soat vé mat phap ly mang tinh tha tuc hanh
chinh va céc khia canh khac thudc hoat dong
kinh té. Ly thuyét lap quy kinh té ra doi trén
co & caa: (i) ly thuyét loi ich x& hoi (public
interest theory), va (ii) ly thuyét nhém loi ich
(capture theory). Ban chit caa ly thuyét loi
ich x& hoi cho rang nhiam dap ung nhu cau
cia xa hoi, diéu chinh sy that bai cua thi
truong, do do6 cac quy dinh can thiét lap
théng qua su can thiép cta nha nudc vao cac
thi truong. Ly thuyét nhom loi ich ra doi

trong diéu kién ban than cac té chuc lap quy
ciing khong doc 1ap hodc khdng cong bing
trong qua trinh lap quy, dan dén cac quy dinh
dugc thiét 1ap theo yéu cau cua cac nhom loi
ich trong x& hoi, déng thoi c6 su can thigp
cua chinh phu trong viéc bao vé cac tap doan
kinh té, din dén bit binh ding trong hoat
dong cua thi treong tu do. Tom lai, ly thuyét
lap quy kinh té dé cap dén cic quy dinh cua
nha nudc tic dong vao thi truong hoat dong
va quy dinh vé nhiing chinh sach ké toan gop
phan cai thién thong tin ké toan cho thi
treong hoat déng, giup doanh nghiép ap dung
chinh sach dinh gia chuyén giao noi bo lién
quan dén méi truong vin hoa, méi trudng
phap ly, va thé ché xa hoi.

Lam phat
Chinh sach thué
Ty gia

no6i dodi

Chinh sach
gido duc

Chinh sich dinh
gid chuyén giao
clia cac FDIEs

Moi tredng
van hoa

Moi tredng
phap Iy

‘ Thé ché xi hdi

Hinh 1: M6 hinh nghién cieu dé xudt
Gia thiét mé hinh:
Gia thuyét (H1): Chinh sach thué cua
nuée nhan dau tu c¢6 twong quan dén chinh
sach dinh gi& chuyén giao cua FDIEs.

Gia thuyét (H2): Ty Ié lam phat caa nudc
nhian dau tu c6 twong quan dén chinh sach
dinh gia chuyén giao cua FDIES.

Gia thuyét (H3): Chinh sach ty gia cua
nuéc nhin dau tu c6 twong quan dén chinh
sach dinh gi& chuyén giao cua FDIEs.

Gia thuyét (H4): Chinh séch gi4o duc cua
nuée nhan dau tu c¢6 twong quan dén chinh
sach dinh gi& chuyén giao cua FDIEs.
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Gia thuyét (H5): Méi truong van hoa cua
nuée nhan dau tu ¢6 twong quan dén chinh
sach dinh gia chuyén giao FDIEs.

Gia thuyét (H6): Mbi truong phap luat
ciia nudc nhan dau tu co twong quan dén
chinh sach dinh gi& chuyén giao ciia FDIEs.

Gia thuyét (H7): Cac quy dinh vé& thé ché
ciia nudc nhan dau tu co twong quan dén
chinh sach dinh gi& chuyén giao ciia FDIEs.

4. Phwong phap nghién ciru

Tac gia st dung phuong phap nghién cuau
dinh tinh, bao gém (i) Phuong phép tiép can
hé théng duoc sir dung nham tim hiéu cac
nghién clru trong va ngoai nudc, cac tai liéu
huéng dan cua cac To chic/ Hiép hoi/ Vién
c6 uy tin va chuyén nghiép vé ké toén, tai
chinh, dac biét Ia cac cdng trinh nghién cuiu
dd duoc cong bd dudi dang sach, luan vin,
ludn an, bai bao dang trén cac tap chi khoa
hoc, .... ¢6 lién quan dén van dé dinh gia
chuyén giao, gia tri hop 1y khi xac dinh tai
san, vé hoat dong cua doanh nghiép c6 vén
dau tu nuéc ngodi. Bén canh do, nghién ciu
céc ly thuyét nén c6 lién quan, kinh nghiém
trong viéc quan ly chinh sach dinh gia
chuyén giao tai cac doanh nghiép c6 vén dau
tu nudc ngoai dé cd co so dé xuat md hinh
nghién ctru cac nhan té anh hudng dén chinh
sach dinh gid chuyén giao tai cac doanh
nghiép c6 vén dau tu nudc ngodi tai Viét
Nam. (ii) Phuong phéap tong hop, phan tich
va so sanh nham gitp tim hiéu su khéc biét
trong viéc tim kiém cac yéu té anh huong
dén chinh sach dinh gia chuyén giao tai cac
doanh nghiép c6 vén dau tu nuéc ngoai,
ddng thoi, trén co s& danh gia thuc trang hoat
dong dinh gid chuyén giao tai cac doanh
nghiép c6 von dau tu nudc ngoai. (i) Phong
van chuyén gia duoc sir dung véi muc dich
chi ra cac yéu t6 anh huong dén chinh sach
dinh gi& chuyén giao cua cac cong ty c6 mdi
quan hé lién két (chu yéu la cac cong ty c6
von dau tu nude ngoai), cu thé 1a trao doi Véi
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TS. Phan Hién Minh, GS. TS. Nguyén Déng
Phong tai budi hoi thao vé chuyén gia do
truong Pai hoc Kinh té TP.H5 Chi Minh va
truong Pai hoc Kinh té Quéc dan té chiic vao
ngay 9/10/2017 sau khi téi trinh bay tham
luan.

5. Két qua nghién ciru

Trén quan diém ké thira cAc nghién ciu
trudc, ca trong va ngoai nudc, sau khi xac
dinh duoc 16 hong trong nghién cau, tac gia
dua ra md hinh cac yéu to anh huong dén
chinh sach dinh gi4 chuyén giao cua FDIES &
Viét Nam, cu thé:

Yéu t6 “Chinh sach thué”. Thué la mot
trong nhirng cong cu hitu hiéu nhét cia nha
nude dé thuc hién chirc nang diéu tiét, quan
ly nén kinh t& vi mo. Thu nhap tir thué Ia
quan trong ddi véi bat ky qudc gia nao vi nd
cho phép chinh pht nudce phuc vu phac loi xa
hoi cta nguoi dan (Shulman, J.S.,1966). Tuy
nhién, hau hét cic nudc dang phat trién
khong huy dong du s thué, trong do co
FDIEs, thong qua gia chuyén nhuong cia cac
cong ty da qudc gia dé thuc hién chinh sach
dinh gia chuyén giao nham ti thiéu hoa sé
thué phai nop (Greene, J. and M.G.
Duerr,1970). Di véi cac qubc gia dang phat
trién, cac quy dinh vé dinh gia chuyén giao la
can thiét dé tao ra mot méi truong chac chan
cho trao ddi qudc té, dong thoi dam bao
khéng mat ngudn thu tir thué (Shulman,
1.5.,1966).

Yéu té “lam phat”. Lam phat Ia mot trong
ba yéu t bén ngoai, bao gom ty gia hdi doai,
Iai suat, va lam phét, c6 anh huong dén céc
cong ty da qudc gia va thi truong cua ho, cac
bién nay twong quan voi nhau. Su ting 1én
ciia muc gid chung méi chi phan anh biéu
hién cua lam phét, ban chat cua lam phéat
dugc thé hién ¢ tinh chét cua sy ting gia do,
do6 1a su ting gia véi tde do cao va kéo dai,
chinh su tang gia cao va lién tuc tur thoi gian
nay dén thoi gian khac maéi tao ra nhiing tac
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dong dac thu caa lam phat (Ken Milani PhD.,
CPA, And Juan Rivera PhD., CPA 2004). Do
vay, trong nhiéu truong hop cac cong ty da
qudc gia phai thiét 1ap mot chinh sach dinh
gia chuyén giao, bao toan sirc mua cua tién
mit nghia 13 bién doi rai ro ngoai té lam cho
cac ludng tién mat do duoc dich chuyén ra
khoi dong tién cua nudc sidu lam phét.

Yéu t6 “Chinh sach ty gia”. Chinh sach ty
gia la tap hgp cac bi¢n phép sir dung ty gia
nhu mot cdng cu dé thuc hién cac muc tiéu
kinh té da dé ra, 1a cach thuc ma chinh phu
hodc ngan hang trung wong sir dung dé tac
dong vao ndi té va can thiép vao thi truong
ngoai héi (Canri Chan; Steven P. Landry;
Terrance Jalbert, 2000). Trong nén kinh té thi
truong dong co hoach dinh chinh sach la
nhitng muc tiéu can ddi bén trong va bén
ngoai, trong khi d6 ty gia hdi doai lai 1a mot
yéu t6 c6 kha ning anh huong truc tiép dén
chinh sach dinh gia chuyén giao. Pdng thoi,
trong nghién ciru da chi ra viéc cac cong ty
da qudc gia lya chon chinh sach dinh gia
chuyén giao khi c6 van dé théng tin khong
can ddi ton tai giita cong ty me va cac cong
ty con nudc ngoai, sy khong ddi xung théng
tin, c6 thé cung cap mot céi nhin sau sic tiém
an trong viéc ra quyét dinh chuyén doi khi
dbi mat véi ty gia hdi doai bat 6n trong
nhitng nén kinh té cé lién quan.

Yéu t6 “Chinh sach gido duc”. Giao duc
ngay cang dong vai trd quan trong, gido duc
la dong luc ddy manh xu thé toan cau hoa
nén kinh té thé, 1a yéu t6 chu luc cho qua
trinh di 1én cua nén kinh té tri thirc, gido duc
con dong vai tro quan trong ddi Véi ting
truong kinh té, gép phan giir gin ban sic dan
toc, tiép thu co chon loc tinh hoa vin hoa
nhan loai, hoi nhap vao nén kinh té toan cau.
Theo cach hiéu han hep, gi4o duc 1a mot qué
trinh dugc té chirc mot cach c6 muc dich, c6
ké hoach nham truyén dat va linh hoi nhiing
kinh nghiém x& hoi cua loai ngudi. Theo
cach hiéu rong hon, gido duc 12 mot qua trinh

bao gdm tat ca cac hoat dong huéng vao su
phét trién va rén luyén nang lyc bao gém tri
thirc, ky nang, k¥ xao0 va pham chat nhu niém
tin, dao dtc, thai do... & con nguoi dé co thé
phét trién nhan cach dy du va tré nén cé gia
tri tich cuc d6i voi xa hoi. Tir két qua nghién
ctru da dwoc tim hiéu va tong hop, chinh sach
gido duc c6 anh huong dén chat luong nguon
lao dong va tac dong nhit dinh dén viéc thu
hat dau tu. Theo két qua dugc cdng
b, Edmund Malesky (2014), do 1a chi phi
lao dong; wu dai vé thué, dat dai dau tu; on
dinh chinh tri; chat lugng lao dong; chi phi
ngudn nguyén liéu, dich vu trung gian; stc
mua cuia ngudi tiéu ding; sy sin cé cua
ngudn nguyén liéu; quy mé thi trudng noi
dia; sy san c6 cua cac khu cong nghiép; 6n
dinh kinh té vi mo.

Yéu té “Moi trudong vian héa”. Vin hoa
quy dinh nhitng quy céch ung xtr dugc chap
nhan trong x4 hoi va mang tinh nguyén tic
phai tuan theo. Vin hoa, co thé duoc dinh
nghia theo nhidu céch khéc nhau, song mot
dinh nghia dwoc chap nhédn, vin ho4 I tap
hop cac gia tri va tin ngudng truyén thong
dugc luu truyén va san sé trong mot xa hoi
dd c6 tir trude, van hoa con 1a tong thé cac
cach thurc séng va cach suy nghi dugc truyén
lai tir thé hé nay sang thé hé khac, van hoa
bao gém rat nhiéu diéu ciia con ngudi bai vi
khéi niém nay chira dung cac quy tac, gid tri,
phong tuc, nghé thuat va nhiéu hon thé
(Shaefer, T. Richard, 2003). Vi vay, doanh
nghiép phai can nhic su khac nhau giira
nhitng nhém dan toc va x& hoi dé du doan,
diéu hanh cac méi quan hé va hoat dong cua
minh (Shaefer, T. Richard, 2003). Chinh thi
hiéu va tap quan cia ngudi tiéu dung mang
dic diém riéng cua tirng ving, ting chau luc,
tirng dan toc va chiu anh huong cua cac yéu
t6 van hoa, lich s (Macionis, J. Jonhn,
1987).

Yéu t& “Moi truong phap luat”. Moi
truong phap luat cho hoat dong kinh doanh
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bao gébm nhirng quy dinh phap luat trong cac
van ban va hiéu qua hoat dong té chic thuc
hién cac quy dinh phap luat thong qua hoat
dong cua cbng chic, co quan nha nudc.
Chuyén gia da dugc cac nha hoach dinh
chinh sach tai chinh Viét Nam xac dinh la
mot vin dé can dugc quan tdm quan Iy khi
ma ngay cang xuat hién nhiéu ddu hiéu
chuyén gia trong giao dich c6 yéu t6 nuéc
ngoai (L& Van Sua, 2015). Nhu vay c6 thé
thdy rang méi truong phéap luat cia nuéc so
tai co tac dong rd rang dén viéc dinh gia
chuyén giao cua doanh nghiép. O Viét Nam,
vi méi trudong phap luat chua that rd rang vé
dinh gia chuyén giao nén cac doanh nghi¢p
s& 4p dung nhirng thu thuat dé 1am sao cho cé
loi nhat.

Yéu t6 “Thé ché xa hoi”. Thé ché la tap
hop nhitng quy tic chinh thirc, cac quy dinh
khong chinh thic hay nhitng nhan thuac
chung c6 tac dong kim ham, dinh hudng
hodc chi phéi sy twong tic ciia cac chu thé
chinh tri véi nhau trong nhiing linh vuc nhat
dinh. Cac thé ché dugc tao ra va dam bao
thuc hién béi ca nha nude va cac tac nhan phi
nha nude (nhu cac to chirc nghé nghiép hoic
cac co quan kiém dinh) (Geoffrey Hodgson,
2006). C6 nhiéu mdi quan tdm cua cac cong
ty da qudc gia vé tac dong c6 hai cua viéc
dinh gia chuyén giao, Chinh phu va cac co
quan thu thué cho rang gia chuyén giao c6
thé 12 mot cong cu tranh né thué va trén
tranh, diéu nay lam cho FDIEs c¢6 co hdi
giam thiéu trach nhiém vé thué tai quic gia
s tai lién quan dén dau tu cua cac cong ty da
qudc gia.

Yéu té “Chinh sach dinh gia chuyén giao
ciia FDIEs”. Cac ludng hang hoa va dich vu
gitta cac don vi lién quan cua mot doanh
nghiép da qudc gia qua cac noi cé chinh sach
thué khac nhau dugc goi 1a thuong mai gitra
cac cbng ty va gia ma nhirng dich vu va dich
vu nay dugc chuyén giao dwoc goi la dinh
gia chuyén giao (Tang, R.Y.W., 1981). Do
do, dinh gia chuyén giao 1a qué trinh xéac
dinh gia chuyén giao cua hang hoa trong mot
thuong mai trong noi bo cong ty (Tang,
R.Y.W., 1982). Viéc khong tuadn thu nguyén
tac nay c6 thé dan téi viéc danh thué hai lan,
khi cic co quan thué tir ca hai phia doi phai
dong thué loi tac tao ra dé chia sé¢ (Tang,
R.Y.W., 1993) dé tranh diéu nay, cac cong ty
da qudc gia dd dua ra phuong tién dé giam
bot ng thué thong qua viéc van dung gia
chuyén nhuong noi bo ddi véi cac cong ty
con (hoac FDIEs) trong qué trinh kinh doanh
tai cac quéc gia tiép nhan déau tu.

6. Két luan

Nhitng thanh qua kinh té ma FDIEs mang
lai cho Viét Nam da lam thay ddi dién mao
ciia nén cong nghiép nudc nha, nhung lan
song dau tu nay cling dang khién cho Viét
Nam nhan vé nhitng hé luy khéng nhé cho
moi trudng kinh doanh va cho ca nén kinh té
trong viéc thu hat ngudn vén dau tu nuoc
ngoai. Xuat phat tir thuc té do, tac gia da cb
ging dwa ra md hinh nghién ciru cac nhan t6
anh huong dén chinh sach dinh gia chuyén
giao cua cac FDIEs, dé c6 mot goc nhin
khach quan hon trong viéc tao moi truong
kinh doanh thuan loi ciing nhu kiém soat
duoc c&c hanh vi gian 1an cua nhitng FDIEs.
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