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St dung di¥ lieu Didu tra doanh nghiép ndm 2010 ctia Tdng cuc Thdng ké, bai viét nay danh gia
anh huéng ctia dic diém cha doanh nghiép tw nhan dén hiéu qua kinh doanh. Két qua héi quy cho
thdy gi6i tinh N va tudi ctia chi doanh nghiép tw nhan anh hwéng tich cuc dén hiéu qua kinh
doanh, trong khi trinh @6 hoc van cla chd doanh nghiép tw nhan cé méi quan hé ngwoc chidu voi
hiéu qué kinh doanh, dai dién b&i 2 thwéc do ROA va ROE. Nghién clru nay ciing chi ra rang,
doanh nghiép tw nhan dwoc sang lap va quan ly béi cac Nir chi nhan c6 mire d6 rii ro thap hon
so véi cac doanh nghiép tw nhan dwoc didu hanh béi chid 1a Nam gidi. Két qua gép phan cho viéc
thuc day binh déng gidi tinh trong quan ly doanh nghiép ndi riéng va tai Viét Nam néi chung.

Tir khoa: déc diém cha doanh nghiép tw nhan, hiéu qua kinh doanh, Viét Nam

ABSTRACT

Utilising the dataset “Enterprise Survey 2010” of General Statistics Office of Viet Nam, this article
investigates the effect of entrepreneurial characteristics on firm performance. The results show that
the impact of the female owner and owner’s age are positive and significant on performance while
the impact of owner’s education is negative and significant on firm performance, proxied by ROA
and ROE ratio. This study also indicates that, the private enterprises that established and
managed by female owners have lower risk level than those firms directed by male counterparts.
The result also contributes to boost gender equality on business administration in particular and in

Viet Nam in general.
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1. Pit van dé

Trude nam 1986, Viét Nam thuc hién co
ché kinh té ké hoach héa tap trung voi nén
tang la cobng nghiép nang va cac doanh
nghiép thudc s& hitu nha nudc. T sau Dai
hoi Pai biéu toan québc lan thir VI ctia Pang,
Viét Nam chuyén doi tir co ché kinh té ké
hoach héa tap trung sang nén kinh té thi
truong, dinh hudng Xa hoi chu nghia
(XHCN). Trai qua qué trinh phat trién, Viét
Nam ton tai 6 thanh phan kinh té, bao gom:
kinh t& nha nuéc, kinh té tap thé, kinh té ca
thé tiéu chi, Kinh té tu ban tu nhan, kinh té tu
ban nha nudc, kinh t& c6 vén dau tu nuéc

ngodi. Qua tac phiam “Phat trién kinh té tu
nhan trong nén kinh té thj truong dinh hudng
x& hoi chii nghia va dang vién lam kinh té tu
nhan khong bi giéi han vé quy mo” trén Tap
chi Quéc phong toan dan, Vi Quang Loc
(2011) cho rang: “...Phat trién kinh té tu
nhan 12 van d& c6 ¥ nghia chién lugc, lau dai
trong phét trién kinh té thj truong dinh huéng
XHCN ¢ nudc ta”. Trong thanh phan kinh té
tu nhan, doanh nghiép tu nhan (DNTN) la
lyc lugng dong gop déng ké trong GDP cua
nén kinh té Viét Nam.

ThS. Poan Vinh Thang, Truong DPai hoc An
Giang.
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Hiéu qua hoat dong kinh doanh cta cac
doanh nghiép ndi chung, luén thu hat dugc
su quan tdm cua cac nha hoach dinh chinh
sach ciing nhu gidi hoc gia. Trong d6, nhiéu
nghién ctu cho thay rang cic dic diém cua
nguoi diéu hanh doanh nghiép nhu giGi tinh
[8], [9], tudi [10], va hoc véan [2] c6 anh
huong dén hiéu qua hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép, bén canh cac yéu té khac
nhu quy mé doanh nghiép, s6 lao dong, ty 1&
don bay tai chinh, hay nganh kinh doanh ma
doanh nghiép tham gia [2], [10].

Tuy nhién, hau hét cac nghién ciu nay chi
tap trung tim hiéu anh huéng cua dic diém
ciia nguoi diéu hanh cac doanh nghiép 16n,
da niém yét trén san chung khoan. Cac doanh
nghiép nay duoc dic trung boi sy da dang vé
ciu tric so hiru, va thuong dugce didu hanh
boi nguoi dai dién, co thé khdng phai 1a chu
s hitru cta doanh nghiép. Trong khi do, tai
Viét Nam, chua c6 nghién ctru nao danh gia
anh huong cua dic diém cua chu DNTN,
cling 14 ngudi truc tiép didu hanh hoat dong
san xuat kinh doanh, dén hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép d6. Do d6, nghién
ctru nay duoc thuc hién dé bd sung cho
khoang tréng tri thirc néu trén.

2. Tong quan nghién ctru

Phin nay trinh bay luoc khao mot sb
nghién ctru vé dic diém cua nguoi diéu hanh
doanh nghiép dén hiéu qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép do. Tu do, cac gia
thuyét can kiém dinh trong nghién ctu nay
duogc dé xuat.

Gidi tinh gidgm déc, mirc dé rii ro va
hi¢u qud hogr dpng kinh doanh

Vai tro cua nir gigi trong quan tri doanh
nghiép 1a mot chi d& con nhiéu tranh luan
trong gisi hoc gia. Theo béo cao cua T6 chirc
Lao dong Quéc té (2015), ty 18 nit gii lam
giam dbc didu hanh trong cac cong ty lén
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trén thé giéi chi chiém dudi 5%, diéu nay
cho thay rang vai tro cuaa nir gisi trong diéu
hanh doanh nghiép chua dugc nhin nhan mot
cach twong xting, dU nhiéu nghién ciu trén
thé giGi cho thay rang, cac nir giam ddc diéu
hanh mang lai hiéu qua kinh doanh cao hon
S0 Véi cac dong nghiép nam gisi. Trong
nghién ctu cua minh, Peni [9] da két luan
rang cac giam dbc diéu hanh nir tao ra thanh
qua cao hon so véi cac giam d6¢ nam khi
6ng kiém tra mdi quan hé giira gioi tinh cua
giam doc diéu hanh va thanh qua cua céac
doanh nghiép trong nhém S&P 500. Trong
mot nghién cau khéc, Liu va cong su (2013)
két luan rang ty ¢ nir gioi trong ban giam
dbc va hiéu qua kinh doanh cua céc cong ty
tai Trung Quéc cd mdi quan hé tich cuc [8].
Trong khi d6, mot s6 nghién ctu lai cho rang
c4c nir giam ddc diéu hanh va thanh qua cong
ty ¢c6 méi quan hé nguoc chiéu [1] hoic
khéng c6 méi quan hé [5], [7].

Tai Viét Nam, Hoang Thi Phuong Thao va
cong su [10], khi xem xét anh hudng cua gidi
tinh dén hiéu qua kinh doanh cua 699 cong ty
niém yét trén S¢ giao dich chang khoan
TP.HCM va S¢ giao dich chung khoan Ha
Noi trong giai doan 2007 - 2013, dai dién boi
cac thude do thanh qué dya trén gié tri ké toan
cling nhu gia tri thi truong, da két luan rang,
doanh nghiép dugc didu hanh boi cac giam
dbc nit s& mang lai thanh qua cao hon so voi
cac dong nghiép nam gigi, trong khi mirc do
rai ro, dai dién boi hé sb don bay tai chinh, lai
thip hon. Cung két luan véi Hoang Thi
Phuong Thao va cong su [10], bdo cédo cua
Khan & Vieito [5] va Faccio va cong su [4]
cho thiy, cac giam ddc diéu hanh nam thuong
sir dung no nhiéu hon so véi giam ddc ni.

Déi tugng cua nghién ctru nay 1a giam doc
diéu hanh cia cac DNTN, nhung dong thoi
cling 1a chu va s& hitu 100% doanh nghiép
d6. Nhin lai nén kinh té Viét Nam trong thoi
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khung hoang 2008 — 2009, liéu ring gidi tinh
ctia cha DNTN c6 g6p phan han ché rai ro va
gia tang hiéu qua kinh doanh cuta doanh
nghiép, nhu phat hién cua Hoang Thi Phuong
Thao & cong su [10], Khan va Vieito [5] va
Faccio va cong su [4]? Do do, dua trén nhitng
két qua nghién ctau & trén, gia thuyét H1 va
H2 duge dé xuat nhu sau:

Gid thuyét Hi: Chi DNTN la ni tgo ra
hiéu qud kinh doanh cao hon so véi cdc dong
nghiép nam gidi.

Gia thuyét Hy: Chi DNTN & ni ¢6 mirc
dé sir dung ng thap hon so véi cdc dong
nghiép nam gidi.

Tuéi giam déc va hiéu qud hoat dong
kinh doanh

D6i voi DNTN tai Viét Nam, giam doc
cling chinh 1a chu duy nhat cia doanh
nghiép, 1a nguoi sé hitu 100% vén caa doanh
nghiép d6. Theo diéu 141, Luat Doanh
nghiép 2005, mdi ca nhan chi duoc thanh Iap
mot DNTN. Do do, chi DNTN la nguoi gén
lién vé6i quéa trinh phat trién cua doanh nghiép
tir khi n6 thanh Iap cho dén khi giai thé.
Kristiansen va cong su [6] da két luan ring
hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép va
tudi ciia chii doanh nghiép dé co6 méi quan hé
thuan chiéu. Cheng va cong su [3] ciing co
cuing két luan nhu trén. Ta thay rang, da phan
cac DNTN Viét Nam la doanh nghiép nho va
vira, hoat dong kinh doanh thuong dya vao
kinh nghiém va cac méi quan hé cuaa chinh
cha doanh nghiép. Do do, ta c6 thé dua ra gia
thuyét sau:

Gia thuyét Hs: Tugi cua chii DNTN c6
danh hieong tich cue dén hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghigp.

Trinh d§ hoc vén ciia gidm déc va hiéu
gud hoat dgng kinh doanh

Mot s nghién ctiu két luan rang trinh do
hoc Vvin cta giam doc diéu hanh doanh

nghiép va hiéu qua kinh doanh c6 méi quan
hé tich cuc [3], [10] trong khi Bathula [2]
bao céo rang hiéu qua cua doanh nghiép s&
thap hon trong truong hop ban gidm dbc cua
doanh nghiép c6 trinh d6 hoc van cao. Nhin
lai nén kinh t& Viét Nam truéc nam 2010,
phan 16n cac DNTN la cac doanh nghiép c6
quy md khé nho, hoat dong chu yéu nho vao
cac mdi quan hé gia dinh, do dé, thuong
khéng c6 yéu cau cao vé trinh do hoc van,
ma chu doanh nghiép thuc hién cac quyét
dinh kinh doanh dua vao kinh nghiém hoac
mot s6 k§ nang dic biét nhu tai chinh va ké
toan ma khong lién quan téi bang cap [2, tr.
92]. Nhét quan véi két luan cua Bathula [2]
cling nhu thyc trang cua nén kinh té Viét
Nam trong giai doan trudc 2010, gia thuyét
H4 duoc dé xuit nhu sau:

Gid thuyét Ha: Trinh dj hoc van cia chi
DNTN va hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép dé c6 moi quan hé nguot chiéu.

3. Dt liéu va phwong phap nghién ciru
3.1. Dt ligu

Dua trén bo dit liéu Diéu tra doanh nghiép
2010 cuoa Toéng cuc Théng ke, didu tra
249.254 doanh nghiép thudc tat ca cac thanh
phan kinh té va loai hinh doanh nghiép hién
c6 tai Viét Nam, bai viét nay chi chon ra cac
DNTN dé phan tich va danh gia. Sau khi loai
bo cac quan sat khong pht hop, sé lugng
DNTN trong mau nghién ciru nay la 17.226
doanh nghiép tai khip céc tinh thanh trén ca
nuéc. Cac thdng tin vé& dic diém cua chu
DNTN, hi¢u qua hoat dong kinh doanh, quy
md doanh nghiép... trong mau nay dugc tinh
dén hét nam tai chinh 2009.

3.2. Phwong phdp nghién ciru

Dé danh gia anh huong cua dic diém cua
chiu DNTN Ién hiéu qua kinh doanh cua cac
DNTN tai Viét Nam, dya vao cac nghién ciu
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da luoc khao va céc gia thuyét da néu o trén,
bai viét nay xay dung md hinh hoi quy tuyén
tinh nhu sau:

Y = ap + a1*Gender + a;*Age + azs*Edu +
as*Log_labour + as*Log asset +
as*Leverage + ar-*Groupl + ag*Group3
+ €

Trong d6, Y — bién phu thudc — 1a hiéu
qua hoat dong kinh doanh cia cac DNTN tai
Viét Nam, dai dién boi hai h¢ s6 ROA va
ROE. Do han ché cua bo dir liéu, cac bién
doc lap thude dic diém cua chu DNTN dugc
xem xét trong nghién ciu ndy bao gom gidi
tinh (Gender) [8], [9] , tudi (Age) [10] va
trinh d6 hoc van (Edu) [2] cua chi DNTN.
Bén canh d6, cac bién kiém soat — Quy mo
doanh nghiép theo lao dong va theo tong tai
san, mirc do st dung ng va nganh kinh doanh
ma doanh nghiép tham gia [2], [10] — ciling
dugc dua vao md hinh hdi quy dé danh gia
anh huong cua cac yéu td nay dén hiéu qua
kinh doanh cua cdc DNTN Viét Nam trong
thoi ky khung hoang.

Ngoai ra, dé do ludng mirc d6 rui ro cua
DNTN, théng nhét véi cach do ludng rai ro
cua Hoang Thi Phuong Thao va cong Su
[10], Faccio va cong su [4], bai viét nay sir
dung hé s6 don béy tai chinh lam thudc do
rai ro. Cach do ludng tat ca céc bién trong
m6 hinh hdi quy duoc trinh bay chi tiét trong
Bang 1.

4. Két qua va thio luin

Hiéu qua kinh doanh cua cac DNTN tai
Viét Nam trong giai doan khung hoang kinh
té 2009, dugc do luong thong qua hé s6 ROA
va ROE, va duoc thé hién chi tiét trong Bang
1. Tinh trung binh, ty suat lgi nhuan trén téng
tai san va ty suét lgi nhuan trén vén chi so
hitu cua loai hinh doanh nghiép nay dat lan
luot 1a 4,67% va 6,61%. Day la mot con sb
khiém tn, néu so sanh vai ty 1& lam phét cua
58

Viét Nam trong thoi gian d6. Sé liéu thdng
ké cling cho thdy rang, trong khi mot sé
doanh nghiép c¢6 muc 16 trong nam 2009
trong duong véi von cha s¢ hitu, nhiéu
DNTN khéc ciing dat dugc ty suat loi nhuan
khé cao.

(Chen bdng 1) O

Vé dic diém cua cha DNTN, mau khao
st cho thay khoang 32% chu cua cac DNTN
tai Viét Nam 13 nir giéi. Két qua nay kha
tuong dong vai két qua khao sat cua Diéu tra
lao dong va viéc lam (2013) khi cho thiy
rang, 29,5% chu cua cac doanh nghiép & Viét
Nam la nir gidi. Bén canh do6, chi cua céac
DNTN tai Viét Nam c6 d6 tudi trung binh la
46 tudi va chi 17% trong tong sé 17.226 chu
DNTN c¢6 trinh dd hoc van tir dai hoc tré 1én
(Bang 1).

Bang 1 con cho thdy rang, tinh trung binh,
guy mo cua cdc DNTN tai Viét Nam con kha
nho, véi s6 luong lao dong khoang 20 ngudi va
tong tai san chi dat khoang 5 ty dong. Ty 1é no
cua cac DNTN tai Viét Nam trong niam 2009
chiém hon 37% tong tai san cia doanh nghiép.
Trong 17.226 DNTN, chi khoang 5% doanh
nghiép kinh doanh trong linh vyc néng - Iam -
ngu nghiép, trong khi ty 1€ DNTN tham giam
vao linh vyc thuong mai — dich vu va linh vyc
cdng nghiép — xay dung lan luot chiém khoang
61% va 34% trong mau quan sat.

Hé s6 tuong quan giita CAc bién trong
Bang 2 cho thiy ring méi tuong quan giita
cac bién doc lap va cac bién kiém soat (theo
tirng cap) déu nho hon 0,6. Ngoai ra, hé sd
phong dai phuong sai VIF khi chay hoi quy
déu thap hon 10, do do, ta c6 thé dam bao
rang md hinh héi quy khéng c6 hién tuong
da cong tuyén.

(Chen bdng 2)

Bang 3 trinh bay két qua u6c luong md

hinh hdi quy (OLS) vé anh hudng cua dic
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diém cua chu DNTN dén hiéu qua kinh
doanh cua cac DNTN Viét Nam, dai dién boi
hai thudc do hiéu qua kinh doanh la ROA va
ROE. Véi muc ¥ nghia cta kiém dinh F rat
nho, nho hon 1%, ta c6 thé két luan rang mo
hinh hdi quy véi bién phu thuoc ROA va
ROE 1a phi hop, va c6 gia tri R? lan luot Ia
13,0% va 6,6%.

V& gidgi tinh cia chiu DNTN, két qua phan
tich cho thay, khi cha DNTN la nit gi¢i, ROE
cia DNTN d6 s€ cao hon so vdi cdc DNTN
do nam giéi lam chu, trong khi c6 mirc do st
dung no thip hon (Bang 4). Do d6, gia thuyét
H1 va H2 dugc chip nhan. Phat hién nay
nhat quan voi phat hién cua Hoang Thi
Phuong Thao va cong sy [10] khi két luan
rang cha DNTN la nit s& tao ra hiéu qua kinh
doanh cao hon va c6 muc d¢ st dung don
biy tai chinh thip hon so voi cac dong
nghiép nam. Két qua nghién ctu nay cho
thy vai trd cia nir gisi trong diéu hanh kinh
doanh, dac biét 1a gitip doanh nghiép han ché
rai ro va gia tang hiéu qua trong thoi khung
hoang kinh té. Bdng thoi, phat hién cua
nghién ctru nay ciing gop phan thiic day binh
dang gi6i trong didu hanh doanh nghiép noi
riéng va tai Viét Nam n6i chung.

Két qua udc luong ciing cho thy rang,
tudi cua chiu DNTN va hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép c6 méi quan hé tich cuc
(Bang 3). Do do, gia thuyét H3 dwoc chap
nhan. Két luan nay nhit quan & ca hai thudc
do hiéu qua kinh doanh la ROA va ROE,
dong thoi dong nhat véi phat hién cia
Kristiansen va cong su [6], Cheng va cong su
[3]. Chu DNTN tai Viét Nam la nguoi s& hiru
duy nhit va gan lién véi sy hinh thanh va
phét trién cia doanh nghiép. Do do, khi tudi
cua nguoi chiu DNTN tang 1én, ho € tich liy
thém nhiéu kinh nghiém thuong trudng ciing
nhu cac mbi quan hé kinh doanh, tr d6 gop

phian gia ting thanh qua kinh doanh cho
doanh nghiép caa minh.
(Chen bdang 3)

Vé trinh d hoc van cta chi DNTN, két
qua udc lugng cho thay, hiéu qua kinh doanh
s& thap hon trong trudong hop chit DNTN ¢
trinh d6 hoc van tir dai hoc tro 18n. Két luan
nay nhat quan ¢ ca hai h¢ sé ROA, ROE,
ddng thoi nhat quan voi phat hién cua
Bathula [2]. Do d6, gia thuyét H4 duoc chap
nhan. Nguyén nhan cua diéu nay cé thé 1a do
cac DNTN Viét Nam da phan la céc doanh
nghiép khé nho, kinh doanh chu yéu dwa vao
kinh nghiém va cac mdi quan hé gia dinh.
Ngoai ra, cac ky nang dac biét nhu tai chinh
ké toan, hon 1a bang cap, méi c6 anh huéng
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua loai
hinh doanh nghiép nay [2].

(Chén bang 4)
5. Két luan va ham y nghién ciru

Nghién cau nay xem xét anh huong cua
ddc diém cua chu DNTN dén hiéu qua kinh
doanh ctiia cac DNTN Viét Nam trong thoi ky
khang hoang kinh té, dya trén bo dir liéu Diéu
tra doanh nghiép 2010 cua Tong cuc Théng
ké. Két qua ude lwong bang md hinh hdi quy
OLS cho thdy, tudi va gisi tinh nit cua chu
DNTN c6 méi quan hé cang chiéu trong khi
trinh d6 hoc van caa cha DNTN lai cé quan
hé nguoc chiéu véi hiéu qua kinh doanh cua
cac DNTN Viét Nam. Bén canh d6, nghién
ctru ciing cho thay rang, DNTN s& c6 mirc do
rai ro thap hon khi cha DNTN d6 1a ni.

Cac két qua trén ham y rang, vai trd caa
nir gidi trong quan tri doanh nghiép nén duoc
nhin nhan mét céach thich hop hon. Tai Viét
Nam, nir gidi cling nén manh dan vuot qua
C4C rao can vé gidi tinh, van hoa dé tham gia
khai nghiép nhu nam gigi vi két qua nghién
ctu chi ra rang chit DNTN Ia nit ciing tao ra
hiéu qua kinh doanh cao khong thua kém chu
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DNTN Ia nam, trong khi rai ro cta doanh
nghiép lai thap hon dang ké. Két qua nay
cling gép phan cho viéc thic ddy binh ding
gidi trong quan tri doanh nghiép noi riéng va
tai Viét Nam noi chung.

Do str dung bo dir lieu cé san, nghién ctu

cha DNTN dén hiéu qua kinh doanh, cac
nghién cau tiép theo cd thé bo sung thém céc
yéu tb thuoc diac diém cua chu DNTN Viét
Nam nhu yéu t5 dan toc, trinh do chuyén
mon (vi dy, kinh doanh hodc luat so vai ky
thuat), ki nang dac biét (tai chinh ké toan). ..

dé c6 cai nhin siu sic hon vé van dé nay.
Ngoai ra, cac nghién ctu tiép theo ciing nén
xem xét moi quan hé nay trong mot giai doan
dai hon dé c6 két luan thich hop.

nay chi méi danh gia dugc anh hudng cua 03
dic diém cua chu DNTN (gigi tinh, tudi,
trinh d6 hoc van) dén hiéu qua kinh doanh
cta doanh nghiép d6. Do véy, dé c6 cai nhin
siu sic hon vé anh huong cua dic diém cua
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PHU LUC

Bdang 1. Thong k& mé ta c&c bién trong md hinh nghién citu

Tén bién Cach do leimg Trung binh P§ léch chuin E};‘t Lém nhit
Bién phu thudc
ROA Lot nhuan = sau ) )
thué/ Tang tai san (%) 4,67 11,23 06,14 0036
Lo nhuin zan
ROE thue/Vén chi s& him
(%) 6,61 1640 99323 Qo773
Bién dac lap
Gigi  tinh cha Cha DNTH la Nir = 1;
DNTN (Gender) Nam=0 032 047 0.00 1.00
Tuéi coa cha Tudl cia cha DNTHN
DNTHN (dze) tinh dén hét nam 2009 4575 0.74 19.00 g7.00
Trinh d0 hoc van Trinh d¢ hoc van cha
cua chi DNTH  DNTHN tir dai hoc tré 1én
(Edu) =1;trinh dé khac=10 0,17 038 0.00 1.00
Bién kifm soat
CQuy mé doanh 56 lwong lao déng cua
nghiép theo lac doanh nghiép co mit
déng vao 31/12/2009 (ngeid)
(Log labour) 19 47 43 87 1.00 1.880.00
Quy mdé doanh Tongtalsan cua doanh
nghiép theo téng nghiép tai thél digm
tai zan 31/12/2009 (tnéu déng)
(Log asset) 3.060,32 26,131 99 400 164639700
Bon bay tai chinh  Tv 18 Nev'Tong tai san
(Leverage) (%a) 37,55 1087 0.00 00 60
Nhom nganh DNTN thudéc nhom
Nong-Lam-Ngwr nganh MNéng-Lim-MNge
nghiép (Grewpl) nghigp = 1; Cac nganh
khac=0 0.05 021 0.00 1.00
Nhom nganh DNTN thuée nhom
Thiromg mai-Dich nganh Theomg mai-dich
wvu (Groupd) vu=1; Cacnganh khac
={ 061 0,49 0,00 1.00

Nguon: Tinh toan tir bg diz lieu Piéu tra doanh nghiép 2010 ciia Tong cuc Thong ke.
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Bdng 2. Ma trdn twong quan

a¥5]

Log labour

4 = o) =L m = = @] &) =
ROE 1.00
ROA 0,83 1.00
Gender 0,02 0,02 1.00 1.04
Age 0,02 0,04 -0.05 1.00 1.02
Edu 004 006 005  -005 1.00 1.02
Log_asset 006 016 -005 006 009 100 1.84
Log_labour 0,04 0,00 -0.11 0,04 008 0,58 1.00 1.93
Leverage 001 -018 003 -001 006 049 030 100 1.34
Group 1 022 0,30 0,02 0,07 007 0,00 0,13 -0.10 1.00 1.09
Group 3 0,00 002 018 -004 001 -0.15 046 -0.04 0.24 1.00 138
Nguon: Tinh toan tir bg di liéu Piéu tra doanh nghiép 2010 ciia Tong cuc Thong ké.
Bdng 3. Két qua hai quy
ROA ROE
Héso b Gid trit Mikc y ngia Hésob Gidtrit Mikcy ngia
Gender 0,243 1,540 0.124 0,681 2,600 0,000
Age 0,023 3,060 0,002 0,026  2.090 0,036
Edu 0,621  -3.380 0.001 0,789  -2.420 0.016
Log_asset * 1,248 -12.090 0,000 1,720 -10,790 0,000
Log,_labour ** 1,159  10.270 0,000 1,798 9,910 0,000
Leverage 0,032 -13.230 0,000 0,038 6,630 0,000
Groupl 15.026 24.870 0,000 19.658 24,500 0,000
Group3 1,436 9,130 0,000 2,907 10,480 0,000
Hingsd 9280 12,530 0,000 9,790  8.610 0,000
$6 quan sat 17.226 17.226
F( 8,17217) 165,960 104,530
Mirc ¥ nghia 0,000 0,000
R? 13,0% 6,6%0

Ghi cha: * ** Trugc khi phan tich hoi quy, tac gia ldy Logarit hai bién Log_asset va Log_labour dé dam
bao phan phoi chuan cua di liéu. . ) )
Nguon: Tinh toan tir bg dir liéu Piéu tra doanh nghiép 2010 cua Téng cuc Thong ké.

Bdng 4. Kiém dinh su khac biét giira Nam va Ni vé mie do sir dung don bay tai chinh

Nam Nir Khic biét (Nam-Nir) Giatrit
S6 quan sat 11.673 5.553
DPonbay tai chinh (%) 38,216 36,153 2.063* 4,238
Poléch chuan 29.503  30.581

Ghi chd: * Mikc y nghia thong ké 1%. ‘ 7 )
Nguon: Tinh toan tir bg diz ligu Piéu tra doanh nghiép 2010 cua Taong cuc Thong ké.
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