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TOM TAT

Do tAm quan trong cla su an toan vén ngan hang dén sw 6n dinh cda hé thdng tai chinh, da
c6 mét sb6 nghién cu trwdc day xem xét cac yéu té anh hwdng dén mkec dod an toan vén cla
cac ngan hang thwong mai tai Viét Nam. Mac du vay, chwa c6 nghién clru nao xem xét anh
hwéng cla sw phan tan trong s& hiru. Mot sb cac nghién ctru quéc té trwéc day da chi ra rang
sw phan tan trong s& hiru c6 &nh hwéng quan trong dén mdc dd an toan vén cla cac ngan
hang. St dung di¥ liéu cdia 13 ngan hang thwong mai niém yét tai Viét Nam trong giai doan tl
2010 dén 2019 (93 quan sat), nghién ctu nay cung cap bang chrng thwc nghiém cho thay sw
phan tan sé& hiru c6 anh hwéng tich cwc dén mirc d6 an toan vén, do lweng béi ty 1& an toan
vén CAR, cla cac ngan hang.
Tir khoa: Ty |& an toan vén; Sy phan tan trong s& hiru; Ngan hang thuwong mai; Viét Nam.

ABSTRACT

Due to the importance of bank capital adequacy to the stability of the financial system, there have
been a number of previous studies examining the factors affecting the capital adequacy of
commercial banks in Vietham. However, no study has examined the effect of ownership
dispersion. Previous international studies have shown that ownership dispersion has a significant
influence on the capital adequacy of banks. Using data of thirteen commercial banks listed in
Vietnam for the period from 2010 to 2019 (93 observations), this study provides empirical evidence
that ownership dispersion has a positive effect on capital adequacy, measured by the capital
adequacy ratio CAR, of banks.

Key Words: Capital Adequacy Ratio; Ownership dispersion; Commercial Bank; Vietnam.

1. Giéi thiéu

Mac do an toan von, thuong dugc do
luong bang ty I¢ an toan vén - CAR (Capital
Adequacy Ratio) la mét trong nhiing tiéu
chuin quan trong thé hién muc do an toan
trong hoat dong ctia mot ngan hang thuong
mai. CAR duoc tinh bang vén chu sé hitu
chia cho tai san da diéu chinh rai ro va theo
hiép wéc BASEL thi CAR Ia tiéu chuén trung
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ngan hang thuong mail. Mot ngan hang cé
CAR cao hon s& ¢6 kha ning chiu dung tét
hon cac khoan 16 phat sinh tir cac rui ro trong
cac linh vuc kinh doanh cta minh, bao dam
kha ning tiép tuc hoat dong cua ngan hang va
sy an toan cua hé théng tai chinh ndi chung
(Demirglic-Kunt & cong sy, 2006). Hiép udc
BASEL Il khuyén nghi 8% la mirc CAR tdi
thiéu cc ngan hang thwong mai can duy tri.
Tuy nhién, néu ngan hang gitt CAR ¢ mic
qua cao thi cling c6 nghia la chua st dung
vdn chu s& hitu mot cach toi wu nham tao ra
loi nhuan. Tai Viét Nam, c4c yéu cau vé bao
dam an toan von dang ngay cang duoc hoan
thién va nang cao. Cu thé, Ngan hang Nha
nudc Viét Nam (The State Bank of Vietham -
SBV) da ban hanh Thong tu sb 41/2016/TT-
NHNN va Théng tu s6 13/2018/TT-NHNN
dé dinh hudng cic ngan hang thuong mai
trong nudc trong viéc quan tri mac do an
toan vén theo tiéu chuan BASEL II.

Bai bdo nay nghién ciru anh hudng cua su
phan tan trong s& hitu (ownership dispersion)
dén CAR tai cac ngan hang thuong mai niém
yét tai Viét Nam. Do tim quan trong cua su
an toan von ngan hang dén su 6n dinh cua hé
thong tai chinh, di c6 mot s6 nghién ciu
trude ddy xem xét cac yéu té anh huong dén
CAR cua cac ngan hang thuong mai tai Viét
Nam nhu quy mé, ty 18 cho vay trén tién gui,
hay don bay tai chinh (Dao & Nguyen, 2020;
Pham & cong su, 2020; Vi Hung Phuong &
Ping Ngoc Burc, 2020; Pham Phat Tién &
Nguyén Thi Kiéu Ny, 2019). Tuy nhién,
chwa co nghién ctru ndo xem xét mdi lién hé
gitra CAR Vvoi su phan tan trong so hitu. Su
phén tan trong s¢ hitu dugc xem nhu mot
nhan té quan tri bén trong va c6 anh huong
dén nhiéu mat vé hoat dong cua mot ngan
hang (lannotta & cong sw, 2007). Thuc té,

1 Hai tru cot con lai 1a quy trinh kié,m tra cta co quan
giam sat va hoat dong theo nguyén tac thi trudng. Xem
chi tiét tai https://www.bis.org/publ/bcbsca.htm.

cac nghién ciru qudc té da chi ra rang sy phan
tan trong s¢ hiru c6 anh huong quan trong
dén muac do an toan vén cua cac ngan hang
(Klein & cong su, 2021; Shehzad & cong su,
2010; Dong & cong sy, 2014,
Chalermchatvichien & cong su, 2014). Tuy
nhién, cac nghién ctu nay cling chi ra anh
huong nay cé thé phu thudc vao méi trudng
bén ngoai nhu cac dic diém cia méi truong
kinh doanh va thé ché cua tirng quéc gia. Do
vay, mdi quan hé gitra CAR va su phan tan
trong so hitu ngan hang trong bdi canh Viét
Nam c6 thé c6 su khac hiét so voi cac két
qua nghién cau qudc té trudc day va vi vay
bang chtng thuc nghiém 1a can thiét. Do 1a 1y
do ching tdi tién hanh nghién cau nay.
2. Co s6' Iy thuyét va phwrong phap nghién ciru
2.1. Co 56 ly thuyét

Viéc c¢b phan tap trung trong tay mot
(hoac mot nhém) ¢6 dong chi phdi hay phan
tan gitra nhidu c6 déng chi phdi c6 anh
huong quan trong dén hoat dong cua mot
ngan hang (lannotta & cong su, 2007). Lién
quan dén CAR, dua trén ly thuyét vé quan tri
cong ty, cac nghién ciru trude diy da dé xuét
hai anh huong trai nguoc nhau cta phén tan
trong s& hitu dén muc do an toan vén cua
ngan hang. Mot mat, phan tan trong s¢ hiru
lam giam quyén lyc ciing nhu hiéu qua cua
cac ¢ dong 16n trong viéc kiém soat hoat
dong cua cong ty (Berle & Means, 1933).
Ngoai ra, khi s¢ hitu 1a phan tan, cac c6 dong
I6m c6 it dong luc dé gidm séat vi chi phi cua
viéc giam sét c6 thé la cao trong khi ho chi
nhan dwoc mot phan loi ich (vi chi s& hitu
mot phan cua cong ty). Nguoc lai, khi s¢ hitu
1a tap trung, c6 dong chi phdi (co déng s&
hitu ¢6 phan nhiéu nhat) s& c6 dong co manh
mé dé giam sat hoat dong cua cong ty
(Shleifer & Vishny, 1986; Admati & cong
su, 1994). Theo dong ly thuyét nay, cac ngan
hang ¢6 so hitu phan tan giira nhiéu c6 dong
hon s& chdp nhan nhiéu rai ro hon trong hoat
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dong. That vay, lannotta & cong su (2007),
Garcia-Marco & Robles-Fernandez (2008),
Huang (2020) cho thay cac ngan hang c6 so
hiru phan tan thuong co rai ro thanh khoan va
tin dung cao hon ciing nhu loi nhuan thap
hon. Nhiing yéu t6 nay s& co tac dong tiéu
cuc dén muc dd an toan von.

Mt khéc, cac ¢ dong chi phdi co thé co
nhirng lgi ich khac bén ngoai cong ty. Khi
d6, viéc ¢ mat cua nhiéu co dong co6 anh
huong (s6 hiru 1a phan tan) s& han ché viéc
mot ¢d dong chi phdi c6 thé thao ting hoat
dong cua cong ty dé theo dudi cac loi ich
ngan han hoic chiém doat tai san tir cac ¢o
dong thiéu s6 (La Porta & cong su, 1999;
Gomes & Novaes, 1999; Gomes & Novaes,
2005; Burkart & cong sw, 1997). Tai cac
ngan hang, diéu nay co thé xay ra thdng qua
céc hoat dong dau tu rai ro cao hay cho vay
cac cong ty san sau (Haque, 2019; Bian &
Deng, 2017). Theo dong ly thuyét nay, céc
ngéan hang co6 so hiru phan tan hon s€ chiu it
rai ro hon trong hoat dong. Cac nghién cuu
cua Haw & cong su (2010), Bian & Deng
(2017), Goucha & cong su (2020) cho thay
cac ngan hang cé sy phan tan trong so hitu
thi ¢6 rai ro vé tin dung thip hon va hiéu qua
hoat dong (ROA, ROE) cao hon. Tai Viét
Nam, V& Xuan Vinh & Mai Xuan Duc
(2020) ciing cung cip bang chimng cho thay
cac ngan hang Viét Nam cé s¢ hitu phan tan
hon thi ¢6 rui ro thip va 6n dinh trong hoat
dong hon. Nhitng yéu té nay s& co tac dong
tich cuc dén mirc d6 an toan von.

Cac nghién ctu thyc nghiém trude day
cho két qua khong théng nhat vé quan hé
giita sy phan tan so hiru dén mic do an toan
von ciia ngan hang. Nghién cau dir ligu cia
khoang 500 ngan hang thuong mai tir hon 50
qudc gia trong giai doan 2005-2007, Shehzad
& cong su (2010) cho thiy cac ngan hang cé
mirc do tap trung cua sé hiru cao hon thi ¢
CAR cao hon. Cac nghién ctu cua
Chalermchatvichien & cong sy (2014) trén
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68 ngan hang cua 11 nudc Pong A trong giai
doan 2005-2009 va cua Klein & cong su
(2021) cho gan 300 ngan hang Chau Au
trong giai doan 2007-2014 ciing cho két qua
tuwong tu. Tuy nhién, Dong & céng su (2014)
trinh bay mot két qua nguoc lai khi xem xét
108 ngan hang Trung Quéc trong giai doan
2003-2011 va chi ra rang mtc d6 phan tan so
hitu ¢6 anh huong tich cuc dén CAR. Ly do
c6 thé dugc dung dé giai thich cho su khac
biét gitta cac két qua nghién cau nay la
nganh ngan hang la nganh chiu anh huong
nhiéu bdi moi truong kinh doanh ciing nhu
céc yéu t6 chinh tri va luat phap. Vi vay, méi
lién hé gitra sy phan tan s& hiru ngdn hang va
muc do an toan vén cé thé s& khong dong
nhét gitra cac qubc gia c6 moi truong kinh
doanh va dic diém thé ché khac nhau (Dong
& cong su, 2014; Shehzad & cong su, 2010;
Klein & cong su, 2021). Cu thé, & mot quéc
gia c6 moi truong thé ché chat ché thi s& co
su gidm sat cao cua co quan cha quan. O dé
cling co cac diéu luat chat ché vé viéc tham
gia cac hoat dong rui ro cia ngan hang ciing
nhu trong viéc bao vé quyén loi cua cac co
déng thiéu sb. Khi do, sy gidm sét cua co
quan cha quan c6 thé thay thé su giam sat
ctia cac ¢o dong ¢ anh hudng. Hon nira, kha
ning cua cic co dong chi phdi trong viéc
thao tlng hoat dong ngan hang sé& 1a han ché
trong truong hop nay.

Dua trén nhiing bang chuang trén, gia
thuyét nghién ciru dugc dat ra 13 mac do
phan tan trong sé hitu ¢6 anh huong dang ké
dén muc do an toan vén cia cac ngan hang
Viét Nam. Kiém dinh thuc nghiém la can
thiét d& xac nhan chiéu cua anh huong nay.

2.2. Phwong phdp nghién ciru

M6 hinh hdi quy bang dung dé nghién
ctru 1a nhu sau:
CARi; = fo + piDispersion;; + f.GovOwn;; +
psForOwniy  +  fpaSizeir + psLDRiy +
PsLoanGri; + f7DepositGri; + fsBoardSizei,
+ BoFemaleDiri; + &t
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trong dé i va t biéu thi ngan hang i va nim t.
Bién phu thugc CAR la mirc d6 an toan vén.
Dispersion la mirc d6 phén tan trong so hiru
cia ngan hang, tinh bang 1 trir di chi 6
Herfindahl-Hirschman cuia s¢ hitu ciia cac ¢6
dong 16n (Dong & cong su, 2014). Cu thé la:

( L=l Ou'm-:?'s.i'?rpi )

( Zj=1_nOwnership, }

Dispersion=1—

trong d6 n 1a s6 lugng c6 dong c6 anh huong
(s& hitu tir 5% tro 18n ¢6 phan cua ngan hang)
va Ownership; 1a muc s¢ hiru cua ¢ dong
anh huong j. Céac ¢b dong c6 lién quan (thanh
vién gia dinh hodc cac nha dau tu t6 chic co
lién quan va&i nhau) duoc gop lai thanh mot
¢ déng anh huong. Chung t6i ciing lam theo
cac nghién ctu trude day (Shehzad & cong
sw, 2010; Chalermchatvichien & céng su,
2014; Dong & cong su, 2014) va bao gom
cac bién kiém soat sau day. GovOwn va
ForOwn lan luot 1a sy hién dién cua su s&
hiru nha nudéc va sé& hiru nudc ngoai.
GovOwn 1 mét bién dinh tinh nhan gia tri
bang 1 néu nha nudc (truc tiép hoic gian tiép
théng qua mot don vi cua nha nudc) la mot
trong nhiing c6 déng c6 anh hudéng trong
ngan hang va 0 néu nguoc lai. ForOwn Ia
mot bién dinh tinh nhan gia tri 1 néu co it
nhit mot c6 dong c6 anh hudng 1a nha dau tu
nude ngoai va 0 néu khong c6 ¢ dong anh
hudng nao 1a nha dau tu nude ngoai. Size la
quy md cua ngan hang, dugc tinh bang
logarit tuy nhién cia tong tai san (tinh bang ty
dong). LDR la ty 1¢ caa tong sb cho vay trén
tong sé tién gui. LoanGr va DepositGr la
murc d§ tang trudng cho vay va tang trudng
tién gui hang nim. BoardSize 1a sé lugng
thanh vién hoi ddng quan tri ciia ngan hang.
FemaleDir 1a s6 lwong thanh vién nit trong
hoi ddng quan tri. Cac hiéu ing c¢é dinh theo
ting nam (year fixed effects) va theo tirng
ngan hang (bank fixed effects) duwoc bao gdbm
dé tinh dén céac yéu t bién thién theo thoi

gian ciing nhu cac yéu t§ dic thu cua ting
ngan hang?.

Dt liéu duoc su dung la caa 13 ngan hang
thuong mai niém yét tai Viét Nam trong giai
doan 2010-2019. Cac ngan hang niém yét
duoc chon lam ddi twong nghién ctu vi co
nhiéu dir liéu hon va chat luong dir lidu ciing
dang tin cdy hon so véi cidc ngin hang chua
niém yét, dac biét 1a dir liéu vé cac co dong
I6n, do phai dap tng yéu cau cao hon vé bao
céo théng tin cua cac san giao dich (hau hét
cac ngan hang trong mau déu duoc kiém toan
boi cac cong ty kiém toan c6 uy tin thudc
nhém Big4). Dit liéu vé CAR va cac chi sb tai
chinh cua ngan hang duoc thu thap tir FiinPro,
mot don vi cung cap dir lidu nghién cau lén
tai Viét Nam. Dit liéu vé sy s& hitu cua cac ¢
déng cua ngan hang dugc trich xuét tir Reuter
Refinitiv, mot don vi cung cap dit liéu nghién
ctu qudc té va sau d6 dugc kiém tra lai voi
théng tin tir bdo céo tai chinh cua cac ngan
hang. Mau nghién ctu la dit liéu bang khong
can bang bao gém 93 quan sat.

Bang 1 trinh bay thong ké md ta cua dir
liu. Gia tri trung binh cia CAR trong mau
nghién ciru 1a 11,8%, cho thay mirc d6 an toan
vén cua cac ngan hang niém yét tai Viét Nam
la kha cao. C6 mot sb gia tri LoanGr va
DepositGr kha 16n (trén dudi 100%) do su sap
nhap cac ngén hang (vi du, nam 2012 SHB
hop nhat voi Habubank dan d&én LoanGr cua
SHB 14 93,4% va DepositGr 1a 95,9%). Diéu
nay khdng anh huong dén nghién ctau cua
ching t6i vi két qua van khong thay doi vé
mit ban chit khi LoanGr va DepositGr duoc
bo ra khoi md hinh héi quy.

2 Mot s6 nghién ctru trude diy khong bao gom
hiéu tng ¢b dinh caa ngan hang trong hdi quy, ly
do la néu Dispersion, ForOwn va GovOwn khéng
thay d6i nhiéu theo thoi gian thi viéc thém cac
hi¢u ung ¢6 dinh cua ngan hang cé thé dan dén
cac udc tinh khéng chinh xac (Ho & cs., 2020).
Két qua ctia chung t6i khong thay doi vé mat ban
chat khi céc hiéu tng cb dinh cua ngan hang
khong dugc bao gébm trong md hinh hdi quy.
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Bang 1: Théng ké md ta di liéu

Bién N Trung binh Phuong sai chuan Min Max
CAR 93 0,118 0,023 0,080 0,191
Dispersion 93 0,326 0,310 0 1
GovOwn 93 0,387 0,490 0 1
ForOwn 93 0,430 0,498 0 1
Size 93 12,429 0,957 9,904 14,214
LDR 93 0,884 0,160 0,594 1,380
LoanGr 93 0,197 0,156 -0,027 0,934
DepositGr 93 0,192 0,209 -0,327 1,199
BoardSize 93 9,400 2,630 5 17
FemaleDir 93 1,763 1,228 0 5

Bang 2: Ma trdn tiwong quan bién

o @ 6 @

G ® O @6 © Qo

CAR @ 1

Dispersion (2) 0,201* 1

GovOown  (3) -0,359* 0,147 1
ForOwn (4) 0,213* 0428* 0,112 1

Size (5) -0,427* 0,078 0,610% 0,319* 1

LDR (6) -0,007 -0,076 0,117 0,132 0,260* 1

LoanGr  (7) -0,054 -0,091 0,074 -0,229% -0,070 0,029 1

DepositGr (8) -0,008 -0,119 -0,014 -0,118 -0,124 -0,064 0,670* 1

BoardSize (9) -0,026 0,325* 0,187 0,272* 0,295* 0,081 -0,091 -0,061 1
FemaleDir (10) -0,413* -0,030 0,443* -0,027 0,214* -0,047 -0,046 0015 0,244* 1

* chi cdc twong quan cé y nghia thong ké tir 5% tre 1én.

Bang 2 trinh bay ma tran twong quan gitra
cac bién. Sé liéu cho thdy CAR c6 mbi twong
quan thuan chiéu c6 ¥ nghia théng ké (& mic
5% tro 1én) vai Dispersion va ForOwn va
nghich chiéu véi GovOwn va FemaleDir.
Diéu nay cho thdy, nhin chung, cac ngan
hang c6 s¢ hiru phén tan va c6 so hiru nuédc
ngoai thi c6 CAR cao hon, trong khi cac ngan
hang co6 s¢ hiru nha nudc, c6 quy mo I6n hon
va c6 nhiéu thanh vién hoi dong quan tri 1a
nit hon thi c6 CAR thap hon. Hé s twong
quan gitra Dispersion va ForOwn la duong
va c6 y nghia thdng ké, cho thiy cac ngan
hang c6 cb dong chién luge nudc ngodi thi
cling thuong co sy phan tan s¢ httu cao hon.
Hé s6 twong quan giita Size va GovOwn ciing
nhuy ForOwn 1a duong va c6 y nghia thdng
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ké. Piéu nay cho thiy sy hién dién cua cd
déng nha nudc cling nhu nudc ngoai thuong
la & cac ngan hang cé quy mo I6n hon.

Két qua trong Bang 2 ciing cho thiy
khéng c6 mbi tuong quan giira hai bién nao
cao hon 0,8 nén khong cé sy lo ngai vé da
cong tuyén. Két qua phan tich hé s lam phat
phuong sai (VIF) ciing cho thdy cac hé sb
déu nho hon 5, khing dinh thém diéu nay
(ching tdi khong béo céo két qua VIF dé
tranh dai dong).

3. Két qué va théo luan
3.1. Két qud héi quy co bin
Bang 3 trinh bay két qua hdi quy. Cot 1

trinh bay két qua cia hdi quy don bién, chi
bao gdm Dispersion la bién doc lap. Cot 2
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trinh bay két qua hdi quy cua mé hinh day du
cac bién doc lap. Hé sé cua Dispersion 1a
duong va co y nghia thong ké cao, & mirc 1%
& ca hai cot. Hé sé cua Dispersion la 0,037
trong cot 2. Y nghia kinh té cua két qua la
nhu sau. Néu céc yéu té khac 1a khong thay
d6i thi khi sy phan tan trong so hitu ctia ngan
hang tang lén 0,310 (twong duong voi mot
phuong sai chuan, xem Bang 1) thi CAR s&
tang 1én 1,15% (0,037x0,310), nghia 1a gan
10% cua gia tri CAR trung binh cia mau di
liéu nghién ctu (11,8%, xem Bang 1). Pay la
muc ting co y nghia. Két qua nay cho thay
sy phén tan trong s& hitu ¢6 anh huang tich
cuc va c¢6 ¥ nghia kinh t& dén muac do an toan
ctia von cua ngan hang.

Bang 3. Két qud hoi quy

Bién phu thuéc = CAR;

1) )
Dispersion; 0,032*** 0,037***
(6,56) (4,83)
GovOwny -0,027
(-1,61)
ForOwn, -0,001
(-0,27)
Size -0,039**
(-2,92)
LDR; 0,045
(1,55)
LoanGr; 0,005
(0,56)
DepositGr; 0,016
(1,29)
BoardSize; 0,001
(0,86)
FemaleDir; -0,002
(-0,53)
Hieuungcd  Ngan hang, Ngan hang,
dinh Nam Nam
N 93 93
R? 12,32% 29,93%

* xx k% Chi b nohia thong ké ¢ mic 10%, 5%,
va 1%.

Két qua cua nghién ctru nay twong ty nhu
két qua cia Dong & cong su (2014) nhung
trai nguoc voi céc két qua cua Shehzad &
cong su (2010) va Chalermchatvichien &
cong su (2014). Biéu nay co thé giai thich 1a

Viét Nam, ciing giéng nhu Trung Qudc trong
nghién cau cua Dong & cong su (2010), la
nude con dang dan hoan thién cac thé ché
lién quan dén hoat dong cua ngan hang. Do
vay hé théng phap Iy van con nhiéu thiéu sot,
ky luat thi truong van con long léo. Viéc theo
doi va giam séat ¢ dong chi phdi bai cac bén
lién quan bén ngoai (chinh phu, kiém toan....)
cling nhu ctia c6 dong thiéu sé ciing con han
ché, dan dén sy phd bién cua viéc ¢ dong
quyén luc thao ting hoat dong ngan hang va
tham gia cac du an rai ro cao nham tim kiém
cac loi ich ngan han hodc dé rat rudt ngan
hang (VO Xuan Vinh & Mai Xuan Duc,
2020). Do vay, viéc c6 mit cua nhidu cb
dong c6 anh huong khi s¢ hitu 1a phén tan sé
dan dén viéc cac cd dong nay c6 thé giam séat
IAn nhau, tir ¢6 han ché su thao ting hoat
dong ngan hang. Két qua la cac ngan hang cé
s6 hitu phan tan s& c6 rui ro hoat dong thap
hon nén c6 ty 1é an toan von cao hon.

Trong sé cac bién kiém soat, hé sé cua
bién Size 1a 4m va c6 ¥ nghia & mirc 5%. Nhu
vay cac ngan hang c6 quy mo lon hon thi sé
c6 mirc d6 an toan von thap hon. Két qua nay
tuong tu nhu két qua cua Pham & cong su
(2020). Biéu nay c6 thé duoc giai thich boi
hai 1y do nhu sau. Thir nhat, cac nghién ctu
trude day cho thiy ngan hang Viét Nam co
quy md 16n hon thi thuong c6 nhiéu rui ro
trong hoat dong hon (V6 Xuan Vinh & Mai
Xuan buc, 2020; Pham & cong sw, 2020).
Céc ngan hang lén thuong dau tu vao nhiéu
du &n Ion, thoi gian thu hdi vn dai. Cac du
an nay cO rui ro cao hon vi bi anh huong
nhiéu hon boi cac bién dong cia mdi truong
kinh t& vi mo (V& Xuan Vinh & Mai Xuan
buc, 2020). Ngoai ra vi ¢ anh huong Ion
dén hé théng tai chinh nén cac NHTM Ion
ciing c¢6 tdm 1y s& duoc chinh phu hd tro khi
xay ra rai ro mat vén (Demirgiic-Kunt &
Huizinga, 2013). Piéu nay dan dén viéc céc
ngdn hang lén thuong tham gia cac hoat
ddng rai ro cao hon nham tim kiém thém loi
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nhuan. Thir hai, cac ngan hang 16n thi thuong
dé dang tiép can thi truong von véi gia ré
hon. Ly do 13 cac ngan hang c6 tong tai san
I6n thuong 1a cac ngdn hang co uy tin trén thi
truong. Vi vay, cac ngéan hang Ion cé uy tin
c6 thé huy dong duoc nguén von on dinh voi
gia ré tir cac thanh phan kinh té, dic biét 1a
cac tap doan, tong cong ty 1é6n (V6 Xuan
Vinh & Mai Xuéan Puc, 2020; Pham & céng
su, 2020). Do vay céc ngén hang I6n thuong
¢6 xu hudng giir it von hon. Hai yéu to néu
trén (rui ro cao hon trong hoat dong va xu
huéng giit it vén hon) két hop véi nhau dan
dén ty 186 CAR thap hon ¢ cac ngan hang co
quy mo 16n hon.

R? ciia mo hinh day du la 29,93%, cho
thay mirc d6 giai thich kha cao.
3.2. Kiém dinh tinh bén vitng ciia két qua

M6 hinh héi quy cua nghién ctu nay cé
thé bi anh huong boi van d& noi sinh
(endogeneity) khi c6 thé c6 mdi quan hé
nhan qua tr CAR dn su phan tan trong s
Bang 4: Cdc kiém dinh tinh bén vitng ciia két qua

hitu (ngan hang c6 muc do an toan vén cao
hon c6 thé thu hut cac nha dau tu to chic 16n,
dan dén sy phan tan s hitu cao hon). Mac du
viéc bao gom hiéu ung cé dinh cia ngan
hang trong md hinh da phan nao giam bét lo
ngai V& van dé nay, cac kiém dinh 12 can thiét
dé khang dinh thém vé tinh chic chan cua két
qua nghién ctu. Do vay, dé bao dam tinh bén
virng cua két qua nghién ciru, cac tac gia tién
hanh thém mot s6 kiém dinh sau day.

Thir nhat, gi4 tri nim truéc cia CAR
duoc thém vao mé hinh hoi quy, ly do Ia
CAR nam sau c6 bi anh huéng I6n boi CAR
nam truge. Thir hai, hdi quy dugc tién hanh
v6i cac bién doc lap 1a gia tri caa 1 nam
trugc so vai bién phu thuge dé kiém dinh méi
quan hé trude-sau. Cubi cing, gié tri thay doi
trong nim cua cac bién lién tuc duoc st dung
thay Vi gia tri tuyét doi dé xem xét sy thay
d6i cua cac bién doc 1ap ¢ anh huong dén sy
thay d6i ciia bién phu thugc hay khéng.

Bao gdbm thém gia tri nam
trudc cua CAR

Gid tri cac bién doc lap la cua
nam trude do

Str dung gid tri thay ddi cua cac
bién lién tuc

Bién phu thudc = CAR;

Bién phu thugc = CAR;

Bién phu thudc = ACAR;

@ (2) €))

Dispersion; 0,030*** Dispersiont.1 0,022*** ADispersiont 0,023**

(3,98) (7,04) (2,27)
CAR1 0,199

(1,65)
Céc bién kiém Co Céc bién kiém Co Céc bién kiém Co
soat soat soat
Hiéu tng c6 Ngén hang, Hiéu tng ¢6 Ngan hang, Hiéu g c6 Ngén hang,
dinh Nam dinh Nam dinh Nam
N 93 91 91
R? 35,66% 27,61% 31,67%

* chi cdc twong quan ¢é y nghia thong ké tir 5% tre 1én.
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Bang 4 trinh bay két qua céc kiém dinh
tinh bén virng cua két qua (dé tranh dai dong,
ching tdi khong trinh bay két qua cua cac
bién kiém soét). Trong ca 3 md hinh kiém
dinh, hé sb cua Dispersion 1a duong va ¢ ¥
nghia thong ké cao, & muc tir 5% trg 1én. Céc
két qua nay xac nhan thém tinh bén viing cua
anh hudong tich cuc cta su phan tan so hiru
dén mic d6 an toan von caa ngan hang.

Ngoai ra cac van dé& vé phuong sai thay
d6i (heteroscedasticity) va twong quan ndi
tiép (serial correlation) ciing c6 thé ton tai
trong dir liéu. Bé kiém dinh van dé nay, hoi
guy FLGS (Feasible Generalised Least
Square) duoc sir dung dé kiém dinh vi FLGS
¢6 thé gilp han ché cac van d& vé phuong sai
thay doi va twong quan ndi tiép (Woolridge,
2012; Pham & cong su, 2020). Két qua
(khéng trinh bay dé tranh dai dong) vé ban
chat 1a khong thay doi.

4. Két luin

Str dung dir liéu cua 13 ngan hang thuong
mai niém yét tai Viét Nam trong giai doan tir
2010 dén 2019 (93 quan sét), nghién ciru nay
cho thiy su phan tan sé hitu c6 anh huong
tich cuc dén muac d6 an toan vén, do ludng
boi chi s6 CAR, cua cac ngan hang. Céc
kiém dinh tinh bén viing ciing xac nhan két
gua nay.

Nghién cau ndy c6 cdc dong gop khoa
hoc nhu sau. Thir nhat, két qua nghién cau
nay bo sung thém bang ching thuc nghiém
cho dong nghién ctu vé& anh huong coa su
phan tan s& hiru dén muc d6 an toan vén cua
ngdn hang (Shehzad & cong su, 2010;
Chalermchatvichien & cong sy, 2014; Dong
& cong su, 2014), ¢ day la trong truong hop
mot nude dang phat trién. Két qua nghién
ctru ndy xac nhan thém luan diém cua Dong
& cong su (2014) vé viéc anh huong cua su
phan tan s& hiru dén mic d6 an toan vén cua
ngan hang s& phu thudc vao méi truong thé
ché ciia nuéc so tai. Thir hai, nghién ciu nay

dong gop cho co so ly thuyét vé cac yéu to
anh huong dén CAR tai Viét Nam (Dao &
Nguyen, 2020; Pham & cong su, 2020; Vi
Hung Phuong & Diang Ngoc buc, 2020;
Pham Phéat Tién & Nguyén Thi Kiéu Ny,
2019). Ngoai ra, nghién ciru nay ciing bo
sung cho dong nghién ctru vé anh huong cia
sy phan tan so hiru dén cac rai ro cua ngan
hang tai Viét Nam (V@ Xuan Vinh & Mai
Xuan Dirc, 2020).

Két qua cua nghién ctu nay ciing mang
ham y chinh sach quan trong déi véi céc cb
déng va cac nha hoach dinh chinh sach. Muc
d6 an toan von 1a mot tidu chuén cét 16i trong
hoat d6ng ngan hang, lién quan mat thiét dén
su on dinh cua hé thong ngan hang quéc gia.
Vi vay, c&c bién phap bao dam sy an toan
vén cua cac ngin hang c6 ¥y nghia hét suc
guan trong. Két qua nghién ciru nay cho thiy,
tai Viét Nam, s& hitu tap trung sé di kém véi
muc do an toan vén thip hon. Vi vay, céc
ngan hang c6 s¢ htru tap trung hon thi nén
dugc cac co quan nha nudc giam sét chat ché
hon vé mirc do an toan vén. Ngoai ra, can
ban hanh céc chinh sach dé han ché mot sé it
cd dong chi phdi quyén lyc 1am anh huong
dén muc d6 an toan von cua ngan hang. Viéc
c6 thém nhiéu c6 dong co anh huong tham
gia so hitu ngan hang (so hiru hon 1a phéan tan
hon) ciing nén duoc khuyén khich dé c6 su
kiém tra va can bang trong viéc chi phéi hoat
déng ngan hang.

Nghién ctru ndy van c6 mét s han ché.
Thir nhat, 93 quan sat 1a di dé dam bao rang
két qua co ¥ nghia vé mit thdng ké nhung
kich thuéc mau nhu vay la con han ché. Ly
do la thyc té mot s6 ngan hang chi méi dugc
niém yét trén san giao dich gan day. Thu hai,
mic du da dugc kiém tra tinh bén viing, van
dé noi sinh van chua dugc giai quyét triét dé.
Tuy vay, day ciing 1a van dé chung cua céc
nghién ciru vé chu @& nay (Shehzad & cong
su, 2010).
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