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TOM TAT

Chénh léch gitra loi nhuan ké& toan (LNKT) va thu nhap chiu thué (TNCT) (Book-Tax Differences -
BTD) la chi tiéu quan trong dwoc rat nhidu nha nghién cu trén thé gidi khai thac nhdm danh gia
va lam r6 anh hwéng cla thué va ké toan tai chinh trong méi quan hé gitra ké toan va thué trén
thwe tién. Bai viét sir dung wéc lwgng GMM dé danh gia cac nhan té anh huwéng dén chénh léch
gitka LNKT va TNCT trong mé hinh di¥ liéu bang cla cac doanh nghiép niém yét trén thj trwdng
ching khoan Viét Nam trong. K&t qua nghién ctru chi ra rang, sau khi dé loai trir anh hwéng cla
cac bién ndi sinh trong mé hinh, thi chi phi thué va quy mé cé anh hwéng nghich chiéu, trong khi
do ty suét sinh 16i cta tai s&n lai c6 anh huéng tich cwe dén chénh Iéch gitra loi nhuan ké toan va
thu nhap chiu thué. Théng qua d6 c6 thé thdy dwoc nhitng doanh nghiép 16n, cé két qua kinh
doanh tét thwerng khéng chiu &nh hwéng nhidu béi cac chinh sach thué cta doanh nghiép va
thong tin cdng bé it bi anh huwéng béi thué.
Tir khéa: Chénh léch gitra loi nhuan ké toan va thu nhap chiu thué; GMM; bién ndi sinh; lgi nhuan
ké toan; thu nhap chiu thué.

ABSTRACT

The differences between accounting profit and taxable income (Book-Tax Differences - BTD) is an
important indicator exploited by many globe researchers for accessing relationship between
accounting and tax, tax aggressiveness or tax advoidance ... This article uses generalized method
of moments - GMM estimate to evaluate the factors affecting the difference between accounting
profit and taxable income in the panel data model of listed companies on Vietnam's stock market.
The results show that, after excluding the influence of endogenous variables in the model, tax
expenses and firm size have a negative effect, while return on assets has a positive effect to the
difference between accounting profit and taxable income. Thereby, it can be seen that large
enterprises with large profitability ratios are less affected by tax policies and accounting
disclosures less affected by tax.

Keywords: Difference between accounting profit and taxable income; GMM; endogenous
variables; accounting profit; income taxes.

1. Giéi thiéu gita LNKT va TNCT (BTD) la chi tiéu
' thuong xuyén dugc Xuit hién trong céc
nghién ciru V& van dé méi lién he, bién nay
tham chi con duoc st dung nhu 1 bién truc
tiép dé danh gi4 lién hé giita ké toan va thué

Van dé vé sy lién quan giira hai hé thong
ké toan va thué & cac quédc gia khac nhau
luén dugc nha nghién cau trén thé gisi quan
tam. Trén thé gidi, xuat phat tir nhimg truong
phéi khdc nhau ma vin d& vé mdi lién he
gita ké toan va thué cé nhiing khéc biét
trong phuong phap dénh gid. Chénh I¢ch  Tryong Thuy Van, Truong Pai hoc Quang Binh
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cling nhu dai dién cho nhiing vin dé vé két
qua quan 1y nhu hoat dong quan tri lgi nhuan,
quan ly thué, hoat dong tranh thué, v.v...
(Manzon va Plesko, 2001; Mills va cong su,
2002; Desai va Dharmapala, 2009; Xian va
cong su, 2015). Chi tiéu BTD dugc st dung
trong cac nghién ciru cho thay ¢ sy lién hé
gan gitra ké toan va thué trong doanh nghiép
thi s& cd sy lan at cua thué nhiéu hon 1a
nhitng doanh nghiép khong chiu anh hudng
cia nha nudc (Desai, 2003; Desai &
Dharmapala, 2009; Dyreng & cong su, 2010;
Armstrong & cong su, 2012; Lennox & cong
su, 2013).

Tuy nhién, hau hét cac nghién ciru ké trén
khong tap trung vao phan tich cac nhan té
anh huong dén BTD ma thira nhan sy anh
huéng cia BTD dé danh gia xu hudng tranh
thué hay lap ké hoach thué trong doanh
nghiép. Didu nay c6 thé xuat phat tir bé day
nghién cu vé mdi lién hé & cac qudc gia
phat trién. D6i vé6i Viét Nam, cac nghién cau
vé vin dé mdi lién hé gitra ké toan va thué
con it, xu hudng ké toan phu thudc nhidu vao
nhitng thay d6i cua thué (Nguydn Cong
Phuong, 2007; Truong Thuy Van, 2017).

O Viét Nam, van dé nay dwoc Nguyén
Cong Phuong (2010) va Truong Thuy Van
(2017) da dé cap trong nghién ciu ciia minh,
cac nghién ctru nay dwa ra minh ching vé
mdi lién hé gitta hai hé thong ké toan va thué
& Viét Nam theo mé hinh phy thugc, méi lién
hé nay thay d6i theo thoi gian va chiu anh
huong boi céc nhan td khac nhau lién quan
dén quan ly doanh nghiép, thué va céc bién
kiém soat cia doanh nghiép. Truong Thiy
Van (2017) sir dung chi tiéu ty suat thué thuc
té (ETR) dé danh gia chénh léch gitta LNKT
va TNCT, nhung viéc danh gia nay chi dung
lai & mirc d6 danh gia gian tiép, chua st dung
BTD dé danh gia chénh léch.

Do d6, trong nghién ctu ndy, tac gia ké
thira cac nghién cuu truge do, thira nhan
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BTD nhu 13 yéu t6 c6 anh huong truc tiép
dén méi lién hé giira ké toan va thué nhung
s& tap trung 1am rd nhitng nhan t6 anh huong
dén BTD ¢ Viét Nam. Ngoai ra, bai viét nay
sir dung phuong phap danh gia chi tiét hon
thdng qua viéc xem xét anh huong cua cac
nhan té dén BTD theo mé hinh dong (xem
Xét loai trir anh huang cua céc bién noi sinh).
Bai viét tap trung str dung udc lwong GMM
dé¢ danh gia mé hinh cic nhan té anh hudng
dén chénh léch gitta LNKT va TNCT bang
cach xem xét va loai trir anh huong cua cac
bién noi sinh trong mé hinh hdi quy dit liu
bang nhiam danh gia cac nhan t6 anh huong
dén mdi lién hé gitra ké toan va thué & cac
doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching
khoan Viét Nam

2. Co s& 1y thuyét va thiét ké nghién ctru
2.1. Co 56 Iy thuyét

Trong cac nghién ctu vé méi lién hé gitra
ké toan va thué, cac nha nghién ctu da dé
xuat nhitng ly thuyét co ban chi phdi nghién
ctiru v& mdi lién hé giira ké toan va thué.

NG6i bat 1a ly thuyét chi phi chinh tri
(Watts & Zimmerman, 1978), nhitng chinh
sach cua nha nuéc ¢ thé anh huong dén loi
ich cua doanh nghiép trong d6 c6 chinh sach
thué, do d6 nhitng thay ddi vé chinh séach
thué c¢6 kha niang anh huong dén cac hoat
dong cua doanh nghiép, dac biét Ia hanh
dong quan tri loi nhuan. Dua vao ly thuyét
nay, cac nghién cau sir dung dé danh gia cac
anh hudéng cua xung dot xoay quanh viéc
kiém soét chi phi ciia doanh nghiép va cong
bé thdng tin. C6 nhiéu nghién ciu lién quan
& MY khi cac doanh nghiép bi phanh phui cac
vu bé béi tron thué khién cho hang loat
nghién ctu sir dung BTD véi muc tiéu 13 méi
lin hé gira tranh thué vai gia tri doanh
nghi¢ép (Desai & Dharmapala, 2006;
Lisowsky, Robinson & Schmidt, 2013);
nghién ciu mdi lién hé gitra tranh thué voi
déng co va hanh déng quan tri lgi nhuan cua
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doanh nghiép (Desai & Dharmapala, 2009;
Dyreng, Halon & Maydew, 2010;
Armstrong, Blouin & Larcker, 2012; Lennox,
Lisowsky & Pittman, 2013); nghién ciu mdi
lien hé véi viec cong b thdng tin va hanh
dong tranh thué (Lisowsky, Robinson &
Schmidt, 2013; Bratten et al, 2017; Mauler,
2019). Pay ciing chinh 1a co s cho viéc xem
xét nhitng anh huong cua thué dén ké toan
hay anh huong cua thué trong méi lién he
giira ké toan va thué ¢ Viét Nam.

Mot s6 nghién cau lai khai thac khia canh
vé nguyén tic do luong loi nhuan trong ké
toan dé Iy giai su anh huong cua thué dén cac
giao dich cua ké toan (Saario, 1945), Watts
& Zimmerman (1978) phat trién thanh ly
thuyét ké toan thuc ching. Qua khai thac ly
thuyét ké toan thyuc chung, Kraft (2015) cho
rang hanh dong quan tri lgi nhuan (théng qua
bién don tich) va BTD c6 méi lién hé ty 18
thuan voi nhau. Nghién ctu st dung BTD
nhu 14 bién phu thudc anh huong dén bién
don tich (1a bién dai dién cho hanh dong
quan tri loi nhuan cua doanh nghiép - viét tit
la Accrual). Nguoc lai, Mills va Sansing
(2000) va Cho va cong su (2006) lai st dung
BTD nhu 12 bién doc 1ap anh hudng dén céac

hoat dong cua kiém toan déi véi doanh
nghiép. Ngoai ra, Choi, Hu & Karim (2020)
cling dua ra bang chung ching minh rang
BTD c6 mdi lién hé chat ché véi viéc cong
b théng tin va du bao thdng tin loi nhuan
cua doanh nghiép.

Nhitng ly thuyét ké trén 1a co s& dé cac
nha nghién ctu tap trung vao van dé vé mdi
lien hé gitra ké toan va thué trén thé gioi. Tu
nhitng nghién ctu dau tién cua to chuc
OECD (1987) cho dén nay, mot loat cac
nghién ciru dinh tinh va dinh lwong déu nham
dura ra nhitng minh chtng vé sy khac nhau vé
mbi lién hé nay & cac qudc gia (Lamb &
cong su, 1998; Nobes va Schwenke (2006)
...). Nhiing bang ching cho thay méi lién hé
gitta ké toan va thué cd anh huong rat 16n
dén thé ché, hé thong phap luat, tinh minh
bach thong tin va su phat trién cua ké toan &
cac qubc gia. Do d6, nhitng nhan té anh
huong dén mdi lien hé dya vao BTD chiu
anh hudng 16n boi tinh hinh thuc té cua bdi
canh kinh té cua tirng quéc gia.

Qua phan tich co s¢ ly thuyét va tong
quan tai liéu, bai viét & xuit cac nhan tb anh
hudng dén chénh léch gitra LNKT va TNCT
dugc thé hién qua So d6 1.

Bién phu thugc

Céc nhom nhan té anh hwéng

PN

Quan tri lgi nhuan

Chénh l¢gch Céc yéu t6 kiém soat cira, vat kLén tric; Chuyén
gi@a LNKT cua DN 10; Nam
va TNCT
(BTD) ' ) '
/\ Ty suét thué thuc té;
& Anh huong cua thué Ul dai thué:
\/ Chi phi thué;

Céc bién déc lap

( Bién dén tich

Nganh nghé; Doanh s6; Quy
mo; Pon bay tai chinh; Suét
sinh loi cua tai san; Nha

So do 1: So dd dé xut nhan t anh hudng dén chénh léch giita LNKT va TNCT
Nguon: Tac gia d& xuat dwa vao cac nghién ctru c6 lién quan (chi tiét Bang 1)
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2.2. Thiét ké nghién citu
2.2.1. Gia thuyét nghién ciru

Cé4c nhan t6 anh huong dén chénh léch
gitta LNKT va TNCT gém 3 nhém chinh:
nhom lién quan dén quan tri loi nhuan cua
doanh nghiép; nhdm céac nhan té vé thué va
nhom thudc vé yéu tb kiém soét. Dva vao ba
nhom chinh, cac bién cu thé dugc xac dinh
thong qua tan suit xuat hién trong nghién
clru trude day. Cu thé cac nhan té duoc trinh
bay trong Bang 1.

Ngoai ra, viéc nghién ctu trong bdi canh
mot qudc gia va lién quan dén dic diém ting
doanh nghiép thi viéc xem xét dang dix liéu la
rat quan trong. Muc dich cua bai viét tap
trung vao viéc xem xét nhan t5 anh huong
dén BTD trong diéu kién thoi gian va khong
gian (dit liéu bang). DBé nghién ciru cac nhan
t6 tac dong dén BTD trong diéu kién thoi
gian dai va xét trén nhiéu doanh nghiép.
Trong diéu kién d6 viéc khic phuc bién noi
sinh trong md hinh dix liéu dong la muc tiéu
ma nghién ctru hudng dén. Gia thuyét nghién
ctru dat ra la: Hi: CO sw dnh hwong cua cac
bién doc ldp d@én chénh léch giza LNKT va
TNCT trong diéu kién c6 sy tdc dong cua cac
bién néi sinh trong md hinh dé liéu bang
2.2.2. M6 hinh nghién ciru

Cin cit myc dich va quy moé mau nghién
ctru, md hinh dé xuat 1a mé hinh héi quy dir
lieu bang dang dong (dé kiém tra bién noi
sinh). Cu thé, md hinh hdi quy dang tinh 1a
moé hinh 1 (dwa vao mé hinh dé xuat cua

Bang 1: Danh muc bién trong mé hinh

Manzon va Plesko (2001), Mills va céng su
(2002), Xian va cong su (2015), Choi et al
(2020)) chi tiét cach do lwdong va phan loai
bién duoc trinh bay trong Bang 1.

BTD, = By +

B ETR;+f(-Taxfee; +5;5ales; +

BaNOL; + B:Size; + S, ROA, +

f-Leverage;. + figSector;, + SPPE; +

BipAccrual, + 54 Year;, +

BioIncentive;, + u;,

(M6 hinh 1)

Trong do: BTDy la chénh léch gita
LNKT va TNCT cua doanh nghiép i thoi ky
t; Po 1a hang so; Pi 1a hé sb tac dong cua cac
bién doc 1ap; u la phan du.

Dé kiém tra duoc bién noi sinh trong anh
huong dén bién BTD, mé hinh 1 duoc
chuyén thanh mé hinh dong c6 dang nhu sau:

BTD; = o + /1 BTD;e—y +

B2 ETR  + 5 Taxfee; .+ 5ales;,. +

fsNOL;, + S:.5ize;. + f-ROA;, +

fgleverage;, + BgSector, + 5, PPE;.+

Fig Acerual, + §2Year;, +

FigIncentive;,, + u;,

(M6 hinh 2)

Trong md hinh 2, cac bién ngoai sinh
trong md hinh dugc xac dinh la: Year,
Sector, PPE, Size. Céc bién con lai lién quan
dén tai chinh trong doanh nghiép déu c6 thé
1a bién noi sinh cta chinh n6 ddi véi cac bién
tré qua cac ky va noi sinh trong mé hinh vi
déu c6 kha niang lién quan dén LNKT va
TNCT.

Tén bién Kgigfu Cach tinh Céc nghién ciru cd lién quan”
Chénh léch LNKT trir TNCT trir chuyén 16 va i?rzr:ztrronvzi/a C%angw ?;O 125?(;(1;)”;
gita LNKT BTD khu trix khac (TNTT), chia cho Tong o orond Va cong st ’
VATNCT i san va cong su (2015); Kraft (2015);

Choi et al (2020)

o £ Dyreng va cong su (2010); Crabbe
T h L . .

y suat thue ETR Chi phi thué/ Lg¢i nhuan trudc thué (2010); Armstrong va cong su

thuc té

(2012)

66



TAP CHi KHOA HOC KINH TE - SO 10(01) - 2022

Céc nghién ciru c6 lién guan”

Cazier va cong su (2010); Dryeng
va cong su (2010); Armstrong va
cong su (2012); Lisowsky va cong
su (2013)

Cho va cong su (2006); Crabbe
(2010); Watrin va cong su (2012);
Lin va cong su (2014); Kraft (2015)

Manzon va Plesko (2001); Mills va
cong su (2002);

Cazier va cong su (2010); Lisowsky
va cong su (2013); Xian va cong su
(2015); Choi et al (2020)

Dyreng va cong su (2010);
Armstrong va coéng su, (2012);
Tang (2014); Lin va cong su (2014)

Cho, Wong & Wong (2006),
Dyreng va cong su (2010), Watrin
va cong su (2012), Tang (2015),
Xian va cong su (2015)

Armstrong va cong su (2012),
Desai va Dharmapala (2009);
Cazier va cong su (2010); Bratten et
al. (2017); Mauler (2019)

Watrin va cong su (2012); Xian va
cong su (2015); Tang (2015); Kraft
(2015)

Xian va cong su (2015); Manzon va
Plesko (2001); Mills va coéng su
(2002)

Tenbién Y e Céch tinh
bién
Quy md Size Ln (tong tai san)
Linh  vuc Sector 1 néu thuoc nhém nganh j, bing 0 néu
hoat dong thudc nhom khac
Tine trusn Doanh thu thuan ky t trir doanh thu
& 9 sales thuan ky t-1 chia cho doanh thu thuan
doanh thu .
ky t-1
Ty suat sinh . . ] L. .
I6i cia i ROA L‘(:TI qnhuan trudc thué chia cho tong
. tai san
san
Don biy tai . TN .
O,n ay Leverage Ng dai han chia tong tai san dau ky
chinh
Nha cua vat TSCP hitu hinh (ké ca bat dong san
. PPE N . 2 .
kien trac dau tu) chia cho tong tai san
Chiphithué  Taxfee  Chi phi thué chia cho tong tai san
Gi4 tri don tich cé thé diéu chinh
Gia tri don Accrual duoc theo mé hinh Kothari va cong
tich su (2005) lay tri tuyét ddi va chia cho
tong tai san
- Bang 1 néu co phat sinh chuyén 15 va
huyén 16 NOL . .
Chuyen lo © 0 néu khdng cd phat sinh trong ky
] ] BL l A ’ ~ h A Y M
Ul diii thué Incentive ang 1 néu co6 wu dai thué va bang 0

néu khong cé

Dua trén cong thic tinh thué ¢ Viét
Nam

Ghi chu: * Chi xét cac nghién cvru co s dung mo hinh dinh lwong

Nguon: Téc gia ty tong hop
2.2.3. Dit liéu nghién ciru

Dé nghién cau cac nhan té anh huong dén
chénh léch gitta LNKT va TNCT cua cac
doanh nghiép niém yét, dir liéu nghién ctu
dugc lay tir b4o céo tai chinh cua cac céac
doanh nghiép niém yét trén thj truong ching
khoéan Viét Nam (trén hai san 16n 1a HNX va
HOSE). Bé dam bao dit liéu dang dong voi
quy mo du I6n vé doanh nghiép va thoi gian.

Bai viét tién hanh thu thap thdng tin trén béao
cdo tai chinh dd dugc kiém toan cua cac
doanh nghiép niém yét, c6 thdng tin niém yét
lién tuc tr nam 2007 dén 2016. Theo do, cac
doanh nghiép c6 nhitng thong tin niém yét
khéng lién tuc hozc théng tin niém yét khong
day du s& duoc loai ra khoi mau nghién cuu.
Ngoai ra, nhitng doanh nghiép cd ty suét thué
thyc té qué cao hoac &m. Két qua mau nghién
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ctru lya chon c6 185 doanh nghiép, sb liéu
thu thap trong 10 nam.
3. Két qua nghién ciru

Véi dit liéu nghién ctru duoc thu thap,
dang dir liéu nay la dang dir liéu bang can
bang, c6 thdng tin thong ké mo tac céc bién
duoc thé hién qua Bang 2.

Bang 2: Théong ké mé ta cdc bién trong mé

hinh

twong quan giira cac sai s6 va cac bién cong
cu tuong quan vai sai s6).

Ta c6 két qua kiém hoi quy GMM cho ra
két qua cudi cung thoa man diéu kién loai bo
cac bién noi sinh duoc thé hién qua bang 3.
Bang 3: Két qua woc heong hoi quy GMM

Giatri __, .. Giatri Giatri
Bién trung. by I§Ch nhfi . I(rr,1 '
binh nhat nhat
Céc bién kiéu sb
BTD 0,0315 0,1713 -5,3642 11,4176
ETR 0,2136 10,8488 -3,0668 2,4334
Taxfee 0,0186 0,0447 -0,8919 1,192
Sales 0,2224 0,9943 -1 29,556
NOL 0,0535 0,2251 O 1
Size 13,139 1,5496 8,3861 18,7957
ROA 0,0988 0,1589 -0,3320 5,4095
Leverage 0,1226 0,2110 O 2,1711
PPE 0,5048 11,0775 -0,5271 475,131

ACCRUAL 0,3373 0,4416 0,000217 5,5722

Céc bién phan loai
Year
Incentive

Sector

Nguoén: Phan tich STATA

Bo dir liéu dwoc sir dung dé kiém tra md
hinh 2 - m6 hinh dang dong va gia dinh cac
bién tai chinh trong mé hinh Ia cac bién noi
sinh vé6i chinh do tré& cua cac bién do trong
mo hinh dit liéu bang. Trong qua trinh kiém
tra cac bién doc 1ap vai do tré twong tng tir 1
dén 10, md hinh phu hop cho ra két qua voi
d6 tré cua cac bién kiém tra 1a 3 (cac truong
hop khac do tré dudi 3 md hinh khong phl
hop, do tré trén 3 mé hinh xay ra hién tugng
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Bién Hé sb D lech P_value
chuan
BTD (-1) 10,0225 0,0629 0,720
ETR -0,0006 0,0052 0,913
Taxfee -4,3471 0,3103 0,000
Sales 0,0048 0,0087 0,580
NOL 0,0027 0,0337 0,936
Size -0,0058 0,0027 0,032
ROA 0,6818 0,0531 0,000
Leverage -0,0018 0,0690 0,980
Sector -0,0000441 0,000036 0,220
PPE 0,0055 0,0037 0,136
Accrual  0,0072 0,0239 0,764
Year -0,0093 0,0065 0,152
Incentive  0,0085 0,0275 0,758
Cons. 0,1286 0,0512 0,012
Wald 394,45
F-test chi2(13)=
Prob>chi2= 0,000
S bién cong cu 69
Doanh nghiép/ sé quan 185/1295
sat
Arellano-Bond test for Pr>z = 0,859
AR(2)
Kiém dinh Sargan Prob>chi2= 0,978

Nguoén: Phan tich STATA

M6 hinh giai quyét cac bién noi sinh voi
s6 bién cong cu 1a 69 bé hon sé doanh
nghiép. Két qua kiém dinh Sargan va
Arellano-Bond cho thdy md hinh xem xét
khic phuc duoc hién tuong bién noi sinh. Cu
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thé ta c6 két qua nghién ciru nhu sau: két qua
kiém dinh Sargan caa md hinh thé hién rang
cac cong cu co thé coi la hop 1¢ vi p-value >
0,05 chip nhan gia thuyét bién cong cu
khong twong quan voi sai s6 caa md hinh
(Ho: bién cong cu khong twong quan véi sai
s cia md hinh). Kiém dinh Arellano-Bond
cho thay p-value >0,05, chip nhan gia thuyét
khdng c6 hién tugng tu twong quan giira Cac
sai s6 cia mo hinh, tirc 1a md hinh kha tét do
khdng co hién tuong ty twong quan giira cac
sai s6. Céc bién c6 anh huong c6 dén BTD
bao gdm Taxfee cd quan hé nghich chiéu véi
hé sb tac dong la -4,3471 (p-value =
0,000<0,05); Size c6 quan hé thuan chiéu véi
BTD voi hé sb tac dong la -0,0058 (p-
value=0,032<0,05); ROA c¢6 quan hé thuan
chiéu voi hé sé tac dong la 0,6818 (p-
value=0,000<0,05).

Déi chiéu két qua véi cac nghién cau
truée diy cho két qua twong ddng véi cac
nghién ciru cta Desai & Dharmapala, 2009;
Dyreng, Halon & Maydew, 2010;
Armstrong, Blouin & Larcker, 2012; Lennox,
Lisowsky & Pittman, 2013 vé6i xu hudng
ching minh thué ¢ anh huong dang ké dén
mdi lién hé gitra ké toan va thué & cac qudc
gia chiu anh huéng I6n tir cac chinh sach cua
Nha nudc ddi véi kinh té doanh nghiép nhu
Viét Nam. Dya vao két qua co thé thay anh
huéng cua thué 1a nghich chiéu, va cac doanh
nghiép c¢6 quy mo 16n, ty suat sinh loi thap
¢6 xu huéng chénh léch nhiéu hon trong méi
lien hé giira ké toan va thué. Thong qua do co
thé thay dugc nhitng doanh nghiép lon, c6
két qua kinh doanh tét thuong khéng chiu
anh huong nhiéu bai céc chinh sach thué cua
doanh nghiép va thdng tin cong bd cua ké
toan bi anh huéng bai thué.

Nhu véy, véi bdi canh Viét Nam hién nay
dang tich cuc hoi nhap qudc té, hoan thién
cac chinh sach thué va ké toan, két qua
nghién ciru ndy s& 1a mot ngudn thdng tin cho
viéc thiét ké nhiing chinh sach ké toan va

thué phu hop hon, tach bach hon nhim han
ché anh huong cua thué dén thong tin cong
bé trén thi truong ching khoan.

4. Két luan

Khi xem xét cac nhan té anh huong dén
chénh léch giira lgi nhuan ké toan va thu
nhap chiu thué & cac doanh nghiép niém yét
trén thi truong chang khoan Viét Nam, véi
dac thd s6 lieu md hinh dit liéu bang, van dé
vé bién ndi sinh sinh ra do d6 tré vé thoi gian
ctia cac bién doc lap trong md hinh khé c6
thé duoc xir ly bang céc thu thuat va wdc
lugng OLS thong thuong. Khi d6, GMM la
giai phap tét nhat dé kiém tra va xur ly bién
noi sinh.

Dua vao tong quan nghién ctu, cac nhan
t6 dugc dua ra nham kiém tra nhan té anh
hudng dén chénh léch gitra LNKT va TNCT
bao gom: D6 tré cua chénh léch, ty suat thué
thuc té, quy md, linh vuc hoat dong, ting
truong doanh thu, ty suat sinh 1o cua tai san,
don bay tai chinh, nha cira vat kién trac, chi
phi thué, bién don tich, chuyén 13, wu dai
thué, bién sb vé& nam tac dong. Két qua kiém
tra udc luong GMM Véi do tré cac bién doc
lap 1a 3 cho thay chi c6 ba trong s 11 bién
dua vao md hinh dam bao y nghia thong ké.
Trong d6 chi phi thué 1a nhan t§ anh huoéng
tac dong nghich chiéu dén chénh léch do xu
huéng phu thuge vao thué va xu huéng thué
lan &t ké toan trong méi lién hé giira ké toan
va thué. Quy mo Ia nhan té anh huéng
nghich chiéu dén chénh léch giira loi nhusn
ké toan va thu nhap chiu thué, quy mé cang
I6n chénh léch nay cang nho va nguoc lai,
diéu nay thé hién cac doanh nghigp cd quy
md nho thuong s& ¢d chénh léch 16n c6 thé
do céc yéu té vé ty trong vé& cac khoan phai
nop lién quan dén thué va chi phi thué trong
téng tai san cua cac doanh nghiép lén chiém
khong dang ké. Ty suét sinh 1oi cua tai san
cang cao thi chénh léch nay cang ting, diéu
nay c6 thé ly giai cac doanh nghiép cang hoat
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dong hiéu qua thi viéc khai bdo va quan tri  anh huong caa thué dén thong tin ma ké toan

lgi nhuan cang hiéu qua. cong bd trén thi truong chang khoan Viét
Két qua nghién ctu da c6 dong gop lon ~ Nam va su dung phuong phép nghién cau

trong viéc dua ra bing chimg cho xu husng MmO hinh dong, phu hop hon vai thyc tien.
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