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Anh huong cua nhung hgn che trong chinh 
sach va dieu hanh chinh sach tdi 6n dinh Icinh te 

• 

vT mo cua Viet Nam trong thdi gian quo 

TRINH THI AI HOA 

di vii't tap trung phdn tich dnh hUdng eua nhiing hgn ehd trong ehinh sdch, qudn ly 
vd diiu hdnh chinh sdch tdi dn dinh kinh te vi md d Viet Nam trong thdi gian qua, 

xem xet nhitng dnh hudng do trong diiu kiin khdch quan cua nin kinh td, dtdng thdi dti xudt 
mot sd khuydn nghi chinh sdch de cd the dUa nin kinh ti'Viit Nam di vdo dn dinh vd tdng 
trUdng vOng chdc trong ddi hgn. 

B on nam qua, tCf nam 2007 den nay, 
chung ta da chiing kien mot thUc ti 

la Quoc hoi, Chinh phu da quyet tam rat 
cao trong viec thuc day tang trifdng kinh t^. 
Song, nhiing bien phap kich thich kinh ti 
cua Chinh phu lai gSp phai trci ngai lam 
phat cao. Cii kich thich tdng trudng kinh te 
thi lam phat lai tdng cao cuoi cac ndm 
2007, 2009, 2010; khong ch^ diidc lam phat 
va sau d6 kich thich kinh te, roi lai gdp lam 
phat,... K^t cue la chiing ta khong the "'gia 
toe" cho nen kinh te. Chinh sach eua Chinh 
phu khong th§' tao ra dildc sii 'Tiiit pha" cho 
tdng triicing kinh te do gdp phai trcl ngai 
lam phat cao. Toe do tang triicing eua nen 
kinh te trong bon ndm qua thap hdn hin so 
v6i thdi kĵ  diu nhiing ndm 90 cua th§' ky 
triidc vk tha'p hdn ea thcJi kĵ  lien trUdc do 
(2001-2006). Trong khi d6, nhap sieu tang 
vot, lam phat luon rinh rap, tiem ^n nguy 
cd bCing phat. 

Dieu dang noi la, trong ciing dieu kien 
vk hokn canh, nhilu nUdc trong khu viic 
tdng triicing td't hdn, lam phat tha'p hdn 
chung ta. Tdng trifdng cua ho khong gdp 
phai nhflng khd khan nhU cua Viet Nam. 

Nhii vay, CO the tha'y ro rdng la, ben 
canh nhflng nguyen nhan khaeh quan nhii 

nhieu nUde khae, tinh hinh eua Vi§t Nam 
trd nen kho ki^m soat, cdn cd nguyen nhan 
chu quan. Trong dd, nhflng han che trong 
chinh saeh va dilu hdnh ehinh sach kinh ti 
VI mo la mot nguy§n nhan ehti quan ed the 
nhan tha'y ro. 

1. Han ch^ nao da anh hiidng tdi on 
dinh kinh te vi mo cua Vift Nam? 

Thd nhdt, Viit Nam dd qud chd trgng 
tdng trUdng kinh ti'vdi tdc do cao, trong khi 
chUa ehd trong dung mite tdi on dinh kinh 
td 

Trong thdi k^ giam phat, thieu phat 
(1999 2001), vdi nhflng no liie kich cliu 
(xem bang 1), Chinh phu da diia nen kinh 
ti thoat khoi anh hudng eua khung hoang 
tai ehinh tiln te Chdu A va sdm phuc hoi 
so vdi cae niidc khac trong khu viic. Nen 
kinh te da Id'y lai dUdc dk tkng trfldng. Td'e 
do tdng trudng kinh te, ndm 2002, dat 
7,08%, gin bing mflc tdng trudng cua ndm 
1992 (8,06%), ndm khdi diu eua tdng 
trfldng kinh te vdi tdc do eao, sau khi nen 
kinh te thodt khoi thdi kĵ  sieu lam phat vd 
lam phat cao (1986-1991). 

Trinh Thi Ai Hoa, IS., Hoc vien Chinh m-Hknh 
chinh qudc gia H6 Chi Minh. 



Anh hirdng ciia nhiifng han chif.. . 

BANG 1: Dong thai t ien te, tai khoa va toe do tang trifdng kinh te , ty 1? Isun phat 
cua Viet Nam trong thdi ky 1999 - 2007 

- M2 (%) 

-Tang trucmg tin dung 
(%) 

-Chi NSNN (nghin ty 
d6ng) 

-Chi ddu tuphdt triln 
(nghin ty ddng) 

- Tang trudng GDP (%) 

- Ty le lam phat (%) 

1999 

39,28 

19,2 

29,7 

4,74 

0,1 

2000 
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2004 

30,39 

41,65 

187,4 

66,12 

7,79 

9,5 

2005 

23,34 

31,6 

229,1 

79,12 

8,44 

8,4 

2006 

35,59 

25,4 

267,6 

86,1 

8,23 

6,6 

2007 

46,12 

54,89 

341,418 

112,2 

8,48 

12,63 

NguSn: Sd lieu Mj v^ tang trucmg tin dung Idy tir Bao cdo thudng nien hdng nam cua Ngdn hdng Nhd nudc; cdc sd 
lieu khdc Idy tir sd lieu thdng ke ciia T6ng cue Thdng ke. 

Tfl nam 2002 vd lien tiep trong cac ndm 
sau do, chinh sdch tien te (CSTT) va chinh 
sach tai khoa (CSTK) tiep tuc difde md rong 
de kich thich tdng triicing kinh te. Viee hoi 
thuc tang trfldng kinh te qua nhanh da 
khien eho lam phdt nam 2004 tdng vot len 
9,5%, tfl mflc 3% cua nam 2003. Trong khi 
dd, tang trfldng kinh te ndm 2004 ehi dat 
7,79%. Mflc lam phat 9,5% Id mflc cao nha't 
ke tfl nam 1996. Mflc lam phat nay khien 
cac nha dieu hdnh chinh saeh phai giam toe 
do M2 trong nam 2005 vd td'e do tdng triicing 
tin dung ndm 2006 (xem bang 1). 

Dilu ddng ndi Id, trong khi CSTT ed sfl 
dilu chinh nhil vay, nhiing CSTK luon luon 
dildc md rong va md rong khong ngflng. 
Td'ng chi ngan sach nha nildc (NSNN) va 
chi di\x til tfl NSNN da tdng lien tuc vdi 
quy mo ngay cang ldn. 

Vdi nhflng chinh sach nay, dUdng nhfl 
Chinh phu muon tdng td'e manh cho doan 
tau kinh te Viet Nam, de bfl lai to'c do tang 
trfldng bi chdm lai trong thdi gian trfldc do. 
Hdn nfla, Viet Nam con cd tham vong pha'n 
da'u hoan thdnh muc tieu ke hoaeh nam 
ndm (2006 2010) sdm hdn 2 nam (k l 
hoach 5 ndm chi thflc hien trong 3 nam). 
Theo dd, Vi§t Nam se vUdt ngilSng ed mflc 
thu nhap trung binh ngay trong ndm 2008 
thay vi ndm 2010 nhfl dfl dinh ban ddu. De 

dat dildc muc tieu ndy, GDP phai tdng 
manh. Tren thflc te, sau khi giam tde do 
tang cung t i l n vd tang trfldng tin dung 
trong 2 ndm 2005 vd 2006, lam phat ndm 
2006 da dfldc khong che d mflc 6,6%, Chinh 
phu da lai thflc thi mdt CSTT long den bd't 
ngd vd md rdng ehi tidu d in mflc bflng n6' 
trong ndm 2007. Ndm 2007, Mj da tdng hdn 
46%, tin dung cho n i n kinh te tdng gin 
55%- mot mflc tang cao ehUa tflng cd trfldc 
dd. Ddng thdi, Chinh phu cdn ehi hdn 
112.000 ty dong eho ddu tfl phat trien, d^y 
td'ng vdn din tfl todn xa hoi len din 
461.000 ty dong, tfldng dfldng hdn 40% 
GDP. Mflc dau til nay rd't cao so vdi nhilu 
nudc trong khu vUc, chi tha'p hdn Trung 
Qudc (44% GDP). Tuy nhien, CSTT vd 
CSTK nay cung chi lam cho kinh t l Vi§t 
Nam nam 2007 tdng trfldng 8,48%, trong 
khi ty le lam phat tdng tdi 12,63% tfl mflc 
6,6% (nam 2006). Day Id mflc lam phat cao 
nha't k l tfl nam 1996. Vdi vide cung t i ln 
tdng dot bien va bung no' diu tfl nhfl vay, 
CO the ndi, Viet Nam rd't khd t ranh khdi rdi 
vdo tinh t rang lam phat eao, ngay ca trong 
tmdng hdp gia sfl khong ed khung hoang 
tai chinh - tien te t h i gidi va. Vi§t Nam 
chfla gia nhap WTO. 

Ki t thue ndm 2007, chi so' lam phat eao 
nhfl vdy va cao hdn nhi lu toe dd tang trfldng 
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- Anh hudng ciia nhiifng han ch<^ ... 

kinh t l vin khdng ldm giam f chi quylt tam 
sdm dat muc tieu trong ndm 2008 (nhfl dd 
ndi cl trdn). Qud'c hoi ddt ra muc tidu tdng 
tnidng kinh t l cho nam 2008 la 8,5 9%, ty 
le lam phdt tha'p hdn tdc do tang trfldng 
kinh tl . Chi din khi lam phat trong eae 
thang ddu ndm 2008 bflng len dfl ddi, chdng 
lam phat, o'n dinh kinh t l vi mo mdi dfldc 
Chinh phu ddt len hang diu. Qud'c hdi da 
phai ha chi tieu tdng trudng kinh t l tfl 8,5% 

9% xudng cdn 7%, ty le lam phat la 20%, 
trong khi Chinh phu du kiln ehi sd CPI ndm 
2008 la 25% (bang 2). 

Kit thuc nam 2008, chung ta da dat muc 
tieu kilm che lam phat cl mflc Qudc hoi ddt 
r-a, ci mflc cao la 19,89%. Tuy nhien, mac du 

ehi so' CPI eua ba thang cudi ndm 2008 cl 
mflc dm, nhung ty Id lam phat ea nam 2008 
dang cl mflc rd't cao nhfl vay, mong mudn 
tdng trfldng kinh t l cao vin chfla diing lai. 
Khi tac dong eua cuoc khiing hoang tdi 
ehinh tiln te da lan rdng tren th i gidi vd 
anh hfldng hidn hflu cl Vidt Nam vao cudi 
nam 2008, diu ndm 2009, Chinh phu vin di 
xud't chi tieu tdng trfldng kinh te la 7%, edn 
Qudc hoi da a'n dinh mflc 6,5% cho tdng 
trfldng kinh tl, ty le lam phat dudi 15%. 
Song mdt lln nfla, Qudc hdi dd lai phai 
chinh mue tieu tdng tnidng kinh t l xudng 
5% (thdng 7-2009), theo di nghi eua Chinh 
phu do Chinh phu thd'y kha ndng khdng the 
dat mflc ke hoach ddt ra ban diu Id 6,5%. 

BANG 2: Ke hoach va thijfc hien muc tieu tang trvfdng kinh te va l̂ un phat cua 
Viet Nam thdi ky 1991 - 2011 
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2003 

2004 

2005 
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2007 

2008 

2009 

2010 
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Tdng tmdng GDP 

K6'hoach (%) 

4,5 

4-4,5 

7-7,5 

8 

9-10 

9-10 

9-10 

8.5-9 

5,0-6 

5,5-6 

7-7,3 

7-7,5 

7,5-8 

8,5 

8,5 

8,2 - 8,5 

8,5 - 9 ^ 7 

6,5-> 5 

6,5 

7,75 

Thuc hi£n (%) 

5,81 

8,06 

8,08 

8,83 

9,54 

9,34 

9 

5,8 

4,8 

6,76 

6,84 

7,04 

7,24 

7,69 

8,43 

8,17 

8,48 

6,23 

5,32 

6,78 

Chi sd lam phdt 

K6 hoach (%) 

Kilm chi 

Kilm chi, ddy liii 

<15 

<10 

10 

<14 

<10 

<7 

<10 

6 

3,4 

5 

5 

<6,5 

<8,5 

<tdcdO tang tmdng 

< tdc d6 tang tmdng-> 20 

<15 

<8 

<.! 

Thuc hi«n (%) 

67,5 

17,5 

5,2 

14,4 

12,70 

4,5 

3,6 

9,2 

0,1 

0,6 

0,8 

4,0 

3,0 

9,5 

8,4 

6,6 

12,63 

19,89 

6,52 

11,75 

NguSn: Sd lieu k l hoach Idy tir cdc Nghi quylt cua Qudc hdi vl nhiCm vu hdng nam, sd Ueu thuc hien Idy tir ngu6n 
ciia Tdng cue Thdng ke. 
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Anh hirdng ciia nhiifng han ch<^... 

Nhfl vay, cd the tha'y ring, tfl ndm 2002, 
ddc biet tfl ndm 2007 din ndm 2010, Viet 
Nam da qud ham tdng trfldng kinh t l vdi tdc 
do cao vd dfldng nhfl edn to ra non ndng, 
ndng voi, mud'n tao ra sfl "bflt pha k^ dieu" 
vl thanh tich tdng trfldng, trong khi chfla 
quan tam dung mflc tdi on dinh kinh tl . 

Dilu dang ndi Id chi tieu lam phat trong 
ca bdn nam qua diu khong dat dfldc theo k l 
hoach vd diu cao hdn nhilu so vdi td'e do 
tdng trfldng kinh te. Dilu do ldm giam dang 
kl y nghia cua tdng trUcing kinh tl , vdn da 
khdng cao nhU thdi k^ 2001 2006. 

Thit hai, liiu lUOng ehinh sdch chUa phu 
hop dd khidn eho nin kinh td Viet Nam khd 
giit dugc dn dinh trong 4 ndm qua. 

Liiu lUdng chinh sach cd tdc dong dang 
ke tdi tdng trUcing vd dn dinh kinh te vi md 
eua mot qud'c gia. ThUc te dilu hdnh ehinh 
saeh kinh te vi mo cua Viet Nam trong suot 
hdn 20 nam qua da cho thd'y dilu dd. Hay 
nhin lai thdi ky 1991 2001. Nin kinh t l thi 
trUdng Viet Nam khi do con chUa phat trien 
nhu thdi k^ 2007 2010. Cac quy ludt cua 
nin kinh t l thi trUdng chfla phat huy hit 
tac dong hodc tac dong cua chung edn mdo 
mo do thi trUdng chUa phat trien, edng cu 
ehinh sdch chUa hoan ehinh. Kha ndng 
truyin din tac dong ehinh sach cua thi 
trudng cdn han che. Mat khac, nin kinh t l 
Vidt Nam khi dd ehUa hoi nhdp sdu vao nin 
kinh t l the gidi. Tae dong cua nin kinh te 
t h i gidi tdi nin kinh te Vidt Nam ehUa 
manh. Song, cd thi thd'y ring, trong dilu 
kien nhU vdy, quan ly dilu hanh nin kinh t l 
da dUdc thUe hien mot each can trong. 
Chung ta da duy tri mot chinh saeh kinh t l 
vi mo thdn trong trong qua trinh dilu hdnh 
nin kinh tl . Dilu dd bao dam sfl o'n dinh cl 
mflc eIn thilt cho nin kinh te. Chinh trong 
dilu ki§n kinh t l vi mo o'n dinh nhfl vdy, 
tang trUcing kinh t l da dat dUdc to'c do kha 
eao va o'n dinh trong mot thdi ky ddi. Mdt 
khae, viec duy tri chinh sach kinh t l vi mo, 
nhu CSTT vd CSTK, thdn trong con giup cac 
nhd quan ly gifl dUdc sfl chu dong trong 

quan ly dieu hanh nen kinh tl , ngay ca 
trong trfldng hdp cd nhflng biln ddng ba't 
ngd xay ra doi vdi nin kinh t l . Chung ta da 
tha'y ring, trong thdi k^ khung hoang tdi 
ehinh tiln td Chau A xay ra tac dong tdi 
nin kinh t l , cae ehinh sach kich clu chdng 
giam phat, thieu phat vin dfldc thflc hidn 
hit sflc than trong, vdi liiu Ifldng phfl hdp. 
Dilu dd giup cho nin kinh t l Vidt Nam 
nhanh chdhg phuc hoi vd Id'y lai da tdng 
tnidng sdm hdn nhilu nfldc Chau A khac 
trong cflng hodn canh. 

Ra't tile, kinh nghidm ndy da khong dfldc 
van dung trong 4 ndm qua. Nhiing phdn 
tieh cl tren eho thd'y, cac chinh sach md rdng 
tiln te va ehi tieu dUdc thiic hien lien tuc tfl 
ndm 2002, sau khi nin kinh te thoat khoi 
anh hudng cua cuoc khung hoang tai chinh 
tiln te Chau A. DSc biet chinh saeh tang dot 
biln mflc cung tiln, tdng trfldng tfn dung vk 
bflng no diu tfl trong ndm 2007, dfldc thuc 
hien trong dilu kien nin kinh t l chiu tac 
dong cua cuoc khiing hoang tdi chinh tiln 
te t h i gidi vd thdi tilt khong thudn ldi, thign 
tai dich benh xay ra tren didn rong, da ldm 
cho nin kinh t l chao dao manh, lam phat 
tdng vot vdo cuoi ndm 2007 va tilp tuc tdng 
manh vao diu ndm 2008. Tinh hinh do da 
buoc Chinh phu phai dfla ra nhflng bifin 
phap manh vd ddt ngot di chdhg lam phat, 
d'n dinh kinh t l vi md. Nhilu f kiln khi d6 
da canh bao nguy ed cua nhflng bidn phap 
manh, chd'ng lam phat ndy, ring "phanh ddt 
ngot se nguy cd do' tau!"\ He luy cua nhflrig 
bien phap manh ndy Id thi trfldng tiln t l bi 
rdi loan. Cac to' chflc tin di;ing chay dua tdng 
lai sud't huy dong VND, nhim khic phijc 
tinh trang khd khdn v l thanh khoan, do vi§c 
thi t chat tiln td dot ngdt gdy ra. Ngdn hdng 
Nha nfldc da phai ban hdnh quy dinh trin 
lai sud't huy dong VND, ap dung tfl ngay 26-
2-2008 den 15-5-2008, de khic phi^c tinh 
trang nay. 

1. Chdng Iam phdt: phanh dot ngdt se nguy co A6 
tdu! (Phudc Hd'thuc hien) - Viet bdo.vii, ngdy 28-2-2008 
(ngudn Vietnamnet). 
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Anh hifiitng ciia nhufng han chi^... 

Thong doc Ngan hdng Nhd nfldc, Nguyin 
van Gidu, eung cho ring nhflng quylt dinh 
cua Ngdn hdng Nha nude vl giam biln do ty 
gia tfl ±5% xud'ng ±3%, nang lai sua't ed ban 
tfl 7% lln 8%... vao euw thang 11-2005, la 
biln phap can thiep 'nhanh", "manh" nhim 
binh Sn thi trUcfng ngoai hdi dang hit sflc 
cdng thing^ Khi thim tra tinh hinh thflc 
hien nhilm vu kinh t l xa hdi va NSNN 
nam 2010, thang 5-2010, IJy ban ThUdng vu 
Qudc hoi cflng dd nhdn dinh 'mflc thi t chat 
tiln t l trong thdi gian qua cd phin qua 
manh tay da gdy nhflng khd khdn cho doanh 
nghilp"^ Nhilu y kiln eho ring, cac chinh 
sdch trong thdi gian qua chay theo tin hieu 
thi trudng chfl khong phai la mot ehinh sach 
chu dong mang tinh ddi han. Nhu vdy, cd 
thi tha'y ring liiu lUdng ehinh saeh ma eae 
nha dilu hanh chinh sach dUa ra trong thdi 
gian qua chUa phfl hdp va cd the coi Id qua 
manh, gay ra nhflng tac dong "gidt cue" va 
nhflng cu soc khong dang eo eho nin kinh tl. 

Thit ba, hgn che trong phoi hop cdc chinh 
sdch kinh td vl md trong nhiiu ndm Id mot 
trong nhitng nguyin nhdn dd ddn tdi lam 
phdt, mat dn dinh kinh td vl md trong mdy 
ndm qua. 

Trin thflc tl, Vi|t Nam da ldm dfldc va 
lam td't phoi hdp chinh saeh cho mue tilu 
tang trudng kinh tl . Tuy nhiin, dilu dang 
bdn d ddy Id sU phdi hdp ehinh sach trong 
thflc hiin kilm soat lam phat, d'n dinh kinh 
tIeua Vi$t Nam. Hay nhin lai qua trinh thiic 
hiin ehinh sach tai khda cua Viet Nam trong 
sud't hdn 20 nam qua, Viet Nam luon duy tri 
ehinh sach tdi khda md rong di thue dly 
tdng trflcing kinh tl, ngay ea khi nin kinh t l 
cd lam phat. Ching han, diu ndm 2004, khi 
nin kinh t l ed dd'u hieu lam phat tdng eao, 
chfnh sach tiln t l dd dfldc thit chdt, song 
chinh sach tai khda vin dUde md rong de 
thflc hien mue tilu tdng trUcing kinh tl. Nam 
2007, tinh hinh tfldng tU eung lai dien ra. 

Mot din chflng khac, ndm 2009, di han 
chi nhdp siiu, Ngfin hdng Nhd nfldc quylt 
dinh ndi long biln do ty gia, tdng ty gia binh 

quan liln ngan hdng; Bd Tai chfnh tang 
thui nhap khiu 6 to mdi vd ap thui tuy|t 
dd'i vdi d td cu nhdp khiu,... Tuy nhiin, ddng 
thdi vdi cdc biln phap nay, Chfnh phu lai 
quyet dinh giam 50% VAT, tfl ngdy 1-2-2009 
vd giam 50% phf trfldc ba, tfl ngay 1-5-2009 
cho mat hang 6 to. Cac quylt dinh trdi ehilu 
nay da triet tilu tac ddng eua nhau. Kit qua 
la da cd tdi 76.300 xe d to nguyin chile dfldc 
nhdp khiu vao Vi|t Nam vdi gia tri kim 
ngach la 1,171 ty USD, chilm 9,76% td'ng 
mflc nhap siiu eua Viet Nam trong nam 
2009 (12,25 ty USD). Day eung Id mot 1̂  do 
khiln lam phdt gia tang vao eudi nam 2009. 

Diu nam 2008, lam phat tdng rd't cao, 
Chinh phu da phai sfl dung nhilu biln phap 
manh vd quylt lilt de chdng lam phat. Tuy 
nhiin, ciing vdo thdi diem nay, Ifldng toi thilu 
lai dUde tdng tfl 450.000d lln 540.000d, dp 
dung tfl ngdy 1-1-2008. Quylt dinh tdng lfldng 
nay nim trong k l hoaeh tfl trfldc va trong lo 
trinh hda nhap Ifldng toi thilu. Song ed the 
tha'y ring thdi diem thuc hi|n tdng lUdng toi 
thilu chUa hdp 1̂  va ehUa thly ed sU phdi hdp 
chinh sdch tiln lUdng va cae chfnh saeh kinh t l 
vi mo khae trong chdng lam phat tai thdi dilm 
ndy. Vi|e tdng lUdng trong dilu ki$n ed lam 
phat cao nhU vdy se tao ra tac dong tam 1̂  ldm 
tang gia cae loai hang hda trong ngin han va 
tao ap lfle tdng gia trong trung vd ddi han. M6t 
kinh nghiem thflc t l md ngfldi dan va doanh 
nghiip Vilt Nam dd dfldc trai nghiim trong 
qua khfl. Nhfl v^y, cd thi thly ring, CSTK md 
rdng, chfnh sach Ifldng tli thilu dfldng nhu 
ludn dUde thflc hien theo k l hoaeh tfl trfldc, 
thilu sU phoi hdp cin thiet vdi CSTT, chfnh 
sdch thUdng mai trong chdng nhap siiu, kilm 
ehl lam phat. 

Nhflng phdn tfch trin cho tha'y, phdi hdp 
chfnh sach kinh t l vi mo da khong dfldc 
quan tam thudng xuyin va dung mflc. 

2. Can thiep manh vdo thi trudng ngoai te. 
http://ebank.vnexpress.net, thd tu, ngdy 25-11-2009. 

3. http://vneconomy.vn, Nguyen Hd, Ddu nam 
2010: that chat tiln te c6 phdn qud manh, ngdy 7-5-
2010. 
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Thd tu, hiiu qud ddu tU thdp dd thu hep 
du dia cho cdc chinh sdch kich thich kinh te 
trong ngdn hgn eua Viit Nam trong thdi ky 
vita qua 

hf thuyet Kejnies da ehi ra ring, khi 
mflc san Ifldng tilm ndng cua nin kinh t l 
vUdt xa mflc san Ifldng thflc t l , chfnh saeh 
kfeh clu trong ngan han ed thi ldm kinh t l 
tdng trfldng nhanh vd khong gay ra lam 

phat eao. Dilu dd cung ed nghia Id, trong 
trfldng hdp do, dU dia cho cac chfnh sach 
kfeh thfch kinh tl^ trong ngin han se cdng 
ldn. 

Vdn dung nhflng vfi'n dl 1̂  thuylt nfiy di 
xem xdt nin kinh te Viet Nam, chung ta cd 
the tha'y dUdc thim mdt nguyin nhfin khien 
cho chfnh sach cua Chfnh phu rfi't khd tao ra 
tdng trudng kinh t l cao trong 4 nfim qua. 

BANG 3: Sii thay doi cua mot so chi tieu cua nen kinh te qua cac thdi ky ttt nam 
1991 den nam 2010 

Ty le vdn ddu tu /GDP(%) 

+ Chi ddu tu tif NSNN/GDP (%) 

-1- ICOR (ldn) 

+ Tdc d6 tang GDP(%) 

+ Ty le lam phat (%) 

1991 1995 

28,2 

5,58 

3,5 

8,04 

23,46 

1996 • 2000 

33,3 

6,2 

4,8 

6,96 

3,36 

2001 - 2005 

39,1 

9,0 

5,4 

7,5 

5,14 

2006 • 2010 

42,72 

>9,3<*' 

6,8 

7,0 

11,48 

Ngu6n: Tinh toan cua tdc gia theo sd lieu ciia B6 Tdi chinh vd Tdng cue Thdng ke. 
<*' Sd lieu udc tinh, chi ddu tu/ GDP tinh trung binh tir 2006-2008 Id 8,8%. 

So' li|u bang 3 cho thfi'y, tfl nfim 1991 din 
nay, ty 11 vdn diu tu todn nin kinh t l so vdi 
GDP vd vd'n NSNN chi cho diu tu phat trien 
so vdi GDP, tfnh tning binh cho tflng thdi k^ (5 
nam), da tang Uln tuc. Dac biet, ty 11 nay da 
tdng rl t manh trong thdi ky 2001 2005 va 
2006 2010. Tuy nhiin, he sd ICOR cua nen 
kinh t l cflng ngay cang tang va dat mflc 6,8 
trong thdi k^ 2006 - 2010. HI sdlCOR eua nin 
kinh t l trong may ndm gin day da cl mflc rl t 
cao. Nam 2009, he so' ICOR cua Viet Nam lln 
tdi 8,05. Day la mot tilu chf quan trong eho 
tha'y hieu qua diu tu thip va ed xu hUdng 
giam din. Tinh hinh ndy khiln cho san lUdng 
tilm ndng eua nin kinh t l tfing chfim din vfi 
khong tfing tUdng xiing vdi mflc tfing diu tfl 
cua toan bo nin kinh t l va cua Nha nfldc. 
Chiing ta cd thi thly rd dilu dd khi thly ring, 
vd'n diu tu eua ea nin kinh tl' va chi NSNN 
eho diu tu phat triln so vdi GDP ngay cang 
tfing nhanh, xdt ca vl quy mo va toe do, nhU da 
noi cl trin, nhUng toe do tfing tnidng kinh t l 
trung binh qua cac thdi k^ lai ed xu hudng 
giam din. Trong khi dd, mflc lam phat tnmg 

binh cua nin kinh te lai tfing lln qua cac thdi 
k^ do (bang 3). Mflc tilm nfing tfing chfim din 
trong khi diu tu tfing nhanh va lam td'ng clu 
tang nhanh, da thu hep dfl dia chfnh sdch kfeh 
thfch kinh te trong ngin han eua Chfnh phu. 

Trong thdi ^f 1996 2000, nin kinh t l 
Vilt Nam chiu tfic dong cua cuoc khung 
hoang tai chfnh tiln t l Chfiu A (1997 
1998). Td'ng elu nin kinh te bi suy giam 
manh nhflng mflc tilm nfing eua nin kinh t l 
ldn hdn nhilu so vdi san Ifldng thflc tl. Do 
dd, du dia eho chfnh sach kfeh elu cua 
Chfnh phu trong thdi k^ nfiy lfi kha ldn. 
Bing chflng Id Chfnh phu dfi dflng chfnh 
sach kfeh clu rfi't manh vfi hin tue trong 
nhilu nfim (tfl 1999 2001 vfi nhilu nam sau 
do). 'Ty 11 ehi NSNN cho diu tfl phat triln 
trong thdi k^ 1996 2000 tfing lln 6,2% GDP 
va tfing 9% GDP trong thdi kĵ  2001 2005. Vdi 
chfnh sach kfeh clu lien tuc vfi cao nhfl vfiy, toe 
do tang trflcing kinh t l trung binh trong thdi k^ 
1996 2000 dat 6,96% vfi tfing lln 7,5% trong 
thdi k;̂  2001 - 2005, nhiing nin kinh t l da 
khong rdi vfio tinh trang lam phat cao. Chi sd 
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lam phfit cua thdi kf 1996 2000 d mflc r l t 
tha'p (3,36%), tha'p nhfi't trong ea 4 thdi k^, 
tfl 1991 din nay (bang 3). 

Trong khi dd, vfio thdi kĵ  2006 2010, nin 
kiiJi te Vi|t Nam cung chiu tac dong cua 
khung hoang tfii ehfnh-tiln t | th i gidi (2008). 
Td'ng elu eung giam manh. Song cd thi thly 
ring, mflc tilm nang cua nin kinh t l khdng 
cao hdn nhilu so vdi san lUdng thflc tl. Theo 
dd, du dia cho chfnh sfich kfeh clu cua Chfnh 
phu da bi thu hep dang ke. Mflc chi ngan sach 
cho diu tu phat triln trong GDP trong thdi k^ 
2006 - 2010 cao hdn nhilu so vdi thdi k^ 1996 -
2000, nhung toe do tfing trUcing kinh tithdi kf 
nfiy chi dat 7%, tUdng dUdng eon sd nfiy eua 
thdi k^ 1996 2000. Hdn nfla, lam phfit trong 
thdi k^ 2006 - 2010 cao hdn nhilu so vdi thdi kĵ  
1996 - 2000. Minh chiing rd hdn eho dilu nfiy 
edn dUde thi hiin, cdc chfnh sach kfeh thfch 
kinh t l cua Chfnh phu trong 4 nam qua da 
khdng lam cho kinh t l tfing tnidng cao dUdc do 
gdp trd ngai lam phat eao. 

Hay nhin lai ehinh sach kich thich kinh 
t l cua Chinh phu tfl nfim 2007. Nhu trin da 
ndi, nfim 2007, Chinh phu tfing ehi diu tU 
rfi't manh, tdc do tfing trUdng kinh t l dat 
mflc eao, 8,48%. NhUng lam phdt eung tfing 
vot, lln tdi 12,63% vfi bflng len dfl ddi trong 
nhflng thang diu ndm 2008. Mfic dfl nfim 
2008, Chinh phu quylt dinh that ehfit chi 

HINH 1: Dien bien CPI cac 

tilu dl chdng lam phat, nhUng tren thflc t l 
td'ng ehi NSNN nfim nfiy vin tfing vfi tang 
tdi 22,3% so vdi nfim 2007 vfi bing 118,9% 
di;l toan nfim*. Tuy nhien, kit thue ndm 
2008, kinh t l tang trfldng chi dat 6, 23 %, ty 
11 lam phat lln tdi 19,89%. Sang nfim 2009, 
gdi kfeh elu khd'ng 16 hdn 143.000 ty ddng, 
tUdng dUdng 8 ty USD cua Chfnh phu cung 
ehl giup cho kinh t l tfing tnlclng 5,32% vfi ty 
11 lam phat lfi 6,52%, vin eao hdn tdc do 
tfing tnlclng kinh te. Tuy nhien, dilu dfing 
ndi d dfiy la vfio nhflng thfing cu6i nam 
2008, chi sd CPI cua nen kinh t l bi fim vfi 
sau nhflng kfeh thfch kinh t l eua Chfnh phu 
trong nfim 2009, lam phfit lai ed dfi'u hi|u lai 
tfing eao vfio cudi nfim dd (hinh 1). 

Tinh hinh tUdng til eung da dien ra trong 
nfim 2010. Diu nfim 2010, chfnh sach cua 
Chfnh phu cd phin thu h?p di chdng lam 
phat. Khi lam phat trong cac thang nfla diu 
2010 ed xu hudng giam, Chfnh phu ndi long 
chfnh saeh de thi^c hi|n myc tilu tfing 
trudng kinh te lfi 6,5% mfi Qudc hoi di ra. 
HI qua la tfing tnidng kinh t iehi dat 6,78%, 
song mflc lam phfit cua cfie thang cudi nfim 
2010 eung lai tfing vot, dfi lfim cho mflc lam 
phat ehung eua ea nfim 2010 lln tdi 11,75%, 
eao hdn nhilu so vdi tie do tfing tnidng kinh 
t l vfi eao hdn nhilu so vdi mflc lam phfit 
nfim 2009. 

thang trong hai nam 2009 - 2010 

-0.5 
TtiJng TTidng Thteg Thing Thing Ttiing Ti l ing Thing Thing Th ing Thing Thing 

1 2 3 4 5 « 7 8 » 1 0 1 1 1 2 

—•— 2009 —-— 2010 

NguSn: Khi lam phdt gdn gSp dOi tang tnifnig, Phuong UyCn, htlp://vneconomv.vn/. 19^-2011. 

4. Theo Tu Giang, Bdo SG7T, Gidm ehi tieu, chi ngdn sdch vin tang, http://dantri.com.vn/, thii nr, ngdy 7-1-2009. 
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d day, rat cd the se ed y kiln cho ring tanh 
hinh lam phat miy nam qua cdn do tfic dong 
cua khung hoang tai chinh tiln t l t h i gidi. 
Dilu d6 khdng sai. Tuy nhiin, phai thly ring, 
trong miy nfim gin day, Viet Nam co ty 11 lam 
phat cao nhat cac nU6c trong khu vflc Dong 
Nam A. Hdn niia, mac du ciing hoan canh, cac 
nudc dd da khong gdp phai nhflng khd khan v l 
kinh t l v i mo nhfl Viet Nam*. 

Nhu vay, ed the thay r ing, nhflng dong 
thai kinh t l vi mo eua Viet Nam theo sau 
nhflng thay do'i chinh sach cua Chinh phu, 
cho th ly n in kinh t l Viet Nam dfldng nhu 
da cl mflc tdi han. Mflc t i lm nang tang chfim 
va khong con eao hdn nhi lu so vdi mflc san 
lUdng thuc t l . Dilu dd da dUa Chinh phu 
vao tinh hudng khd khan hdn. Chinh sach 
kich thich kinh t l cua Chinh phu khd tao ra 
sU tang trudng kinh te eao do gap phai va'n 
di lam phat cao. Dilu do eung cd nghia la 
du dia cho chinh sach kich e lu trong ng in 
han cua Chinh phu edn rat han ehl. 

Thit ndm, mgt so'cam kdt ehinh sdch khdng 
dugc thuc thi dd ldm xdi mdn long tin eda 
ngitdi ddn, hgn che tdc dgng cda nhitng ehinh 
sdch duge ban hdnh. 

Chung ta cd the n l u ra dfiy dfin chflng v l 
cam k i t khdng pha gia dong Viet Nam eua 
Ngfin hfing Nha nfldc, eua Thu tfldng Chinh 
phu vao d iu nfim 2009. Tuy nhiin, t r in 
thUc te, ngfldi dfin vfin thfi'y ho phai mfi't 
ngfiy cang nhilu t i ln dong hdn d l mua 1 
ddla My hay ngoai t l khfic, sau nhflng quylt 
dinh dilu chinh tfing ty gifi eua Ngan hfing 
Nha nfldc trong nam 2009. 

Ngay mdi dfiy, d iu nfim 2011, cong diln 
eua Thu tUdng Chinh phu gfli tfi't ca cfie bo, 
ngfinh va dia phUdng da dUa ra nhflng 
thong diep ro rdng: "Uu t i ln dn dinh kinh t l 
vi mo, kilm e h l lam phat, d ly manh san 
xufi't kinh doanh vfi d i u tfl, dam bao an sinh 
xfi hoi". Quylt tam o'n dinh kinh t l vi md lfi 
vfiy, song thflc t l thflc hien, dilu hfinh ehinh 
sfich chfla the hien dfldc ro quye't tfim dd. 
Ngfiy 11-2-2011, Ngan hfing Nha nfldc da 
quylt dinh dieu chinh ty gia VND/USD tfing 

th im 9,3%, ddng thdi rut b i ln do tfl ±3% 
xudng ±1%. Quylt dinh nfiy khdng gay bi t 
ngd vdi dfin chung vfi moi ngfldi d iu hiiu 
r ing, ty gia ngoai t l tfing se gay ap Iflc lfim 
gia tfing lam phat. Tuy nhiin, ngfldi dan da 
rfi't lo ngai khi thfi'y Chinh phu khdng dfla ra 
nhflng quyet dinh chfnh sfich nfio di kim 
quyet dinh tfing ty gifi nfiy di thi h i in vile 
theo duo'i muc t i lu chong lam phfit, o'n dinh 
kinh t l v i mo, nhfl tuy in bo'eua Chfnh phu. 

Binh lufin v l quyl t dinh tfing ty gifi nfiy, 
ong Dariusz Kowalcfyk, ehuyin gia kinh t l 
eao cap cua ngfin hfing Credid Agricol CIB 
tai Hong Kdng, phfit bieu t r i n Bloomberg, 
ngae nhi in v l mflc di lu ehinh cua vile dilu 
chinh ty gifi VND/USD l l n nay. "Dfldng nhfl 
Viet Nam dang no lfle cho linh vflc xufi't 
khau va tfing trflcing kinh t l thay vi chdhg 
lam phfit. Dilu nay thfit dang ngae nhiin vi 
lam phat dang lfi mot vfi'n di ldn eua Viet 
Nam"®. Ong Christian De Guzman, nhfi 
phfin tfch tai Singapore, thuoe hfing Dinh 
mflc tfn nhi lm Moody's, cho biit, ddng thai 
tfing ty gia tham ehilu VND/USD khong gay 
b i t ngd. Tuy nhi in, chfla ed d iu hiiu nfio 
eho thly, Chfnh phu Viet Nam se ddt muc 
t i lu Uu tien tfing trUcing sang bln"^. 

Su khdng thong nhd't gifla nhflng tuyin 
bo' cua Chfnh phu va thflc t l thflc thi da gay 
ra nhflng h i luy nguy hai lfi lfim xdi mon 
long tin cua xa hoi, tao ra tam ly, k^ vong 
khdng hdp ly, do dd, han e h l h i iu qua cua 
nhflng chfnh sfich dfldc ban hfinh. 

Binh lufin v l nhflng dong thai t r in dfiy, 
Ngan hfing T h i gidi cho r ing , "'nhflng mil 
hofii nghi, hieu lam v l chfnh sfich kinh te 
eua Viet Nam vfin ton tai vfi tae hai din 
phat t r i ln . Vfi'n di, theo Ngfin hfing Thi 
gidi, lfi thai do nghi ngai lai chu ylu xufi't 
phfit tfl chfnh sfich thong tin chfla thoa 
dfing. Chfnh vi vfiy mfi Vi l t Nam dfi khdng 

5. Kinh t l cdc nudc dang phdt triln tSng chdm, Kinh 
t l 2008-2009- Viet Nam vd Thi gidi, tr. 118. 

6. Du ludn qudc t l vl viec Viet Nam dilu chinh ty gid, 
Vneconomy.vn, did sdu, ngdy 11-2-2011. 

7. Du ludn qudc t£? vl vific Viet Nam dilu chinh ty gid, 
Vneconomy.vn, thd sdu, ngdy 11-2-2011. 
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hudng Iqii dUde qua vile nguon vd'n qudc t l 
quay trd lai khu vflc, nhu tai mdt sd nude 
khfic*. 

j ^ f l n g phan tfch t r i n eho thfi'y, sfl khdng 
thdng nhfi't gifla cam k i t vfi thUc thi chfnh 
saeh cung da gdp ph in gay ra nhflng bfi't d'n 
cho thi trudng, cho n i n kinh t l , han eh l tfic 
dong cua chfnh saeh. Vi vfiy, muc t i lu chfnh 
sach dfi khong dat dUde nhu Chfnh phu 
mong ddi. 

Vfi'n di dfit ra lfi lfim t h i nao di md rong 
du dia cua chfnh sach kinh t l vi mo, dam 
bao cho n in kinh t l Viet Nam tdng trUdng 
eao trong ddi han md khdng gap phai trd 
ngai do bfi't d'n kinh t l vi mo gfiy ra? Dudi 
day lfi mot so' khuyin nghi chfnh sfich cho 
vfi'n de nfiy. 

2. Mot so khuyen ngh i c h i n h sach 

2.1. Ndng cao hieu qud ddu tU, ddc 
biet ddu tu cdng, dd tdng nhanh han 
mite tiem ndng cua ndn kinh te, tao 
du dia ldn han cho cdc chinh sdch 
kich thich kinh te trong ngdn hqn vd 
tgo didu kien cho kinh tetdng trUdng 
cao, dn dinh trong ddi hqn 

Di nfing eao hieu qua d i u tu, Viet Nam 
cin thflc h i in nhflng giai phap ed ban sau: 

i) Nhd nUdc cdn cd chinh sdch Uu tien, hd 
trg, khuydn khich ddu tU cua khu vUc tU 
nhdn. 

Day lfi khu vflc kinh t l sfl dung vd'n d iu 
tu hieu qua nhfi't. Tuy nhiin, hieu qua diu tu 
cua khu viic tu nhfin eao hay thfi'p khdng 
phai n i m cl khfiu lfla chon dfl fin d iu tfl vfi 
quan ly thflc hien dfl an d iu tfl, mfi trong 
nhilu tnidng hdp, cfie dfl fin d iu tu cd kha 
nfing sinh ldi eao ed the khong dUde thue hien 
vi thilu vd'n, dfic biet lfi vd'n dfii han. Nhfi 
nvrdc c in cd chfnh saeh ho trd vd'n d iu tU dfii 
han cho nhflng dU fin d i u tU eua tU nhan cd 
kha nfing sinh ldi cao, lfim tfing nfing lfle san 
xufi't cua n in kinh t l trong trung vfi dfii han. 
Chfnh saeh cua Nhfi nfldc eIn dam bao eho 
khu vflc tfl nhfin t i lp cfin thufin ldi hdn nfla 
ngudn vd'n tfn dung dfii han cua cac ngfin 
hfing thfldng mai nhfi nfldc. 

Thi trudng chflng khofin eIn dfldc minh 
bach hda vfi Ifinh manh hda, dam bao khdi 
thdng vile huy dong vdn cua khu vUc tu 
nhfin qua k inh nfiy. 

Nhfi nUdc eung n in sdm xfiy dflng nhflng 
t h i eh l nh im phat t r i ln quan he h^p tfic, 
liln k i t gifla Nhfi nfldc tu nhfin trong phat 
t r i ln ha t ing. 

ii) Nhd nitde cdn ndng cao hiiu qud ddu tU d 
khu vUc kinh tdnkd nitde, dac biit ddu tU cua 
cdc tap dodn kinh te, tong cdng ty nhd nitde. 

Day lfi khu vflc kinh t l sfl dung vd'n kim 
hieu qua nhfi't. O day, de nfing cao hi |u qua 
diu tu, cd mfi'y dilm cin quan tfim. 

Mgt Id, Nhfi nUdc cin tach bach cfie du dn 
diu tu tfl tiln NSNN vfi cac du an do cfie tfip 
dodn kinh t l vd tdng cong ty nhfi nUde ldn diu 
tu. Ddi vdi cac du an diu tu tfl NSNN, Nhfi 
nude eIn ed quy dinh ehfit che, ehi tilt hdn cfie 
budc mfi cac cd quan nha nUde (bd, nganh, dia 
phUdng) phai tiln hdnh trong khi ehuIn bi, 
thim dinh vd thflc hi |n dfl fin, bao dam tinh 
hdp 1̂  eua nhiing quylt dinh diu tfl vfi dfl an 
dfldc thflc hi |n dung tiln dd, han ehl chi phf 
phfit sinh. Nha nfldc cin xay dflng cd ehl tuyin 
thIu doi vdi eae dfl fin diu tu tfl NSNN. Cd chi 
dd phai bao dam tfnh canh tranh, minh bach. 
Cfie doanh nghiip tu nhfin ed th i tham gia 
tuyin thIu cac dfl an dd. Mfit khae, ed quan 
chflc ndng quan 1̂  diu tU cdng eua Nhfi nUde 
(Bd K l hoaeh vfi d iu tU) eIn xfiy dflng nfing lfle 
danh gifi cac nghiin ciiu kha thi vfi theo ddi 
thUe hien dU an. Day lfi khfiu rfi't quan trong, 
khdng ehi lfi khfiu dam bao nfing cao hi |u qua 
diu tu vd'n ngfin sfich nha nUdc ma day cdn cd 
th i coi la 'Van'' dilu ehinh khdi lUdng diu tu 
mot each nhanh chdng, de dn dinh kinh t l vi 
md, trong dilu kiln n in kinh te chiu nhilu tae 
dong eua mot t h i gidi ed nhilu biln ddi nhu 
hien nay. 

Ddi vdi hoat dong d iu tU eua eae tfip dofin 
kinh te nhd nUdc, cfie tdng cdng ty (goi 
chung lfi doanh nghiip nhfi nUdc - DNNN), 

8. "IMF canh bdo thdm hut ngdn sdch eiia Viet 
Nam", Minh Tdm (Theo RI), Bee.net.vn, Chii nhdt, ngdy 
10-6-2010. 
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Nhfi nudc cin cd cd che dilu tilt quy mo 
kinh t l eua cac td chflc kinh t l nay. Chfnh 
phu cd thi han ehl hofic khdng bao Ifinh cho 
nhflng khoan vd'n vay (trong nfldc vfi qud'c 
tl) eua eae td chflc mfi quy md kinh t l da 
qufi ldn, vfldt qufi kha nfing quan 1̂ , kilm 
sofit vfi dilu hdnh cua nhflng ngudi quan 1̂  
d ddy. Dilu ndy giflp cho hoat dong diu tU 
eua DNNN ldn dat hieu qua cao cl quy md 
kinh t l hdp ly, han che rui ro cho cac DNNN 
nfiy, cho ca Chfnh phu vfi nin kinh t l . Mfit 
khfic, Nhfi nude cin han chi pham vi hoat 
dong diu tu cua cfie DNNN ldn ra ngofii linh 
vUc ehfle nfing chuyen ngfinh mfi Nhfi nUde 
dfi quy dinh. Vile cfie tfip dofin nfiy diu tU 
ca vfio tfii chfnh, bfi't ddng san trong giai 
doan cudi nfim 2007 vfi diu nfim 2008, 
khong chi lfim eho vd'n diu tU khong dUde sfl 
dung hiiu qua xdt ci gdc do tao ra cua cai vfit 
ehfi't, lfim tfing nfing lUc san xufi't cua nin 
kinh tl, mfi cdn gfiy khd khfin eho vile dilu 
hfinh chfnh sfich tiln t l , dn dinh kinh t l vi 
md. Viec md rdng linh vflc hoat dong cua eae 
tfip dodn nfiy sang ca tfii chfnh, ngfin hang, 
bfi't dOng san cdn cd th i giup eho cac quylt 
dinh diu tfl ylu kdm dfldc thflc thi, gfiy dd 
vd thilt hai cho nen kinh t l . Do dd, vile 
ngdn ngfla, xda bo, khong di cac DNNN ldn 
diu tfl vfio tfii chfnh phai lfi mot flu tien xdt 
tfl hi|u qua diu tfl. 

Hai Id, Nhfi nude cin han ehl, giam thilu 
tinh trang vfi mflc do doc quyin trong mot 
so' linh vflc mfi cfie tfip dofin kinh t l nhfi 
nude, cfie tdng cong ty nhfi nUde dang nim 
gifl. L^ thuylt kinh te hien dai eiing nhu thUe 
tiln d nhilu nUdc vfi ca cl Vilt Nam dfi eho 
thfi'y, ddc quyin dfin tdi tfnh phi hiiu qua xdt 
vl kinh t l vfi phuc ldi xa hoi. Do vfiy, dl nfing 
eao hiiu qua diu tu, Nhfi nUde cin tao ed ehl 
canh tranh trong noi bo cac DNNN ldn. Nhfi 
nUdc cd thi thf dilm thfinh Ifip nhilu tfip dofin 
kinh t l cua Nhfi nUde eiing hoat ddng trong 
mot linh vflc dl tao ra sU canh tranh gifla cfie 
tfip dofin nfiy. Khuyin khfch cho phdp tU nhan 
thfinh Ifip cac tfip dofin kinh t l ciing hoat dong 
vfi canh tranh vdi cac tfip dofin kinh t l cua 
Nha nude trong mot so' linh vflc. Cd chi canh 

tranh trong Enh vflc bflu chfnh vien thong d 
Vilt Nam lfi mot vf dy tdt eho khuyin nghi 
nfiy. 

2.2. Muc tiiu dn dinh kinh td vi md 
cdn dupc Uu tien thUc hien trong thdi 
gian mdt vdi ndm tdi 

Hiin nay, Chfnh phu da dfit dn dinh kinh t l 
vi mo lfim muc tilu flu tiln hfing diu trong 
cdng tac dilu hfinh nfim 2011. Chiing tdi cho 
ring, muc tieu nfiy cin phai dfldc flu tiln thflc 
hiin khdng chi trong nfim 2011, mfi cdn cin 
dfldc Uu tiln thflc hiin trong mdt vfii nfim tdi, 
bdi nhflng le sau dfiy: 

i) NhQng phfin tfch cl phin trin cho thly 
mflc tilm nfing cua nin kinh t l Vilt Nam 
hiin khdng cao hdn nhilu so vdi mflc san 
Ifldng thflc t l . Nin kinh t l hi$n dang d mflc 
tdi han. Dfl dia chfnh sach kfeh thfch kinh t l 
trong ngin han rfi't han ehl. Gia stt nlu nfim 
2011 ehung ta dn dinh dfldc kinh t lv i md vfi 
tie'p tue kfeh thfch kinh tl^ ngay, thi nin 
kinh t l se lai rdi vfio tinh trang lam phat 
cao nhfl miy nfim qua. Do vfiy, dn dinh kinh 
t l vi md cin phai flu tiln thflc hi$n trong 
mot thdi gian nfla. Khi mflc tilm nfing tfing 
cao trong trung vfi dfii han, theo thdi gian vfi 
bing cfich nang cao hiiu qua diu tfl, nhfl da 
trinh bfiy cl trin, chung ta se cd dilu ki$n 
tfing tdc cho nin kinh te. Trong trfldng h # 
nhfl vfiy, chung ta cd thi phai chip nhfin mit 
mflc tfing trfldng kinh t l khdng cao trong mot 
vfii nfim tdi day. Dfiy lfi dilu khong ai mong 
mudn, nhflng chflng ta phai chip nhfin vi n6 lfi 
hi qua cua vi^, trong qua khfl, chit Ifl^ig, 
hiiu qua diu tfl chfla dfldc quan tam ddng 
mflc. Day ciing lfi each cin thilt, dam bao sî  
dn dinh kinh t l vi mo vfi tfing trflcing Mnh t l 
cao trong trung vfi dfii han cua nin kinh tl. 

ii) Thi;tc hi|n m\ic tilu dn dinh kinh t l vi ml 
trong thdi gian mdt vfii nfim tdi cdn di nhim 
khoi phuc long tin cua cac nhfi diu tfl trong vfi 
ngofii nfldc, cua ngfldi dfin, cua xa h$i. Dl mit 
nilm tin thi rfi't nhanh, song dl khdi ph^c vfi 
xay dflng nilm tin thi doi hoi phai c6 thdi gian. 
Do vfiy, kinh te vi mo d n dfl(?c dn dinh trong 
mot thdi gian du dfii di ngfldi dfin, doanh 
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nghiip tin vfio chfnh sfich cua Chfnh phu, tin 
vfio sfl dn dinh cua dong Vi$t Nam. Kinh 
nghiim thflc tien vl vlh di nfiy trong thdi k^ 
diu ddi mdi dfi cho chung ta thfi'y ro dilu dd. 

Khi da CO nilm tin vfio sfl dn dinh kinh t l 
vi md, sfl dn dinh eua dong Viet Nam, ngudi 
dfin se khong tfch trfl dola My, eae giao dich 
(nhfi dfi't, xe 6 td, hfing diln tfl...) se dfldc 
thuc hien bing ddng Vilt Nam, han ehl 
dfldc tinh trang "dd la hda'' trong nin kinh 
t l nhu hien nay. Khi dd, ehi sd tfn nhilm 
cua Viet Nam se dUde cai thiin, ludng vdn 
ngoai t l se vfio Vilt Nam manh hdn, tinh 
trang cfing thing trin thi trudng ngoai hdi 
se dUde giai quylt. Cac nhfi diu tU trong 
nude vfi nude ngofii tin tudng vfio sfl dn dinh 
kinh t l vi mo eua Viet Nam trong trung vfi 
dfii han, se yin tam diu tfl,... Tfi't ca nhflng 
dieu dd tao dilu kiln cho cae quylt dinh 
chfnh saeh cua Chinh phu phfit huy tac 
ddng tdt hdn do tranh dUde anh hudng cua 
nhflng k^ vong khdng hdp 1̂  cua ngfldi dfin 
vfi theo dd, dat dfldc muc tieu chinh sach mfi 
Chinh phu dfit ra. Trfit tu kinh t l eua nin 
kinh t l Viet Nam se dUde tai thilt Ifip vfi lfi 
dilu kiln dl kinh t l Vilt Nam tfing trudng 
cao trin mot nin kinh t l vi mo dn dinh. 

2.3. Doi mdi manh me phUOng thite dieu 
hdnh vd phdt hop chinh sdch kinh tevi 

mo 
Cd 4 diem eIn quan tfim trong dilu hdnh, 

phoi hdp chfnh sach kinh t l vi mo cua Viet 
Nam trong thdi k^ hi|n nay. 

i) Cae mue tilu dfi xfic dinh eIn dUde thflc 
hien mot each kiln tri, nhfi't quan. Trfinh 
tinh trang chfnh sfich chdhg lai mue tilu, 
ndi vfi lfim khdng thd'ng nhfi't, gfiy tfim \f bit 
an va mit long tin trong dfin chung. 

Trong trfldng hdp phai thay ddi m\ic tilu, 
thay ddi chfnh saeh nhfl dfi cam kit, Chfnh 
phu (nhflng ngfldi cd trfich nhilm) eIn chfnh 
thflc cd sfl giai thfch, thuyet phuc ngfldi dan 
trin cfie phfldng tiln thong tin dai chung, du 
di ho tin tfldng ring nhflng thay ddi lfi cin 
thilt vfi cam kit manh me ring tinh hinh se 
dfldc kilm soat. Ddng thdi, nhflng cam kit 
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nfiy phai bao dam dfldc thflc thi. Tuy nhien, 
nhflng thay ddi nfiy cung phai rfi't han ehl. 
Do vfiy, efic quylt dinh lfla chon muc tilu, 
quylt dinh chfnh sfieh vfi phfit ngdn cua 
nhflng ngfldi cd trfich nhilm, cua Chfnh phu 
cin phai hi t sflc thfin trong. 

ii) Cfie quylt dinh chfnh sfieh cin dfldc 
thflc hiin thfin trong vdi hlu Iflqlng vfla phai. 
Nhiing thay ddi eIn dfldc thflc hiin mot cfich 
'Sd chinh", vfla dilu chinh vfla thfim dd phan 
ling tfim ly cua ngUdi dan, phan iing cua thi 
tnidng. 

Nhiing phfin tfch d tren vfi thflc tiin quan 1̂  
kinh te vi md cl Vilt Nam dfi cho thfi'y tfnh "dfic 
thu" eua Vilt Nam lfi ylu to' tfim 1̂  cd tfie dong 
rfi't manh tdi kit qua chfnh sach cua Chfnh 
phu. Chfnh vi vfiy, de cd thi cd Hlu lUdng chfnh 
sfich phfl hdp, ylu to'tfim ly, k^ vong eua ngUdi 
dfin cin phai dUde dfic bi|t quan tfim khi dfl 
tfnh nhflng anh hudng cua nhiing thay ddi 
chfnh sfieh eua Chfnh phu. 

iii) Nfing eao hi|u qua phdi hdp chfnh 
sfich trong han ehl nhfip siiu vfi chdng lam 
phfit hiin nay. 

Han ehl nhfip siiu, cfin b$nh trim kha 
cua nin kinh t l Vi|t Nam, khdng thi chi 
dUa vfio sU phdi hdp chfnh sfieh ty gifi va 
chfnh saeh thUdng mai nhu hiin nay, ma 
cin phai cd thim sii phli hdp mdt cfich hiiu 
qua vdi chfnh sfich tfii khda. Thflc t l mfi'y 
nfim qua cho thfi'y, hieu qua cua chfnh sfieh 
tfing ty gia VND/USD nhim kfeh thfch xuit 
khiu, han ehl nhfip siiu d Vi|t Nam lfi 
khdng cao. Hdn nfla, tfing ty gia manh vfi 
liln tuc se gfiy ra hiiu flng tfim 1̂ , k^ vong 
ty gifi tfing vfi gia tfing fip lfle lln lam phfit. 
Trong khi do, chfnh sfieh thfldng mai han 
ehl nhfip khiu cl Viet Nam se din bi thu h?p 
pham vi, mflc do sfl dung do nhflng cam kit 
WTO vfi cac cam kit qudc t l khac eua Viet 
Nam. Do vfiy, vile sfl dung hai chfnh sach 
nfiy dl han ehl nhfip khiu lfi cd gidi han. 0 
day, chfnh sach tfii khda cin dfldc phdi hdp 
sfl dyng mot cfich tfch cflc, chu ddng dl thflc 
hi|n mvie tilu han ehl nhfip siiu. Vi|e tfing 
chi tilu thfldng xuyIn vfi ehi diu tfl hfing 
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nfim cin dfldc tfnh toan cin trong, dam bao 
mflc chi tilu khong lfim gia tfing nhu elu 
nhfip khiu din mflc vUdt mflc xufi't khiu dfl 
kiln qua ldn, gfiy mfi't can ddi ldn so vdi tdng 
cung cua nin kinh t l . Vile duy tri mot chfnh 
sach tfii khda than trong cin dfldc thflc hiin 
thfldng xuyIn di han ehl nhflng mfi't can ddi 
ldn (trong dd cd nhfip siiu) trong tflng nfim. 
Dilu nfiy giup phdng ngfla nhflng bfi't dn 
kinh t l vi mo trong dfii han do sfl tfch tu 
nhflng mfi't cfin do'i (nhfl nhfip siiu) trong 
ngin han gfiy ra. 

Vl vfi'n dl chdng lam phat hien nay, ed thi 
thfi'y ring, cfie giai phap mfi Chfnh phu dfla ra 
mdi dfiy lfi hdp ly. Tuy nhiin, chung toi cho 
ring, trong thdi k^ chdng lam phfit cao nhfl 
hiin nay, k l hoach tang lUdng nam 2011 cin 
dUgie cfin nhic ky. Vile tfing lUdng nen dUde 
thUe hiin mudn hdn dfl dinh. Ddng thdi, 
Chfnh phu eIn giai thfch, thuylt phuc dl 
ngudi lao dong hieu ro ring vile tfing lUdng 
luc nfiy la khong ldi vi mfic dfl dilu dd cd thi 
phin nfio ldm tang dfldc Ifldng thflc tl, nhiing 
se gay ap lfle gia tfing lam phfit. IQii dd, f 
nghia eua vile tfing Ifldng se bi giam di. Vile 
tfing Ifldng dfldc thflc hiin sau khi da khdng 
ehl dfldc lam phfit se td't hdn cho moi ngUdi 
vfi cho ca nen kinh tl^ 

iv) Phdi hdp chfnh sfieh eIn phai dUdc thUe 
hien thudng xuyIn vfi can cd cd chi phoi hdp 
chfnh sfich kinh t l vi mo mot each hiiu qua 
gifla cac bo chflc nfing. 

Day phai dfldc coi lfi vfi'n dl trong tfim 
trong ddi mdi xfiy dflng vfi dilu hfinh chfnh 

sach kinh te vi mo cua Vi$t Nam hi$n nay. 
Phdi hdp chfnh sach kinh te vi mo phai dfldc 
thflc hien thfldng xuyen trong moi thdi k^, dfic 
biit trong thdi k^ chdhg lam phat, trong dd dn 
dinh kinh te vi mo phai dfldc coi lfi muc tilu 
chung mfi cfie bo phai thflc hien. Chdng lam 
phat, dn dinh kinh tl^ vi md khdng thi chi ddn 
len vai CSTT, khong phai lfi chi lfi trach 
nhilm riing cua Ngfin hfing Nhfi nfl6c. 
Trfinh tinh trang khi lam phfit bflng lln, cac 
bo mdi voi vang thay ddi chfnh sach cflng v6i 
Ngfin hfing Nhfi nfldc di khic phuc lam phfit. 
Do dd, trong thdi k^ chdhg lam phat nhfl hiin 
nay, k l hoach chi tieu, diu tfl, k l hoach tfing 
lfldng,.. nhfi't thiet phai nhfldng chd cho nhflng 
thay ddi vi muc tilu chdhg lam phat. 

Mat khac, Chfnh phu cin xay dflng mot 
cd che phdi hdp rd rfing, trong dd cd quy 
dinh ed quan gifl vai trd diu moi, chu trt 
trong hoat dong phdi hdp. Ching han, phdi 
hdp chfnh sfich tien t | vfi chfnh sfieh tfii 
khda trong dn dinh vi mo, chdhg lam phfit, 
nhfl hiin nay, Chfnh phu cin trao cho 
NHNN vai trd chfnh trong vile phdi hdp v6i 
Bo Tfii chfnh vfi Bo K l hoach vfi diu tfl 
trong xfiy dflng vfi thflc thi hai chfnh sfich 
nfiy. Cd chi nfiy cin dfldc xay dflng thfinh 
Quy ehl thflc hien trong xay dflng vfi thi;tc 
thi chfnh sach kinh t l vi md cua Chfnh 
phu./. 

9. David Begg, Stanley Fischer, Rudiger Dombusch, 
Kinh tlhoc, Tdp 2, Nxb Gido due, Hd N6i, 1995, tr.222. 
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