Can ti€p tuc hodn thién va phdi hop déng bd
cac gidi phép kiém ché& lam phét

NGUYEN PAC HUNG
VU QUOC TOAN

Z am phdt dang tiép tuc “hoanh hanh” tai Chéu A va nhiéu nude khdc trén thé gidi,

tde dong nhiéu mgt dén phdt trién 6n dinh kinh té - xa hoi, ddi song cia ngudi dén,
Viét Nam khéng phdi la ngogi 16. Tinh dén hét thdng 4-2011, chi s6'tdng gid trén thi truong
x@ hoi (CPI) cia Viét Nam da lén tdi 9,64%, néu so vdi cung ky ndm ngodi ting 17,51%, du
bdo dén hét thing 12-2011 la trén 12%, vigt xa so vdi muc tiéu dé ra theo nghi quyét ciia Quée
héi la 7%. Vi vdy, tiép tuc hoan thién va phéi hop déng bd cdc gidi phdp kiém ché lam phdt la

viéc lam cdn thiét hién nay.

1. Dién bién lam phat tai cac khu vuc

16n trén thé gidi

Tai Trung Quéc, quéc gia d6ng din nhat thé
gi6i dén thang 3-2011, lam phat dd ting lén
5,4%, vugt xa so vdi myc tiéu dy kién 1a 4% va
cao nhat k€ tit ndm 2008, tuy dén thang 4-
2011 c6 giam nhe, xubng con 5,3% nhung vén ¢
mtc cao. Nguyén nhin 1a do sy tac déng kép
cta gia hang héa toan cdu ting va chi phf dich
vu cing gia cla nhiéu nhém hang héa thiét
yéu trong nudc bién dong 16n, dic biét 1a gia
luong thyc, thte phdm va gia xéng ddu da vugt
lén trén mic do du bao, gia bt dong san tiép
tuc néng, thic ddy lam phat cia nudc nay ting
lén cao nhét trong 3 nam qua.

Tai Han Quéc, lam phét dén thang 3-2011
ciing da 1én t4i 4,7%, mic ting cao nhft trong
29 thang qua cia nudc nay.

Tai Thai Lan lam phat dén thang 3-2011
cfing 1én t4i 3,14%, cao nhét trong 7 théng qua.
Nguyén nhén chi y&u din dén lam phat tai
hai quéc gia nay dugc xac dinh ciing 1a do gia
luong thye, thuc phém, nhién lidu ting cao.

Quéc dao Xingapo, lam phat dén thang 3
2011 ciing téng lén 5,2%, cao nhét trong
nhiéu thang qua, cling chi yéu do gié thi
trudng thé gidi.

Tai An D§, chi s8 gis ban buén dén thang 3-
2011 da ting lén t6i 8,98%. Tai Inddnéxia, lam
phat dén thang 3-2011 so véi thang 3-2C10 12
6,8%, cua Philippin 12 4,8%. M6t s6 quéc gia
khéac & Chau A lam phat ciing 1én téi muc cao
nhét trong hon mét ndm qua. Tinh chung tai
45 nén kinh t&€ Chfu A, dy kién lam phat &
1én t6i mic 5,3% trong nidm 2011, so véi mic
4,0% ctia nam 2010.

Tai vuong qubc Anh, lam phat dén thang 2-
2011 cfing 1én tdi 4,4%, ting gdp 2 14n nim
2008, nguyén nhén chi yéu do gia luong thyc,
thyc phdm, xéing ddu va quén 4o ting. Trong
khu vitc ddng Euro, lam phat dén thang 3-2011
ciing 1én mdc 2,6%, cao nhat ké tit thang 10-
2008, cao hon nhiéu so véi mitc dy bao la 2,0%.

P& kiém ché lam phat, Ngan hang Trung
uong cac nudc néi trén déu phai thuc hién
chinh sach tién té thdt chat, véi nhiéu dgt
tdng 1ai sufit chti dao. Trung Quéc con thye
hién t6i 5 dgt tang ty 1& dy trit bit buje ké tit
ddu nam 2011 dén nay, cAc ngin hang 16n bi
ap dung mic dy trit bt budc téi 20,6%. T
ddu nim 2011 dén nay, Trung Quéc 4 l4n
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téng lai su&it va An Do c6 téi 8 14n téng lai
sudt. Mitc ting lai suft va dy trit bt budc
trong mdi dgt diéu chinh cta Ngéin hang
Trung udng céc qudc gia néi trén chi tit 25%
dén 50% diém, cao nhét ciing chi 75% dén
100% diém; tuong dng véi 0,25% 0,50%,
hay 0,75% va 1,0% mic 1ai sudt hodc ty 1&
dy trit bét bufc, dé tranh cd sbc cho thj
truong tién té va hoat ddng ngin hang.
Déng thdi cac qubc gia d6 khong ap dung
thém cac cong cu hank chinh nao khac (nhu
han mdc tin dyng, cic cAm doan khac vé st
dung vén cho vay va ty 1é stt dung vén trong
cho vay...), ma chi st dung c6ng cu gian tiép
trong diéu hanh chinh sach tién té. Tai nhiéu
nuéc, chinh phu cdn thuc thi nhiéu bién phap
khuyén khich phat trién san xuét Iuong thuc -
thuc phdm trong nude, quan ly chit ché thi
truong, chéng ddu co, tang gia b4t hgp phap.

2. Lo ngai lam phat tai Chau A tiép

tuc gia tang

Mic di véi nhiéu nd luc nhu trén, nhung
cudc chién lam phat § Chau A tiép tuc d6i
mjt véi mét s§ dién bi€n méi. Nhiéu phan
tich cho rdng tham hoa déng d4t tai Nhat
Ban s& ddy lam phat tai Chéau A tiép tyc gia
téng trong thoi gian téi. Gia chip DRAM su
dung trong dién thoai di déng, may tinh
x4ch tay va cac thiét bj dién tt ddu thang 4-
2011 da ting khoang 8% so vdi thoi diém
trudc ngay 11-3-2011, sau khi séng thdn xay
ra do lo ngai ngudn cung tit Nhat Ban bi sut
giam, ddy gid thanh va gid ban cac san
ph&m d6 téng 1én. Gia khi 6t héa 1dng cling
tdng 10% — 20% tai thi truong Chéau Au va
Chau A do giéi ddu tu du doan Nhat Ban sé
ting nhu cdu mua vao dé bi cho dién hat
nhén bi thi€u hut nghiém trong. Gia dédu
thé c6 thé tiép tuc ting lén do vén xay ra
b4t 6n tai khu vyc Trung Déng. Gia g xay
dung ciing gia téng do Nhat Ban c6 nhu cdu
16n dé xdy dyng lai nha 4. Séng thdn ciing
lam Nhat Ban giam 20% lda gao, trong khi
d6 nuéc nay phai nhap khéu 59% nhu cdu
luong thyc - thyc phdm trong nudc, trong d6
nhdp khfu gin 100% nhu cdu bst mi va
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d4u, 40% nhu cdu thit. Hién nay Nhat Ban
ciing dang nhap khfu 40% mit hang hai
san do m#t hang nay trong nudc bi nhiém xa
ning. Tinh trang nhip khiu § at thyc
phém, khf gas héa 1dng c¢6 nguy cd ddy gia
mit hang nay trong khu vic Chau A ting
cao, dy bao ciing sé tac déng manh dén lam
phat. Nhiéu nén kinh t& khac & Chéu A
cling ti€p tuc c6 nhu cu 16n vé nhap khéu
luong thuc thuc phdm, nén dang gy ra
mét s8 lo ngai chua thé giam gia mit hang
nay trén thi trudng thé gidi trong thoi gian
toi.

8. Vi sao lam phat ctia Viét Nam cao

hon cac nudc trong khu vue?

Lam phat cia Viét Nam ndm trong tinh
trang chung ctia khu vic Chéu A ciing nhu
nhiéu nén kinh t& khac cta thé gidi, nhung
muéc lam phat cia Viét Nam cao hon rat
nhidu va Viét Nam phéi hgp thuc hién ddng
bd nhiéu bién phap thit chit tién té hon so
v6i Ngan hang Trung uong nhiéu qudc gia
trén thé gidi, riéng ty 18 dy trit bt buge vin
duy tri n dinh & mdc th&p. Vé phuong phéap
cong bs chi s6 lam phat tai Viét Nam d6 1a
chi 88 CPI hang thang va tinh liy ké& tit ddu
nim cho d&n thang cong bd; trong khi @6
h4u hét cac nudc trén thé gidi, chi s8 gia tiéu
diung dugc cong bd 1 ctia 12 thang qua tinh
dén thoi diém hién tai. Péng thai khi cong
bS lam phat, cac nudc ciing dua ra ngay
nguyén nhén chi yéu dén dén ting gia hang
tiéu dung, d6 14 miat hang luong thyc thyc
phdm, nhién liéu va nguyén liéu thd.
Nguyén nhan tién té khong duge d€ cap dén
nhiéu, trit Trung Qudc. Viéc dua ra théng
tin nhu vay thé hién sy tuyén bd chinh thic
clia ¢d quan chic néng vé nguyén nhén lam
phat.

Nguyén nhén lam phéat cia Viét Nam bao
gdm ca ba yéu t&: tién t8, cu kéo va chi phf
ddy, cy thé nhu sau:

Mot la, mat hang luong thuc thye phdm
chiém ty trong 39,93% trong rd hang héa
tinh CPI ¢6 mic téng gid cao nhit va 12
nguyén nhén 16n nh&t lam cho chi s§ CPI
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ting cao. Nhém mét hang nay tang gia la
do thién tai, dich bénh va gia thu mua
hang héa cho xu#t kh4u. Gia ca thi trudng
thé gi6i téng, cing véi bién dong caa lai
sufit va ty gia thi trudng trong nudec, viée
diéu chinh gia ban dién, than, gia ban 18
xéng ddu, gas.. 13 nhiing nguyén nhén
tryc ti€p ddy chi phf hang loat hang héa va
dich vu t&ng cao.

Hai lg, vé& y&u t6 thm ly, Viét Nam 1a
nén kinh t& bi d6la héa cao. Bén canh ds,
vang miéng duge ngudi dan sit dung nhu
mot ddng tién v4i ddy da chlc ning nhu
tién té, nh&t 12 trong cft trit tai sin va
thanh todn mua nha d4at tai nhiéu ndi.
Trong diéu kién gia vang thj trudng thé&
giéi bién dong manh, Viét Nam lai phai
nhap khdu téi 95% nhu cdu vang cho thi
truong trong nude, véi khsi lugng nhap
khéu 16n, hon nita ty gia VND/USD ting
manh, 1am cho gi4 vang thi trudng trong
nudc tdng cao. Vang, d6la M§ tdng gia,
cung véi cac tac dong dén tam ly cha ngudi
dén vé tinh trang lam phat, vé sy m4t gia
cia déng Viét Nam, nén ngudi dan cang
tim d&€n nhiing tai san bao ‘toan gia tri la
nha d4t, vang va déla My. Dién bién d6 mét
l4n nita lai tic dong dén chi s6 gia tiéu
ding, gay stc ép 1én huy dong von ndi té va
lai sufit huy ddng vén noi té. Tai Viét Nam,
gia vang va ngoai té khong thudc nhém
hang héa va dich vu tinh chi s§ CPI, nhung
6 tac dong rat 16n vé mit tdm 1y, vé chi phf
ddy 1én CPI. Dén lugt né, CPI, gia vang,
ngoai té lai tac dong 1én gia b4t dong sén,
thuc t& th&y rét rd tai khu vyc Ha Néi va
bién dong tién gli nodi té trong hé théng
ngdn hang & Ha Noi, thanh phd H3 Chf
Minh nhiing thang ddu nim 2011.

Ba la, nhap siéu & mitc d¢ 16n va kéo dai,
cang tao nén sdc ép cua ty gid. Trong 4
thang ddu nim 2011, nhap siéu cla Viét
Nam tiép tuc & mic cao, 1én téi 4,8 ty USD.
Dy bao véi xu huéng nay thi mic nhip siéu
c& nim 2011 & 1én tdi trén 13 ty USD, vugt
mttc nhip siéu cua nidm 2010 la 12,4 ty
USD. Déng Viét Nam mét gid manh lai
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cang tac dong dén tAm ly cGa ngudi dan.
Trong khi ndi té ciia cac nudc trong khu vuc:
ding gia, hay lén gia (trit Nhan déin té theo
quan diém cha EU va cac nha lap chinb
sach ctia My§), lam cho gia hang héa nhap
kh&u va gia dich vy tinh ra déng Viét Nam
téng cao, thic ddy CPI bién ddng.

Bén la, hidu qua vén ddu tu trong nén
kinh t& th&p va c6 xu huéng gidm siit. Theo
88 liéu cta Tong cuc Théng ké, néu nhu
nim 2000 bd ra 1 déng vén ddu tu thi tao
ra khoang 0,7 dong tai san va 0,3 dong
khéng tao thanh tai san, song mot s6 nim
gdn day ty 1& nay thay ddi tuong dng la
0,66 va 0,34. Xét vé chi s6 ICOR: méi quan
hé giita t6c 46 ting trudng va téc 4o téng
von d4u tu, thi trong giai doan 2000 — 2005
ty 16 nay khoang 5, thi giai doan 2006 —
2010 téng 1én 7, tic 14 bd ra 7 déng vén mdi
tao ra dugc 1 ddng gia tri gia ting. Néu
phén theo 3 khu viic 16n clia nén kinh t& thi
chi s6 ICOR giai doan hién nay ctia khu vyc
nha nudc 1a 10, cia khu vyge tu nhéan (khong
ké doanh nghigp FDI) 1a 5 va khu vyc ngoai
nhit nudc 1a 3. Mét chi tiéu khéac ciing cho
th&y hiéu qua cla san xudt ti€p tuc giam
sit trong nhiing nim gin day, d6 1a gié tri
gia ting so vdi gia tri san xu4t néu nhu
n&m 2000 vao khodng 45 — 46%, thi mét s6
nam gin day vao khodng 37-38%. Diéu 46
c6 nghia 1a trong 1 ddng gia trj san xuét thi
chi ¢6 0,37 — 0,38 ddng gia trj gia ting
(GDP). Ty lé nay caa Viét Nam vao loai
th4p nhat thé gidi.

Cac nguyén nhan néi trén ciing ly giai
cho cdu hoi: tai sao cac nudc khac ciing bi
anh hudng cia gia thi trudng thé gidi nhung
lam phat khéng cao, trong khi d6 cha Viét
Nam thi cao g&p nhiéu 14n. Déng thdi tai
sao 1di sudt huy déng vén noi té cao, cao hon
hay tuong duong chi s CPI, nhung 86 vén
huy doéng cua cédc ngdn hang thuong mai
thdi gian qua tang chAm. Cy thé chi s§ CPI
thang 3-2011 so véi cing ky nim ngoéi ting
13,89%, trong khi d6 1ai su&t huy déng vén
ndi té theo trAn khong ch& cia Ngéin hang
Nha nudc 1a 14%/ném.
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HINH 1. M&i quan hé giita chi 86 gia chung (CPI) va gia mét s& mit hang
chl y&u anh hudng 16n nhat dén CPI so sanh giita ky géc nam 2000 dén
thang 4-2011
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4. Trién khai cac gidi phap kiém ch&

lam phat

Trudc dién bién néi trén, ngay 24-2-2011
Chinh phu da ban hanh Nghi quyét 11/NQ-
CP vé thyc hién céc giai phap nhdm kiém
ch& lam phéat, 6n dinh kinh t&€ vi mé, bao
dam an sinh xa hdi. Cac giai phap d6 dang
duge Chinh phi chi dao trién khai déng bs,
quyét liét.

D6 véi nganh ngan hang, Théng déc
Ngéin hang Nha nudc da ban hanh Chi thi
01/CT-NHNN, ciung v8i mét loat bién phap
cu thé @€ thit chit tién té, nhim trién khai
thyc hién c6 hiéu qua Nghi quyét néi trén.
Cac ngin hang thuong mai da va dang trién
khai tich cyc, nghiém tidc cha truong kiém
ché lam phat.
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4.1. Thdt chdt tién té va tdng cuong

qudn ly ngoai héi

Truéc khi c6 Nghj quyét 11, Ngin hang
Nha nuéc &3 chi doéng thyc hién mét s8 giai
phap thét chit tién té va tang cudng quan 1y
ngoai héi. Cu thé 1a ké tit ngay 17-2-2011,
Ngan hang Nha nuéc da quyét dinh téng lai
suft tai cdp von lén 11%/ném; lai sudt cho
vay qua dém trong thanh toan dién tit lién
ngin hang va cho vay ba dip thi€u hut
trong thanh toan bu trit cia Ngdn hang Nha
nuéc d6i véi cac ngan hang thuong mai va t8
chitc tin dung khac 1a 11%/ném (so véi mic
9%/nim trudc diy), giit nguyén lai sut tai
chiét khau & mtc 7%/nam.

T ngay 11-2-2011 Ngin hang Nha nudc
diéu chinh ting 9,3% ty gia lién ngén hang
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va thu hep bién d¢ giao dich ty gia VND/USD
cia cdc ngén hang thuong mai véi doanh
nghiép cung nhu khach hang néi chung tit

+3% xudng cdn +1%. Trong diéu hanh céc dot
sau néy, cudl thang 3 va ddu thang 4-2011,
ty gia lién ngin hang ciing duge cha dong
diéu chinh ting nhung véi mic d6 khong 1én.
Thyc hién quy dinh nay, céc ngén hang
thuong mai niém y&t ding ty gia giao dich
v6i khach hang theo quy dinh ctia Ngin hang
Nha nudc va khéng thu thém phi.

Ti€p d6, trén cd sd didn bién caa thi
truong va thyc hién Nghi quyét 11, ngay 8-3-
2011, Ngén hang Nha nuéc tiép tuc ting mot
88 loai 14i suét chd dao. Theo &6, cac mitc lai
sudt trén ddng loat dudc diéu chinh ting lén
12%/mam. Cu thé, lai su&t tai chiét kh&u
ting tdt 7%/Mmim lén 12%/mnam, lai suat tai
clp von tdng ti 11%/nim lén 12%/mam, lai
suft cho vay qua dém trong thanh toan dién
tu lién ngdn hang tdng td 11%/niam lén
12%/n#m. Dén ngay 31-3-2011, Ngin hang
Nha nuéc quyét dinh tiép tuc tdng cao hon
nita céc loai 1di sudt néi trén: cho vay tai cdp
von, cho vay qua dém trong thanh toan dién
tit lién ngin hang va cho vay bl dép thiu
hut trong thanh toan bi trit, cing 1én mic
13%/Mmém.

Ciing theo hudng thit chit tién té qua
kénh lai sufit, véi quyét dinh s§ 929/QD-
NHNN, ngay 29-4-2011, Ngidn hang Nha
nude tiép tuc taing mot s8 loai 1di suit tit ddu
thang 5-2011. Theo d6 14i sudt cho vay tai
c&p von, cho vay qua dém trong thanh todn
dién ti lién ngan hang va cho vay ba dip
thiéu hut trong thanh toén bu trilt, cing ting
tit 13%/mnam 1én mic 14%/nam, 1ai sudt tai
chiét khéu ting 1én 13%/ném.

Véi viée tang manh lai suflt tai chiét kh4u
va céc loai 1ai suéit khac, Ngan hang Nha
nuéc siét chit thém vigc bom tién cho cac
ngin hAng thuong mai, thyc hién ding Nghi
quyét cua Chinh pha vé vigc siét chat thi
trudng tn dung, kiém ch€ lam phat.

‘Ngay 9-4-2011, Ngén hang Nha nuéc da
ban hanh Quyét dinh 88 750/QD-NHNN diéu
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chinh ting ty 18 du trit bit budc bing ngoai
té d6i véi cac t8 chitc tin dung. Theo d6, ty 18
du trit bat budc d5i vdi tién giti khéng ky han
va ¢6 ky han dudi 12 thang bdng ngoai té ap
dung nhu sau: cac ngdn hang thuong mai
nha nuéc (khong bao gdm Ngan hang Néng
nghiép va phéat trién néng thén Viét Nam),
ngin hang thudng mai ¢f phén, ngan hang
100% von nudc ngodi, ngén hang lién doanh,
chi nhanh ngén hang nudc ngoai ting tit 4%
1én 6% trén tong s§ du tién giti phai du trit
bét bude.

D61 véi Ngian hang Néng nghiép va phat
trién néng thon Viét Nam, Quy tin dung
nhin din trung uong, ngin hang hgp téc
ting tit 3% lén 5% trén tong s§ du tién gt
phai duy trit b4t budc.

Ty 18 du trit bt bude ddi véi tién gt tix 12
thang trd 1én bing ngoai té p dung nhu sau:
cac ngin hang thuong mai nha nuéc (khong
bao gdm Ngan- hang Néng nghiép va phat
trién nong thén Viét Nam), ngin hang
thuong mai ¢ phdn, ngin hang 100% vén
nudc ngoai, ngdn hang lién doanh, chi nhanh
ngin hang nudc ngodi tdng tit 2% lén 4%
trén tong s§ du tién giti phai dy trit bét budc;

V6i Ngén hang Néng nghiép va phat trién
ndng thon Viét Nam, Quy tin dung nhén dén
trung uong, ngin hang hgp tac ting tit 1%
1én 3% trén téng s§ du tién giti phai dy trit
b4t bude. Quyét dinh nay c6 hidu lyc ké tit ky
duy tri dy trit b4t budc thang 5-2011.

HS trg cho diéu hanh ty gia 12 mét s8 bién
phap hanh chinh duge trién khai nhdm thyc
hién nghiém tdc Phap lénh quan ly ngoai
héi. Theo d6, Ngian hang Nha nuéc phéi hgp
cing cac nganh chic ning (nhu: quan ly thi
trudng, cong an) tién hanh kiém tra, xi phat
va xit 1y cac trudng hgp niém yét, ban hang
héa va dich vy thu bding ngoai té trai phép,
thu d6i ngoai té trai phép cia cac clta hang
vang bac tu nhén, tp trung 1a & Ha Néi va
thanh phd H6 Chf Minh.

Vé nghiép vy kinh doanh vang va huy
dong von bing vang cia ngin hang thudng
mai, Ngin hang Nha nuéc dang dimg cfp
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phép san xudt va kinh doanh vang miéng,
hudng téi chdm dit huy dong vang trong
ngin hang; ddng thoi khdn trudng hoan
thanh du thao Nghi dinh quan 1y kinh doanh
vang,....

Tiép 46, ngay 29-4-2011 Ngan hang Nha
nuéc Viét Nam cling da ban hanh Théng tu
88 11/2011/TT-NHNN quy dinh vé ch&m ditt
huy d6ng va cho vay vén bing vang cla t3
chitc tfn dung. Theo d6, Ngan hang Nha nudc
quy dinh, t3 chitc tin dung khéng dugc thuc
hién cho vay v6n bing vang 61 véi khach
hang va céc t8 chitc tin dung khac (k€ ca cac
hgp ddng tin dung da ky két nhung chua giai
ngan ho#c gidi ngan chua hét); khong dude
gdi vang tai t6 chic tin dung khac; khong
duge thuc hién céc nghiép vu Gy thac, dau tu
va cac hinh thitc c&p tin dung khac bing
vang. T8 chic tin dung khéng dugec huy dong
vén bdng vang, tri truong hgp phat hanh
chitng chi ngén han bing vang dé chi tra
vang theo yéu cdu cta khach hang khi s6
vang thu ng va tén quy khéng db dé chi tra.
Viéc phat hanh chiing chi ngén han bang
vang cda t8 chiic tin dung chdm dit vao ngay
01-5-2012. Té chitc tin dung khéng dugc
chuyén d6i vén huy déng bing vang trudc
d4y thanh ddng Viét Nam va cac hinh thiec
bing tién khac. D& véi s6 von bing vang da
chuyén d6i thanh tién phai tdt toan cham
nh4t 1a ngay 30-6-2011.

Muyc dich cia viéc ban hanh quy dinh néi
trén 1a giam tinh trang d6la héa trong nén
kinh t& han ché& tinh trang d4u co dé gép
phén dn dinh thi truong ngoai héi (ngoai t&,
vang), giam phudng tién thanh toan bing
vang trong luu théng.

M6t quyét dinh tiép theo, d6 1a Ngan hang
Nha nudec quy dinh, tit ngay 13-4-2011, lai
suflt tién giti ngoai té tdi da tai cac t3 chic
tin dung d61 véi khach hang cd nhéan chi cé
3%/n&m va cua doanh nghiép chi ¢6 1%/nim.
Quyét dinh ndy mét mit nhdm ngin chin
cujc dua ting lai sudt ngoai té trén thi
trudng, mit khac gép phdn han ché viéc
chuyén d6i tit ndi té sang ngoai té, khuyén
khich khach hang gii néi t& vao ngin hang,
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giam ap lyc cAu ngoai té, tac dong tich cyc
dén ty gia VND/USD va gép phén giam tinh
trang dola héa trong nén kinh t&.

T4t ca cac bién phap cu thé néi trén da c6
tac dong nhin th&y trong thyc t& @6 1a thi
trudng ngoai héi da di vao 6n dinh. Ty gia
VND/USD trén thj trudng ty do da giam
manh va tit d4u thang 4-2011 chi xoay quanh
ty gia cua ngin hang thuong mai giao dich
véi khach hang, tham chf nhiéu thdi diém
con thap hon. Cac doanh nghiép di téng
cuong ban ngoai té cho ngén hang thuong
mai. Dén cubi thang 4-2011, ldn d4u tién
trong 3 nim qua, nhiéu ngin hang thuong
mai dd mua ddla My theo gia san theo quy
dinh cia Ngan hang Nha nuéc.

4.2. Kiém sodt tdng trudng tin dung

va diéu chinh co cdu, ndng cao chdt

lugng tin dung

Mot giai phap khac cling dang duge cac
ngin hang thuong mai chép hanh trién khai
theo Chi thi 01 cha Théng déc Ngin hang
Nha nuéc, @6 1a xay dyng lai k& hoach ting
trudng tin dung nam 2011 khong qua 20% so
véi cubi ndm 2010.

Vé chién luge kinh doanh, déng thoi dé
dam bao an toan hoat déng ngén hang va
thyc hién Nghi quyét 11, cic ngédn hang
thuong mai déu diéu chinh phén 16n ting
trudng tfn dyng trong n&m nay sang tap
trung cho san xufit, khu vyc néng nghiép
néng thén, san xufit va thu mua hang xut
khA4u, céng nghiép h3 trg va doanh nghiép
vita va nhd, véi ky vong sé gbp phén rét 16n
vao ting trudng tao ra nhiéu hang héa cho
thi trudng.

Theo quy dinh trong Chi thi 01 ca Thong
d6c Ngin hang Nha nuéc, dén ngay 30-6-
2011, t¥ trong du ng cho vay linh vyc phi san
xudlt clia cac t& chie tin dung so véi tdng du
ng t5i da 1a 22% va dén ngay 31-12-2011 t6i
da 13 16%, trong 46 tap trung la han ché cho
vay chitng khoan va ddu tu bat dong san.

5. Dy bao lam phat cia Vigt Nam

trong thoi gian toi

Ngoai nhitng tac dong chung vé dién bién
thi trudng khu vyc ciing nhu thé gi6i, thi
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trong thoi gian gdn day, Chinh phd lién tiép
cho phép didu chinh gia ban 1& xiing ddu va
dy kién tiép tyc diéu chinh ting cao hon
trong thdi gian tdi.

D6ng gbép vao chi s§ CPI thang 4-2011 ting
3,32% (4 thang ddu nim 2011 ting 9,64%) thi
riéng gid bén 1é xing diu duge diéu chinh
tdng da 1am cho nhém mit hang va dich vy
-giao théng vAn tai ting téi 6,04% trong thang
4-2011 va ting 15,2% trong 4 thang ddu nim
2011. Tiép theo 1a do gia luong thye thuc
phém ting 4,5% trong thang 4-2011.

Hién nay gia ban 1é xing d4u trong nudc
vin thép hon so véi cac nude lan cAn, nhu:
Lao, Trung Quéc, Cimpuchia tit 3.300 ddng -
8.400 dong/lit. Ngin sach van phai bu 15 cho
nhép khfu xéng ddu ¢ mtc 46 16n. Liéu tinh
hinh nay c6 thé ti€p tuc kéo dai duge nita
khong va kéo dai trong bao lau. Vi vy néu
Chinh phu cho phép diéu chinh tiép theo
trong thdi gian tdi gia xdng ddu sé lam cho
nhém giao théng van tai va chi phf mét loat
mit hang, dich vy khac tidng kha.

Ciing theo chu truong cua Chinh phu, ti
ngay 1-6-2011, gid ban dién ciing duge thyc
hién theo gia thi trudng, tinh hinh nay duong
nhién 13 ¢6 tac ddng dén chi phf ddu vao cla
khéng ft nganh san xudt va dich vy cting nhu
ddi séng, sinh hoat. Gia ban 1é dién tiéng
cling gép phén tao sitc ép tang chi phf san
xuéit kinh doanh, dich vy.

DPéng thoi trn gia vé may bay ciing duge
diéu chinh téng thém 20%. T ngay 8-4-
2011, gia vé tau héa ciing tang tit 5-8%. Gia
ban 18 gas ciing tang 20.000 déng — 30.000
déng/binh. Véi dién bién gié nhién ligu trén
thi truong th& giéi hién nay, nén gia gas
dang chju sttc ép ti€p tuc tang lén. Cac linh
vyc khéac st dl,mg nhiéu xiing ddu (nhu: ddnh
bt thiiy hai san, san 16p mit bing, nhiét
dién,..) ciing bj sitc ép ting gia do chi ph{
xéing ddu tang. Gié ban 1é sila, g1a ca phé, hé
tidu, gia cac mit hang thuy hai san tiép tyc
tdng.

Dich bénh d6i véi gia stdc va gia cAm, khé
khén vé nguén cung thyc phfm ra thi trudng
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cing vdi céc chi phf ddu vao cia sian xuit
luong thyc — thuc phdm gia ting, gay sitc ép
tang gid nh6m mét hang nay trén thi trudng.
Tt ngdy 1-4-2011, gia ban than thi trudng
trong nudc cua TAp doan Céng nghiép than -

"khoang san Viét Nam duge Bo Tai chinh cho

phép tidng budc I tit 20% 40%. M6t loat linh
viyc, nhit 12 nhiét dién, san xuft xi ming,
gifly, phén bén, gach ngéi nung,... chju tac
ddng 16n cta viéc diéu chinh nay.

6. Giai phap trong thdi gian téi

V& nguyén 1, d€ kiém ché lam phat khi
chi 86 CPI tang cao thi phai thit chit tién té,
trong d6 tap trung la tdng lai sudt cha dao
caa Ngin hang Trung uong, khi d6 sé tac
déng 1am téng ladi suét huy déng vén cla cac
ngin hang thuong mai va lam giam nhu cdu
vay, thu hit bét tién tit Iuvu théng vé, lam
giam tdng cdu trong nén kinh t& Day duge
coi 14 bién phap 6 dién, c6 tinh truyén théng
trong diéu hanh chfnh sach tién té thyc hién
kiém ché lam phat. Song cdn phai thdy rd
nguyén nhin cta lam phat khéng phai chu
yéu 1a tién té, vi vay du luln khéng nén gay
stic ép 16n 1én diéu hanh chinh sach tién t8,
tap trung qua nhiéu vao gidi phap tién t& ti
géc @6 ngdn hang, 'ma cln phai xac dinh
diing mdc téi van dé tién té ti géc d6 ngdn
sach nha nude. Bdi vi dir c6 thit chit chinh
sach tién té dén mic d6 nao di nita, rit thém
bao nhiéu tién tir Iuvu théng vé di ching nita,
thi cling khong thé lam cho gi4 ban 1é x#ng
dfu, cudc phf giao théng van tai, gia ban 1é
dién t6i ho tidu dung, gia néng san — thyc
phém, thiy hai san xuft khfu gidm dugec.
Trong thuc t&€ thoi gian qua ciing nhu hién
nay, du c6 ting ldi sudt 1én cao nhung céac
ngéan hang thuong mai vln khé huy déng vén
ndi t§, vi ngudi dan st dung ddu tu vao céc
tai san cb tinh chét bao toan gia tri. Téng lai
sudt huy déng v6n lam cho lai suft cho vay
tang cao, tac dong 1én san xuft kinh doanh
néi chung. Do d6 cin cén nhic mitc d) thit
chit tién té ciing nhu phéi hgp céc bién phap
st dung thét chit tién té trong thdi gian téi.
Midc d6 thét chit cAn duge cin cd vao chi 8
CPI, dién bién thanh khodn cua cic ngin
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hang thudng mai, kha ning chiu dung cua
san xudt kinh doanh va tao viéc 1am trong xa
hoi, su phdi hgp dng bd, c6 hiéu qua clia mét
86 chinh sach c6 lién quan (nhu: chinh sach
tai khéa, chinh sach thuong mai, chinh sach
ddu tu,..) va bién phap cy thé cia mot s§ by
nganh khéc (nhu: gidm nhap siéu, néng cao
hiéu qua d4u tu céng, tang cudng quan 1y thi
trudng,...). Khong thé chi “don phudng, déc
ma” vé thit chit chinh sach tién té trong
cudc chién kiém ché& lam phat. Cén c6 16 trinh
ngin han giam ldi sudt cho vay trong nén
kinh t&, Bén canh d6 cin c6 cac chinh sach cu
thé, hitu hidu diu tu phat trién néng nghiép
— nong thon, két hop véi chinh khuyén néng,
khuyé&n ngu sat thuc hon, c6 nhu vay thi méi
vita c6 tac dung gép phan kiém ch& lam phat
tan géc, vita dem lai thu nhap cho ngudi
ndng dan nhd gi4 néng san - thyuc phdm trén
thi trudng thé gidi ting, gép phin phat trién
bén viing linh vic nay.

Thyc hién muc tiéu kiém ché lam phat,
chinh sach vi mdé tac déng dén gidm céu,
nhung ciing cdn c6 chinh sach tac ddng c6
hiéu qua d€n téng cung cia nhé6m mait hang
anh hudng 16n dén lam phat. Viéc ting cung
vé san xuét ludng thuc - thuc phdm doi héi ca
chinh sach vé khuyé&n lam, khuy&n ngu, gitp
ngudi ndéng dan giam thiét hai, ca chinh sach
dap tng nhu cdu vén cho ngudi san xuét.
Theo d6, ngan sach cdn ddu tu hdp 1¥, c6 hiéu
qua cho ting cudng cd s6 vat chdt ky thuat
cho néng nghiép ndéng thon, phong ngita
dich bénh cho cay trdng vat nudi, phat trién
giéng méi, chuyén d8i co c&u nganh nghé,...
Ty 1é ting trudng du ng cho vay cin dugc néi
rong, khuyén khich d6i véi cac t8 chic tin
dung d4u tu cho khu vyc néng nghiép - néng
thén véi mic cao hon cac linh vyc khac. Lai
suéit va kénh hd trg von ciing cn c6 nhiing
bién phéap cu thé, phd hgp theo huéng néi
trén. C4t giam chi tiéu ngan sach nha nuéc
nhung khéng vi thé& han ché& ddu tu cho néng
nghiép néng thén; dam bdo mic ting
trudng du ng tin dung hgp 1y nhung khéong
thé cao biing nhu cdu vay clia hd néng dan,
kinh t& trang trai, thu mua va ché bién néng
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san, thly san, thuc phdm xudt khfu. Viéc
dap ting nhu cdu vén, k& ca kénh ngan sach
va kénh ngén hang cho linh vuc nay khong
chi tao ra ngudn cung, gia ting ngudn thu
ngoai té tit xudt khdu, ma con tao viéc lam
tai chd, tao nén tang x6a d6i giam nghéo bén
vitng. Hon nita, cln coi gidi phap t&ng nguén
von cho vay d6i véi Ngan hang Chinh sach xd
héi va md rong du ng cho vay cia dinh ché
tai chinh nay khong dnh hudng dén muc tiéu
kiém ché& lam phat ma c6 tac déng ddm bao
an sinh xa hoi, gép phdn ting trudng bén
vitng. Giam ddu tu céng nhung khéong vi thé
ma dinh hodn céc dy an vé linh vyc ning
lugng, nhién liéu, thiy lgi, y t&, gido duc, giao
thong quan trong, ma cAn c6é bién phap cu
thé dd4y nhanh tién d¢ thyc hién céac cong
trinh d6 ciing nhu hiéu qué ddu tu linh wyc
nay.

Phuong phap tfnh va céng bé ty 1& lam
phat ciing cln tiép tuc hoan thién phd hgp
véi qua trinh hoi nhp cia nén kinh t& Viét
Nam véi khu vyc va thé giéi.

Lam phat § Viét Nam do nhiéu nguyén
nhén, bdi vy cdn phai thyc hién dng bg céc
chinh séch, cac bién phap; trong d6 nguyén
nhén nao 1a chii y&u thi cin t4p trung nhiéu
hon cho chinh sach d6, cht khong thé tap
trung qua nhiéu vao thét chit tién té t géc
d6 ngan hang./.
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