
TAI CHiNH-TIEN TE 

Dieu hanh chinh sach ty gia linh hogt 
CO dieu tiet nham Iciem che lqm phat 

va thuc ddy tang trudng kinh te 

LE TRANG 

A^ u& trinh md caa v& hdi nh&p kinh ti qud'c ticHa Viit Nam ddi hoi chinh s&ch ty gi& 
^^ hdi do&i phdi liin tuc dagc ho&n thi^n, diiu chinh thich Ung vdi mdi triidng trong 

nadc v& qude tithabng xuyin thay ddi. Bai vii't dita ra xu hadng diiu h&nh chinh sach ty gi& 
trong thdi gian tdi nhdm kiim chi Igm phat v& th&c ddy tang tradng kinh ticua Viet Nam. 

Q ua trinh hdi nhfp kinh t l qud'c td' gin 
liin vdi ty do hda thUdng mai la mdt 

xu thd' t i t yd'u. Cac edng cy truyin thd'ng 
nhu bing rao thud quan va phi thud' quan se 
din dupe eit giam, vi vfy ty gia ngiy cang 
dupe sfl dyng nhU mdt edng cy ehfnh de dilu 
tilt cae quan hf kinh t l qude t l . Pham vi t ie 
ddng cua chfnh sach ty gia gia tang ciing 
chilu vdi mfle dp ty do chuyin ddi cua ddng 
ban tf va mfle dp hpi nhfp sau vao nin kinh 
te qude t l cua mdi qude gia. Ty gia khdng ehi 
t ie ddng tdi kha nang eanh tranh cua hang 
hda san xuit trong nfldc, qua dd t ie ddng tdi 
trang thai can can thUdng mai, dy trfl qude 
gia, ma edn tac dfng tdi lam phat va tang 
trudng kinh td. 

Thdi gian qua, ehinh sach ty gia hdi doai 
d nfldc ta da cd t ie ddng tfch eye trong vifc 
d'n dinh kinh td xa hdi, thuc diy tang 
trudng kinh t l , tflng bflde nang eao kha 
nang eanh tranh qude td eua hang hda Vift 
Nam. Tuy nhidn, chfnh sach ty gia hdi doai 
vin hoc If nhilu b i t efp. Dl gdp phin kilm 
ehi lam phat, thue diy xui t khau, tang 
trudng kinh td, chfnh sach ty gia hdi doai 
eua Vift Nam ein dflpc hoan thifn theo 
hfldng ed ban sau: 

• Tiip tuc thuc hiin chinh s&ch ty gi& 
hdi do&i thd ndi co sU diiu tiet ciia 
Nh& nitdc: 

Vl ed ban, ed 3 cd chd ty gia: tha nd'i, ed 
dinh va trung gian. Ban than mSi lo^i 
hinh ty gia cung ed nhflng Uu diim va 
nbupe diem rieng. Vi vfy, mdi loai hinh cd 
chd ty gia phfl hdp vdi tflng dilu kifn cua 
nin kinh t l . Cy thi : cd chd ty gia ed dinh 
thfle diy thUdng mai va diu tU thdng qua 
vifc iam eho cac mfle gia ca qude td dl dy 
doan hdn, nhflng nhupe diem cua cd chd 
nay la mi t quyln ty ehu trong ehfnh sich 
ti ln tf nhim ddi phd vdi nhflng biln ddng 
trong nfldc va bdn ngoai, ddi hdi chi phf cd 
hdi do phai duy tri mdt Iflpng dy trfl ngoai 
hdi kha ldn. Trong khi dd, cd eh l ty gia tha 
nd'i giflp ty chu trong chfnh sach ti ln tf, 
ban ehi kha nang hi d iu cd t i n edng, ban 
ehi rui ro ngoai hdi..., nhflng lai cd nhflpc 
diim la danh mi t neo danh nghia cho 
chfnh sich ti ln tf, thi trfldng sd chiu 
nhilu rui ro khi ty gia ed tfnh linh boat 
eao, khd dy bao mfle gia ca qude td, khdng 
khuydn khfch thfldng mai va diu tfl trong 
trfldng hpp kha ning can thifp dilu t i l t 
cua ed quan quan 1;̂  t i ln tf ydu kdm,... Cd 
che ty gii trung gian da dung hda dUpe 
nhflng flu diim va nhUpe diim cua hai cd 
chd ty gia trdn va la sy lya chpn phd bidn 
eua cac qude gia. 

Le Trang, Ngan hJkng Nhi nu6c. 
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DlOu hanh chfnh sach ... 

Cai each tai ehfnh d Vift Nam tuy da d^t 
dupe nhflng thanh edng nhi t dinh, nhflng 
vin ehfla theo kip sy phat triin kinh td. Hf 
thdng ngin hing eiia Vift Nam trong qui 
trinh ddi mdi vin cdn nhilu ylu kdm. Thi 
trUdng ngoai hdi dang edn trong giai doan sd 
khai ludn tilm i n nhilu b i t d'n do sy t in 
edng eua cic lye lUpng diu cd. Du trfl ngo^i 
tf eua Ngin bing Nha nUde cdn thip, kha 
nang can thifp vio thi trfldng ngo^i hdi edn 
han chd'. Do vfy, trong thdi gian tdi chung ta 
cin tid'p tyc thyc hifn chd' dp ty gii hdi doai 
tha nd'i ed sy dilu ti l t cua Nha nUdc. Dilu 
dd cd nghia la ty gia hdi doai phan anh dung 
quan hf cung-ciu thj trUdng nhUng Ngin 
hing Nha nUde vin can thifp nhim h^n chi 
nhflng bidn dfng qua nhanh, qua m^nh cua 
ty gia hdi doai gay rui ro cho cac boat dfng 
kinh doanh qud'c td'. Ddng thdi, Ngan hang 
Nha nfldc ed th i chu ddng sfl dung chfnh 
sach ty gia hdi doai dd gdp phin thyc hifn 
cac muc tieu mi Dang v i Nha nfldc ii ra 
trong mdi thdi k^. 

• Tiep tuc diiu h&nh ty gi& theo hudng 
linh hoat, trong do ddng Viet Nam cdn 
duac x&c dinh theo rdtiin te chO, chdt: 

Trong thdi gian qua, Ngan hang Nha nfldc 
Vift Nam chi quy dinh ty gia binh quan hdn 
ngan hang, bidn dp giao dieh gifla ddng Vift 
Nam va ddla My eflng nhfl dflng eac bifn 
phap can thifp ein thiet dl duy tri gii ddla 
My d mfle myc tidu, cdn ty gia gifla ddng Vift 
Nam va cae ngoai tf khae hoan toan tha ndi 
theo quan hf cung-ciu thi trfldng. Cd chd niy 
cd flu diem la ddn gian va phfl hpp vdi thye te 
Vift Nam, vi h iu hd't cic giao dieh qud'c td' 
eua Vift Nam diu tfnh theo ddla My. Tuy 
nhidn, neu gia ddla My biln dpng m^nh trdn 
thi trudng tai ehfnh qude te nhU nhflng nam 
qua, thi ty gia song phiidng gifla ddng Vift 
Nam va ddla My se phat tfn hifu sai v l 
ning Iflc canh tranh qude td cua hang Vift 
Nam va do dd chfnh sach ty gia hdi doai cd 
the di ehf eh mye tidu da ii ra. 

Hifn nay, ngoai ddla My edn ed nhilu loai 
ngoai tf ed gia tri thanh toan qude te nhfl 

Euro, Ydn Nhft (JPY), Bang Anh (GBP). 
Ngoai neo vdi ddla My, vifc hinh thanh ty 
gii linh ho^t dya theo rd t i ln tf trong dd 
ehu trpng ddn Euro, vi Chau Au la mft thi 
trfldng ldn va la mft ddi t ie quan trpng eiia 
Vift Nam trong llnh vye thfldng m^i va diu 
tU; bdn c^nh dd, ehflng ta eflng ein phai tfnh 
din sfl biln dfng tiln tf d mpt sd nfldc cd 
quan hf thfldng mai, diu tfl v i tai chfnh ldn 
vdi Vift Nam eflng nhfl eac nfldc la ddi thu 
c^nh tranh ehfnh cua Vift Nam trdn thi 
trfldng qude td nhfl Trung Qude va mft sd 
nfldc trong khu vyc. 

• Cha ddng gidm gi& ddng Viet Nam d 
mac do vaa phdu 

Sy giam gia eua ddng Vift Nam so vdi ddla 
My sd lam cho hang hda san xuit trong nfldc 
trd ndn re tUdng ddi so vdi hang hda san xuit 
d nUde ngoai, lam tang thu nhfp eho cac nha 
xuit khiu v i giam sy canh tranh ciia hing 
ngoai trdn thi tnidng trong nUdc. Kit qua la 
xuit khiu sd dupe khuyen khfch, nhfp khiu 
cac mft hang trong nUdc cd the ty san xuit 
dupe sd hi ban che, gdp phin cai thifn can can 
thUdng mai va can can thanh toan. Mat khac, 
sy dich chuyin ciu tfl bing ngoai sang hang 
ndi cd xu hfldng lam tang tdng ciu, tfl dd gdp 
phin tang trfldng kinh td', phfl hpp vdi chii 
trfldng cua Dang va Nha nUdc ta. 

Trong thdi gian qua, do tac dfng tfl cufc 
khung hoang kinh td tai ehfnh toan ciu, thi 
trfldng qud'c td bid'n dpng m?mh, kinh te 
trong nfldc gfp nhilu khd khan, cfng vdi 
nhflng khd khan tfl chfnh sach thi t chft 
tiln tf, lam phat eao, Ngan hang Nha niidc 
da ed nhflng dfng thai dilu hanh ehinh sich 
ty gia hnh boat: ndi rdng bidn df ty gia 
VND/USD tfl ±2% (ngay 27-6-2008) len +3% 
(ngay 7-11-2008), sau dd ldn ±5% (ngay 23-
3-2009), giam xudng ±3% (ngay 26-11-2010) 
va giam xudng ±1% (ngay 11-2-2011). Ddng 
thdi, dilu ehinh tang ty gia binh quan tr§n 
thi trfldng hdn ngan hang tfl 18.544VND/USD 
(ngay 11-2-2010) ldn 18.932 VND/USD (ng&y 
18-8-2010) va ldn 20.693 VND/USD (ngay U-
2-2011). Tuy nhidn, d l ddng Vift Nam giam 
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gia manh so vdi ddla My sd tilm i n mdt sd 
rui ro ddi vdi n in kinh t l nhfl sau: 

Mdt l&, trong bdi eanh cac nfldc b^n hang 
eua Vift Nam dang lam vao suy thoai, thi 
cd hdi md rdng thi trUdng cho xuit khiu 
eua cic doanh nghifp Vift Nam sd khdng 
edn ldn. Mft khae, san phim xuit khiu 
ehu yd'u eiia Vift Nam l i cic san phim thd 
(diu thd, g^o, c i phd, cao su...) va hang gia 
edng (dft may, difn tfl, may tfnh)... San 
lupng cua cae san phim thd phy thufc vao 
cac dilu kifn ty nhidn, ndn khd ed kha 
nang tang thdm san lUpng ngay ea khi gia 
ea eao hdn. Trong khi dd, hang gia edng lai 
phy thudc vao ngudn nguydn vft lifu nhfp 
khiu ma didn hinh la nganh dft may va da 
giay, ndn cung ft hy vpng se tang trUdng 
manh khi ddng Vift Nam giam gia. 

Hai l&, vi phfa nhfp khiu, phin ldn 
hang nhfp khiu vao Vift Nam la may mdc, 
thid't hi, nguydn vft lifu va phy tflng ma 
san xuit trong nUdc ehUa th i dap flng dflpc, 
do vfy ciing ft nhay cam vdi nhflng bid'n 
ddng cua ty gia. 

Ba l&, giam gia ddng Vift Nam sd diy 
lam phat trong nUde ldn eao hdn, ehi sd gia 
tidu dflng (CPI) thang 3-2011 tang ky lye 
tdi 2,17%, 3 thang d iu nam 2011 tang 
6,12% da xip XI myc tidu lam phi t 7% ea 
nam 2011 eua Chfnh phu, trong khi dd tai 
Kdt luan 02-KL/TW ngay 16-3-2011 eua Bf 
Chfnh tri, cung nhU Nghi quydt 11/NQ-CP 
ngay 24-2-2011 eua Chfnh phu da ehi rd 
nhflng ehu trfldng, ehfnh sach, giai phap 
ddng bd nhim kilm ch i lam phat va d'n 
dinh kinh td vi md. Ngoai ra, n lu gia ddla 
My tang manh thi se iam suy giam long tin 
cua ngfldi dan vao gia tri eua ddng Viet 
Nam. Chfnh vi nilm tin hi giam sut ndn 
khi gia vang tang diy gia ddla My tang, thi 
tam If ii xd di mua nhflng tai san iMdc 
dinh gia bang ddla My khidn eho ddng Vift 
Nam ngay cang hi m i t gia, chflc nang 
phfldng tifn thanh toan va bao toan gia tri 
cua ddng Vift Nam se bi xdi mdn. Hf qua la 
sfle mua ddi ndi va ddi ngoai eua ddng Vift 

Nam sd b; de dpa. Mft khae, giam gia ddng 
ndi tf sd khiln np nfldc ngoai gia tang; cac 
doanh nghifp dang vay nd bing ngoai tf 
nlu qua sfle chiu dyng thi sd bi pha san. 
Theo sd lifu do Bf Tii chfnh edng bd, td'ng 
np nude cua qude gia cua Vift Nam nam 
2009 bing 39% GDP, thufc difn qude gia ed 
np nude ngoai vfla phai. Mfe dfl eon sd nay 
tuy khdng ldn, nhflng nlu dilu ehinh giam 
gia ddng Vift Nam khdng phfl hpp sd ed th i 
giy ra hifu flng b i t lpi. 

Qua phin tfch d trdn, Vift Nam khdng 
ndn phi gia m^nb ddng Vift Nam, ma chu 
dpng giam ddng Vift Nam d mfle vfla phai 
nhim giam bdt khd khan cho cac doanh 
nghifp san xuit v i kinh doanh hang xuit 
khiu, cung nhfl eac doanh nghifp canh 
tranh vdi hang nhfp khiu, trong khi vin 
gdp phin kilm che lam phat v i dn dinh 
kinh t l vi md, dam bao an sinh xa hdi. 

Ket luan: trong qua trinh hpi nhfp kinh 
te qud'c t l , chfnh sach ty gia hdi doai d Vift 
Nam cin dflpc sfl dyng trong mdi quan hf 
vdi cac edng cy t i i chfnh, kinh te tiln td 
khae dl dilu tidt cac quan hd qude td. 
Trong thdi gian tdi, ehfnh sach ty gia cua 
Viet Nam can dilu chinh linh boat theo tfn 
hifu thi trudng, nhUng vin cin thid't phai 
cd sy can thifp eua Ngan bing Nha nfldc, 
nhim ban ch i nhflng biln dpng b i t lpi cua 
ty gia hdi doai. Ddng thdi, Ngin hang ed 
th i ehu ddng giam gia ddng Vift Nam d 
mfle dp hpp ly ii ed th i vfla ho trp xuit 
khiu, gdp phin thfle diy tang trUdng kinh 
td, mft khac vin duy tri d'n dinh kinh t l vi 
md, kilm che lam phat va dam bao an sinh 
xa hfi./. 
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