T8ng quan kinh & Viét Nam giai doan 2006-2011
va nhiing théch thic chinh séch

TO ANH DUGNG

ai viét phén tich téng quan kinh t& Viet Nam trong thdi gian qua, giai doan 2006 -
2011 (tdng trudng, ddu tu, can d6i ngn sdch, cdn cén véng lai va cdn cdn thuong
mai...), néu cdc thdach thite va goi y mét s6’chinh séch moi.

1. Tang trudng GDP cham lai

Trudc khi xdy ra cudc khiing hodng tai
chinh todn cAu nam 2008, kinh t& Viét
Nam ludn duy tri su phat trién véi t8c dé
cao va tudng d8i 8n dinh. Giai doan 2001-
2005 toc 49 ting trudng binh quin dat
7,5%/mém va trén 8% vao nhing nam
2006-2007. Nam 2008-2009, téc dé ting
GDP di gidm xubng mic 6,18% va 5,32%
trong béi cdnh nén kinh t& quéc t& tiép tuc
bi suy thoai manh trude tac ddng cia
khing hodng tai chinh thé gidi. Téng
trudng kinh t& sau khi cham lai trong ndm
2009 da hdi phuc véi t6c d6 kha cao nam
2010 véi miic ting 6,78%, dua ting trudng
GDP binh quan giai doan 5 ndm 2006 -
2010 dat 7,02%/mam. GDP binh quin ddu
ngudi nim 2010 dat khodng 1.168 USD,
dua nudc ta ra khéi nhém nuée cé thu
nhép thép.

Tuy nhién, nim 2011 véi muc tiéu uu
tién hang ddu 12 kiém ch& lam phat, én
dinh kinh t& vi md, t6c 45 ting trudng
GDP céa Vist Nam chi dat 5,89%, gidm
xudng so véi mdc ting trudng 6,78% nim
2010. Téc dp tang trudng GDP clia nganh
cbng nghidp va x4y dung, ciing nhu nganh
dich vu déu chim lai so véi cing ky niam
trude. Trong d6 nginh xdy dung syt gidm
manh nhét do sy déng bing clia thi trudng

b&t dong sdn. Téng trudng tin dung giam,
hoat dong ddu tu thu hep do chi phi vén
cao 1A nguyén nhén chd yéu lam cho ting
trudng cta cac khu vyc giam tdc. Mét diém
séng trong blc tranh ting trudng 12 GDP
¢6 sy cai thién ddn theo quy véi mic ting
14n lugt 1a 5,57%; 5,68%; 6,07%; va 6,10%.
Né&u so véi céc nube trong khu vye, ting
trudng kinh t€ ndm 2011 cha Viét Nam
ding thi 5 sau Trung Qudc, Srilanka,
Indénéxia va An D3, nhung van cao hon
kha nhiéu quéc gia khac. Tuy nhién, ting
trudng kinh t& cta Viét Nam dya nhidu
vao déng lye xudt khdu, nén khé duy tri
tang trudng bén viing khi kinh t& thé gidi
c6 nhiéu bién déng. Vige téing trudng kinh
t& cao nhd ty 18 ddu tu so véi GDP & mic
trén 40% GDP cho thfy téng trudng dua
vao chidu rdng, chua cai thién duge chét
lugng tang trudng, bdi vay, cdn chid dong
chuyén hudng sang ting trudng nhd clu
ndi dia va nang cao hidu qua ddu tu trong
nhiing ném tiép theo. Mot diém dang luu
13, mc dd ting trudng dya vio ddu tu va
tin dung 8 mic rét cao, nhung trong nhitng
nim gin day ty 18 ting trudng cha Viét
Nam cé xu hudng gidm xudng (hinh 1).

T6 Anh Duong, TS., Vién Kinh t€ Vi¢t Nam.
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HINH 1: Tang trudng kinh t& ctia Viét Nam, 2000-2011
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Ngudn: Téng cyc Thdng ké.

2. P4u tu
2.1. Co c6u ddu tu va hiéu qud dGu tu

Tai Viét Nam, tiing trudng thién vé chidu
réng, dya nhiéu vdo gia ting quy mé tai san
¢5 dinh da luén tao ra ap luc tdng thém
Iugng vén ddu tu, bdi vay, vén ddu tu toan
xa hdi c¢6 xu hudng ting nhanh qua cac
nim'. Trong giai doan tif nim 2006 d&n nay,
mic di nén kinh t& gip nhiéu khé khan,
nhung Viét Nam tiép tuc huy déng duge
Iugng v8n déu tu 16n, gép phédn vao viée duy
tri téc 44 ting trudng & mic kha cao®. Tinh
theo gid so sanh nam 1994, v6n ddu tu xi
hdi ndm 2010 ting 64,5% so véi ndm 2006.
Véi téc d6 ting cao nhu vay, ty 18 vén ddu
tw/GDP tiép tuc duy tri & mic trén 40%
trong ca giai doan 2006-2010, va dén nay da
cao hon kha nhiéu so véi Han Quéc va Dai
Loan trong thdi ky phat trién tuong duong®.

Theo Téng cuc Théng ks, v6n ddu tu toan
xd hdi thue hién ndm 2011 theo gia thuc t&
udc dat 877,9 nghin ty ddng, tang 5,7% so
véi ndm 2010 (néu loai trit y&u t& ting gia
thi bing 90,6% nam 2010) va bing 34,6%
GDP. Dy kién, nam 2012, t8ng v6n ddu tu

4

toan x& hoi bdng khodng 34% GDP*.

Vé ty trong, méc di c6 xu hudng gidm,
nhung khu vyc kinh t& nha nuéc vin chiém ty
trong 16n trong téng vén déu tu toAn xa héi
(td mdc trung binh 54,1% trong giai doan
2000-2005 xudng con 39,1% trong giai doan
2006-2010). Dang chd ¥, ngudn vén clia khu

! Téng nguén vén ddu nr todn x& hoi S nam huy dong
24p 2,5 14n 50 véi giai doan 2001-2005, dat 42,7% GDP
(v6n rong nubc 67%, v6n ngodi nude 33%). Ngudn: K&
hoach KT-XH 5 nam 2011-2015.

? Trong mdy nam qua, vén dfu s déng gép ngdy clng
nhiéu hon vio ting trudng kinh 1€, déng thdi, h¢ s6
ICOR ting lién tuc tY ndm 2000 dén nay, h¢ s6° ICOR
mung binh giai dogn 2006-2010 1dng cao, lén mic 6.1,
trong dé he s6 ICOR cla khu vrc nha nuée cao hon khd
nhiéu so v6i khu vire t nhan trong muée.
’Tyuvngd&umlGDPchHanudcthhLomm
thoi ky ting trudng cao chi & mic 25-30%. Ty 1¢ diu
w/GDP ciia Trung Quéc cao hon Vigt Nam va cao nhilt
khu vuc (am 2010, 1y 16 ndy xp xi 48%); tj 1¢ dé
w/GDP cia An DY cling cao twong duong Viét Nam. Tuy
nhién, khic v6i Trung Quéc vA An Do, he s6 ICOR clia
Viét Nam cao nhét, 4nh hiéu qué sit dyung v6n thip
nhllkhuwn()n.h theo IMF, chi s6 ICOR binh quén
clia Vi¢t Nam trong nam 2010 14 5,65, cao hon Trung
Quéc 1,2 ldn (ICOR= 4,73), cao hon Do 1,54 lén
‘(ICOR=3,65), cao hon Han Quéc 1,2 lin (ICOR=4,69).
Trong d6, ICOR ctia khu virc nha nude & Viet Nam len téi
hai con s8 va ting lin tuc qua cdc nAm. .

“ Ngudn: Bo K€ hoach va ddu tr, K& hoach phét trién
KT-XH nam 2012.
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vie kinh t& ngoai nha nuéc — ngudn vén hogt
ddng c6 hiéu qua cho nén kinh t& ciing c6 xu
huéng gidm qua céc néim, ti mic 38,1% nam
2006 xudng con 36,1% ném 2010; trong khi
d6, ty trong vén ctia khu vuc ¢6 vén du tu
nude ngoai lai ¢6 xu huéng ting ti 16,2% lén
25,8% trong cing giai doan

Béng 1 cho thiy khu wyc kinh t& nha
nude (SOEs) mic dd ¢6 ngudn luc 16n nhét
(v& vén dfu tu v tin dung), nhung hoat
ddng lai kém hiéu qua nhét so véi khu wyc
kinh t& ngoai nha nufc (NSEs) va khu wyc
FDI, hon nita giai dogn 2006-2010 lai hoat
ddng kém hon giai doan 2001-2006 xét vé
mei khia canh: déng gép vado nghn séch

(khéng ké diu) gidm tit 19,6%. xudng con
17,6%. Ty trong vide 1Am gidm ti 43,5%
xudhng cdn 23,1%, khu vyc nay khéng nhitng
khdng tao ra viéc 1am méi ma trong vong 10
n&m qua, 88 viéc 1am trong khu vye kinh t§
nba nuéc gidm manh (-4,1%) giai doan 2001-
2005, va gidm t6i (-13,1%) giai doan 2006-
2010. Dac biét déng gép vao miic téing
trudng GDP gidm manh ti 32,9% xuéng con
19%; déng gép vao gia tri san lugng céng
nghiép gidm manh, tit 28,5% xudng cén
11,6%. Hidu qua déu tu cha khu vyc nha
nuéc gidm manh thé hién qua hé a8 ICOR
tdng vot tir 6,9% trong giai doan 2001-2005
18n 9,7% giai doan 2006-2010. '

BANG 1: Sit dung ngudn Iyc va mitc déng gép clia cac khu viee kinh t& (%)

SOEs SOEs NSEs NSEs FDI FDI
2001-2005 | 2008-2010 | 2001-2005 | 2006-2010| 2001-2005 | 2008-2010

Vén déu tu 56,6 44,7 26,4 275 17,0 21,8
Tin dung 36,6 30,9 - - - -
Déng g6p vao ngan sach 19,6 17,6 6,7 10,3 6,6 10,5
(khong ké déu)
Ty trong viéc lam 43,6 23,1 40,1 54,8 16,3 22,0

y trong tao viéc lam mdi -41 -13,1 74,1 84,8 30,0 28,3
Déng gép vao GDP 30,0 27,8 46,7 46,1 146 17,9
DPéng gép cho ting 32,9 19,0 44,6 54,2 14,5 17,4
trudng GDP
Déng gbép vio gia trj san 28,9 25,6 28,3 34,3 42,7 40,1
xudt cong nghi¢p
Déng gép vdo ting trudng 28,5 11,6 34,0 42,9 37,4 45,5
gi tri cong nghidp
Hé 85 ICOR 6,9 9,7 2,9 4,0

Nguén: Téng cuc Théng ké, B Tai chinh, IMF.

C6 thé néi, ty trong ddu tu xa hs/GDP
ting lién tyc 12 mot két qua tét vé huy déng
vén du tu xa hoi, 1 didu kién cdn thiét dé
phat trién. Tuy vay, ap lyc huy déng vén
ddu tu & mic cao dd l1am cho mét s8 can d6i
16n clia nén kinh t& trd nén mong manh. D6
12 cén A8i gida tidt kidm va ddu tu; cin déi
ngén sach; va can cdn ving lai.

2.2. Ty 1¢ ddu tu/GDP ngay cang cao

han t3 I tiét kiém/GDP

Hinh 2 cho th&y, tiét kiém/GDP cta nén
kinh t& dang y&u di ké tit nam 2006° tiét
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kiém trong nuéc khéng da dé ba dip nhu
clu ddu tu, thiéu hyt cda tiét kiém so véi
ddu tu ngdy cAng ldn, néu kha nang tiét
kidm khéng duge cai thién, rat cé thé day sé
12 nguyén nhén ciia moi nguydn nhin gay
b4t 8n vi md, anh hudng d&n kha niing phat
trién bén viing ctia Viét Nam trong tuong
lai, trong khi cac quée gia trong khu vyc vin
giit duge miic 49 can bing giita tiét kidm va
dAu tu ngay trong diéu kién khing hodng.

3 Theo Téng cuc Théng ke , 1 1¢ ti€t kiém so v6i GDP nam
2007 12 41,70%; nam 2008:30,6%; nam 2009: 30%.
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HINH 2. Khodng céch giita ddu tw/GDP va ti8t kigm/GDP md rong
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Ngudn: T8ng cyc Théng ké Vidt Nam (GSO).

Diéu ndy dang tao ra ap luc vé 1ai suflt va
ganh ning ng. Mat bing lai suft cao, khéng
nhiing trén thi trudng tién t&, ma ca trén thi
trudng ng chinh phd, déng thai 1a miec lai
sufit cao nh&t so véi hu hét cac thi trudng
vén céc nubc. Néu khéng tinh téi tac dbng
cha lam phat t6i 14i suft danh nghia, mic
1di suft cia thi trudng vén Viét Nam cao
khdng chi do thi€u vén tryc tiép ma cén do
mét cn déi trong co c&u ngudn tidt kidm va
ddu tu xét vé thdi han. Do thidu ving thi
trudng vén trung dai han, phin 16n nhu cdu
vén duge gidi quyét qua kénh tin dung ngén
bang, trong khi cfu tric nguén vén cia hé
théng ngin hang c6 téi 80-90% la cac khoan
ti8t kidm dudi 12 thang va cha yé&u 1a thoi
gian 1-3 thang. Hién tugng nay din tdi tinh
trang thiSu vén kém theo cing thdng thanh
khoan khi th#i han binh quin cta ngudn
von thép xa eo véi thdi gian binh quén cha
nhu cfu s dung vén. Chénh léch ky han
gitta ti6t kidm vA ddu tu lam trdm trong
thém &p lye cla mat bing lai sult vd gay
nén cac dgt séng ting lai sufit trén thi
trudng tién t4, bat chép xu huéng diéu tigt
cla ngin hang trung udng.

8. Cén d6i ngan sach luén tham hut &
mtic cao va n¢g cdng ting nhanh

Do t8ng chi ngan sach nha nudc cla nén
kinh t&€ Viét Nam trong giai doan 2001-2010
khéng chi gia tang nhanh vé quy mé gia tri
tuydt d&i, ma con dat t8c 46 ting trudng cao
hon nhidu so véi tdng thu ngan sach nha
nudc trong cdng ky®, nén vé co ban cin déi
ngén sach nha nudc cha Vigt Nam thudng
rdi vao tinh trang thadm hut c¢dn cin ngin
géch trién mién’. Tham hut ngan séch nam
2009 1én t4i 6,9% GDP sau nhiéu nam &n
dinh & mtc 4-5%GDP; nidm 2010 con s§
tham hut 12 5,6%GDP, ném 2011: 4,9%GDP,
va dy kién ném 2012 con s& thém hut la
4,8% GDP.

Can cin nghn sach nbha nudc cha nén
kinh t& Viét Nam trong giai doan 2001-2010
luén § trong trang thai thdm hut dai ding
va ding § mic cao hon nhiéu so véi mic
binh quén chung ciia cac nude trong khu vye
Chéu A néi chung vd ASEAN+6 néi riéng.

¢ So sdnh mijc d¢ ting thu NSNN véi mic d¢ tang chi
NSNN cho ching ta thdy mic dd md réng cba chinh
séich tai khéa. Quy mo thu, chi NSNN niam 2010 gép
khodng 2,5 16n so v6i nam 2005.

7 Tham hut ngén sich & céc nam nhw sau: nam 2003:
49% GDP; nim 2004: 4,85% GDP: nam 2005:
4,86%GDP; nam 2006: 4,99% GDP; nim 2007: 4,94%
GDP; nam 2008: 4,40% GDP; n&m 2010: 5.6% GDP v
nam 201 1: 4,9% GDP; du kién ndm 2012: 4,8% GDP.

Nghién ctn Kinh t6 56 409 - Théng 6/2012
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Chinh sy ting cao va dai ding cha thim hut
cAn cdn ngén sach & Viét Nam trong nhiing
nim qua dd duge danh gia nhu 1A mét
nguyén nhén quan trong gép phdn khéng
nhé khi&n cho lam phét c6 chiéu huéng tang
cao hon, ddng thdi gia ting tinh trang bgt
&n kinh t€ vi mé cling nhu dn téi suy gidm
néing lyc canh tranh quéc gia.

Tinh trang chénh léch gidla tiét kiém va
déu tu khu vy chinh phd thé hign qua béi
chi ngén séch kéo dai va nhu cfu bd dfp ti
thi trudng vén trong nuéc v6i mite 1ai suft
cao dang tgo nén ganh ning ng cng cho nén
kinh t&. Mic du ty 16 ng cbng chua dén muc
bao dong (ndu so sénh véi chc nude trén thé
gi6l), nhung v&n d&€ 1A mdc téng nhanh
chéng cia ng cdng tdi 20% binh quén hang
nam, gp 3 14n ty 1é ting GDP va ganh ning
ng dén tit ngudn vay nuéc ngoai hign chiém
téi 43% GDP, chua tinh dén dnh hudng ciia
ty gia va lai sudt phai trd. Néu nhu vao nam
2001, ng chinh phti méi chi 1a 11,5 ty USD
thi dén 2010 dd 18n tdi 50,29 ty USD, tuong
duong véi khodng 56,6%GDP, trong d6 ng
nuéc ngodi chiém hon 85% trén téng du ng®.

4. Can cén vang lai va can céin thudng

mai

4.1. Thém hut edn cén vang lai trién

mién

Tham hut cén cdn vdng lai c6 nguyén
nhén do thi€u hut giita tiét kiém trong nude
80 v6i nhu cdu dau tu. Nhap siéu § mitc cao
va kéo dai trong nhiéu nam da lam cho cén
can vang lai thdm hut trién mién, c6 ndm
1én téi -10% GDP (nam 2007) vA tham ch{
61 -11,8% GDP® (nim 2008), 1a mic qua 16n,
din dén ap luc phai sit dung nguén dy trd
ngoai héi dé can thigp khi luéng vén nude
ngoai vao Viét Nam cham lai. Trong ba nidm
gin day, tham hut c4n cén véng lai gidm
xubng va & mic 3,8% GDP n#im 2011'°, mét
phin do dong kidu héi manh (dat 9 ty USD)
va do tham hut cén can thuong mai duge cai

Nghién cau Kinh t& s6 409 - Thang 6/2012

thién. Cho dén nay, thAm hut cén ¢dn vang
lai vin ti€p tuc duge tai trg chi y&u bing
lubng v&n rong tang 1én, chtt yéu dudi hinh
thtte vén ddu tu tryce tidp nudc ngodi, va vén
ODA, nhung mic d8 bén ving cha céc
ngudn bl dip cho thAm hut 16n da trd nén
mong manh hdn.

4.2. Cdn cén thuong mai va vdn dé
nhép siéu

Trong giai doan 2006-2010, kim ngach
hang héa xu#t khdu trung binh dat 56 ty
USD/nam, bing 2,5 14n con s8 cla thdi ky
2001-2005; t5c d6 tang kim ngach xuat khdu
binh quén 17,3%/mam. Nhiéu m4t hang xuat
khéu cha Viét Nam c6 kim ngach xuft khdu
16n: tit 4 mit hang c6 kim ngach xut khéu
trén 3 ty USD nam 2006 da ting lén 8 mit
hang nam 2010. D¢ md cha nén kinh t€
trong giai doan nay ¢6 xu huéng ting, ty 1&
téng kim ngach xu&t nhap khdwGDP nim
2010 d miic 155,4% va udc dat 172,7% vao
néim 2011. Nam 2011, kim ngach hang héa
xuéit khdu dat 96,3 ty USD, ting téi 33,3%
s0 véi nam 2010. Kim ngach xu&t khiu nim
2011 ting manh chd y&u do don gia nhiéu
mit hang trén th& gidi ting (gid hat tidu
ting 65%; gi4 hat diéu ting 42%; gia ca phé
tang 44%; gi4 gao téng 9%; gi4 ddu thé tang
40,8%;...), néu loai trit ydu t& téng gia thi
kim ngach hang héa xust kh&u nim 2011
chi ting 11,4% so véi nam 2010.

Trong thai ky 2006-2010, kim ngach
nhap kh&u ting manh, dc biét trong 2 ndm
ddu sau khi Viét Nam trd thanh thanh vién
cta WTO, binh quén dat 68,5 ty USD/nim,

! Nguén: BY Tai chinh, Ban tin ng cong.

9 Nguén: ADB, Asian Development Outlook 2011, thing
4/2011. Tham hut cén can ving lai cua Viet Nam qua
céic ndm nhy sau: nam 2006: -0,3%GDP; nim 2007:
-10%GDP; nam 2008:-11,8%GDP; nam 2009:
-6,29%GDP; nam 2010: -4,0%GDP; du ki€n nam 2011:

- 3,8%GDP; va nam 2012: -3,6% GDP.

' Nguén: WB, Vietnam: Taking Stock Update, théng
12-2011.
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b&ng 2,6 14n con & cla thai ky 6 nam trube
va téing binh quan 18%/mam. Niam 2011,
kim ngach nhap kh&u dat 105,8 ty USD,
ting 24,7% so v6i nam 2010. Nhap khfu ciia
nuéc ta vln chd ydu tdp trung vao cac méy
mée, thigt bi va nguyén lidu phuc vy sén
xusit trong nuéc. Ciing nhu xu#t khéu, don
gis nhidu méat hang trén thj truong thé gisi
tdng cao 14 mét trong nhing nguyén nhén
chii y&u 1am tang kim ngach hang héa nhép
khfu n&m 2011 (gid bdng ting 72%; gia
xing, dfu tdng 46%; gid cao su tdng
22%;...). N&u loai trY y&u t& gia, kim ngach
hang héa nhép khéu nim 2011 chi tang
3,8% so véi nam 2010.

TU nam 2007, thdm hyt cén cin thuong
mai cia Viét Nam ngaly cang nghiém trong
hon va 13 mét trong nhiing méi lo ngai hing
ddu do ndng Iyc canh tranh thap, ting
trudng xust khdu khéng dép ing duge nhu
chu nhap kh&u. Nhap siéu giai doan 2006 -
2010 ting manh, binh quin dat 12,5 ty
USD/nam, bing 3,3 14n con s3 3,8 ty USD cta
thdi ky 5 nim trude. Ty 1& nhap siéw/tdng kim
ngach hang héa xufit khdu ting nhanh, tit
mie 17,3% cua thoi ky 2001-2005 lén mic
22,4% giai doan 2006-2010, tuy nhién, ty 18
niy gidm manh trong nam 2011, chi bing
9,9% tong kim ngach xust khdu. Mic nhap
sidu (9,6 ty USD) cfia nam 2011 1 mic thép
nhét trong vong 5 ndm qua va 12 nim c6 ty 1&
nhap siéu so véi kim ngach xust khdu th&p
nhét k€ tit nam 2002.

C6 thé th&y nguydn nhén chi y&u dén
dén tinh trang nhap siéu clia Vidt Nam ndm
& co cu nganh kinh t€. Trong nufc khong
dap ng dugc nhu cdu v& nguyén, nhién vat
liéu cho san xuflt, nén Vit Nam buge phai
nhap khfu nhiing dfu vdo ndy td nuéc
ngodi, dc bidt 12 tit Trung Qudbe. Sy thifu
hut nay la do nganh cdng nghiép phy trg
trong nudc kém phat trién. Nhin t¥ géc 4§ vi
md, nén kinh t€ Vigt Nam téing trudng chi

y&u dya vao ddu tu. Thyc t& 1a déu tu cia
Viét Nam trong m&y nam trd lai day lén t6i
trén 40% GDP. Trong khi 46, ti8t kidm trong
nuéc chi § mic 30% GDP va viin dang c6 xu
huéng gidm nhu da dé cap & trén. Diéu nay
cho thdy su m&t chn d6i 16n gida tigt kidm
va ddu tu & Viét Nam. Trong diéu kién ndy,
d€ duy tri mdc ddu tu cao, Viét Nam ngay
cang phu thudc vao viéc nhap kh&u vén tit
bén ngoai. H& qua 13 tham hyt can cén vang
Jai (trong d6 chd y&u 12 thdm hut cén cin
thudng mai) ngdy cang trd nén trdm trong.
Hon nita, vén ddu tu lai ch y&u duge danh
cho khéi doanh nghigp nha nudc, trong khi
nang Iye xuft khfu cda khu vyc ndy kém,
cdn nhu cdu nhip khgu lai rét 16n, sit dung
vén ddu tu cao nhung khdng bi¢u qua.

Trong bic tranh nhap siéu cia Viét Nam
hién nay, Trung Quéc ndi 1&n nhu mét
ngudn nhép siéu chi y&u. T¥ nim 2001 dén
nay, Viét Nam hoan todn nhp siéu ti
Trung Quéc véi mic tang nhap sidu siéu tée,
td 190 triéu USD nam 2001 1én téi 11,5 ty
USD nam 2009, tdc 1a trung binh ting gin
170%/mn&m. K& qud 1a trong nidm 2009,
riéng nhap siéu td Trung Quéc chiém téi
90% tdng nhép sidu clia Viét Nam véi toan
thé gidi. Trong n&m 2010, Trung Quéc vin
12 thj trudng nhap khéu hang héa 16n nhét
clia nudc ta véi tong kim ngach dat 20 ty
USD, chifm 24% tdng kim ngach nhép
khdu. Nam 2010, nhép sidu cha Viét Nam
v6i Trung Quéc da 1én téi 12,7 ty USD va
1én t4i 18,8 ty USD trong nim 2011

Mitc 48 thim nhf@p vao thi truong Vigt
Nam cta Trung Quéc ngdy cang ting trong
da s8 chc sin phém, td may méc, thiét bi
dén hang tiéu ding. Diéu nay thyc sy gy lo
léng khéng chi v sy mé&t can d6i ngay cing
16n trong cAn cin thudng mai gidta Viét Nam
va Trung Quéc, ma cdn & sy 1é thude ngdy
cing 16n vao cfic nha cung cfp thiét bj cia
Trung Quéc. Bén canh d6, mét v&n dé dit ra
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Tting quan kinh té Viét Nam...

12 liéu chiing ta c6 thé dat dugc muc tiéu
hién dai héa, ning cao hiéu qua diu tu véi
nhiing thiét bi v céng nghé ré tién nhap tit
Trung Quéc hay khéng? Vi vay, viéc diéu
chinh can cén thuong mai véi Trung Qudc 1a
vin dé quan trgng nh&t trong chién luge
gidm nhap sidu cia Viét Nam.

5. Lam phat ting cao

C6 thé n6i, Viét Nam la bing ching tiéu
bidu vé tinh trang lam phat cao va ¢6 nhing
thanh tyu nh&t dinh v chéng lam phéat
théng qua céc giai phap diu hanh chinh
shch tién té. Chung ta da ném trdi qua
nhiéu sy tAn pha nang né cia lam phat cao
trong giai doan 1976-1985 do nhiing sai ldm
vé chinh sach kinh t& (néu ldy gia ca nam
1976 12 100 thi nam 1981 1a 313,4; nim
1984 1a 1.400; nam 1985 1a 2.390)!!. Cung
véi lam phat cao, nén kinh t& rdi vao vong
xody tri tr§, khing hodng kinh t&€ vi mé
trién mién, san xudt dinh d6n va luu théng
hang héa rdi loan, cudi cing 13 ddi séng
nguoi dan hét sic khé khan. Giai doan
1989-1991, lam phat trung binh hang nam &
mc cao 12 57%. Nam 1995, ty 1& lam phat &
muc 12,9%, sau d6 gidm mdc th&p nhit vao
nam 2000 13 -0,5%; lam phat tiép tuc bién
ddéng va ting 1én 12,7% nam 2007; 22,3%
nim 2008 v 6,9% nim 2009. D& gidm thiéu
thidt hai va méat mat do tic déng cha cude
khiing hoang tai chinh toan cfu, nim 2009,
Chinh phi da nhanh chéng dua ra cac chinh
séch vi md nhu chinh sach tién té, chinh
sach ty gia héi doai, chifnh sich thuong
mai...ma ni bat nhat 1a g6i kich cAu nhiim
ngin chin suy gidm kinh t& dam béo én
dinh va duy tri hé théng an sinh xa hoi. Tuy
nhién, mat trai cda géi kich cdu c6 thé dem
lai nhitng rii ro vé& lam phat do chinh séch
tién t& ndi 1ong va tai khéa md rong nhim
Kkich thich nén kinh t& Nam 2010, ty 1& lam
phat 1én ¢én 11,75% va nim 2011, lam phat
@3 12 18,13%" so véi cting ky nam 2010 (CPI
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binh quén niam 2011 tang 18,59% so véi CP1
binh quan nim 2010). Dién bién lam phat
cac nam cho thay nguy co lam phat cao vin
con tiém &n de doa sy &n dinh va ting
trudng kinh t& bén viing cla nuéc ta trong
tudng lai. Tang cudng héi nhap qudc t& va
ddy manh ty do héa tai chinh theo cac cam
k&t WTO cong véi nén tdng kinh t& vi mé
chua 8n dinh vitng chic caa Viét Nam hién
nay khién ngudi ta hodi nghi vé khéa nang
lam phat trong tuong Jai s& &n dinh va dugc
kiém so4t d mic hgp ly c6 lgi cho téng
trudng kinh t& bén viing.

Nhin tir géc dé lich sit, Viét Nam ludn ¢6
ty 18 lam phat cao hon cac nuéc lang giéng.
Vi dy, ty 1& lam phat trung binh cia Viét
Nam trong gdn mét thap ky qua la 8,8%, so
véi 2,7% cha Thai Lan vi 51% cla
Philippin". & muc d6 nao dé, ban than muc
tiéu hoach dinh chinh sach cia Viét Nam
dudng nhu da ¢6 sy thién vi ¢8 hiy, coi
trong muc tidu ting trudng cao hon 1a on
dinh kinh t&. Trong giai doan 2006 -2011, c6
bén nam ty 16 lam phat & mic 2 con s6, Th
nim 2006 dén nay, CPI binh quén cla Vigt
Nam cao hon hin CPI binh quin cda cac
nuée Déng Nam A.

Lam phdt cao trong théi gian qua la két
quad cta nhiéu nguyén nhén:

(1) Lam phdt nhép khéu: do 1a nén kinh
t&€ ¢6 46 md 18n nén nhing cd séc gid qudc
t&, dic bigt 12 gia nhién ligu va luong thye-
thuc phdm, da g6p phén }am ting CPI cla
Viét Nam; (2) lam phdt chi phi ddy: lam
phét trong nuéc chiu sy tac dong cla chi phi
ddy bao gdm ca viée diéu chinh ty gia, didu
chinh luong va diéu chinh gi4 mdt s6 miit
hang cd ban; (3) lam phdt cdu kéo: lam phat

" Ngan hang Viet Nam: Qud trinh xdy dung va phdt
1rién. Nxb Chinh tri quéc gia, 1996.

'2 Téng cuc Thong ke.

'S Ngan hang Thé gi6i, Bdo cdo cdp nhét tinh hinh phét
trién kinh t€Viét Nam, théng 12-2010.
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ciu kéo & Vigt Nam thé hién & viée téng cdu
ting qué nhanh, thé hidn qua hai khfa
canh: (i) tdng phuong tién thanh todn (M2)
ludn duy tri t8c 4§ tang cao', khién “d6 sfu
tai chinh” (tinh bing ty s6 M2/GDP) ting
vot ti mitc 97,6%/GDP nam 2006 1én téi
méc 133,8%/GDP n&m 2010. Trong giai
doan 2007-2010, M2 da ting 2 14n, trong khi
d6 GDP danh nghia téng 1,73 lin va GDP
thye t& chi téng 1,2 I4n; (ii) sén lugng thyc
t€ trong nhing ndm gin diy da ting qui
cao so vdi tiém nang, tit 46 gAy ra lam phét;
(4) nhém nguyén nhén khdc: (i) tinh trang
phét trién qua néng clia thj trudng b&t déng
sén, thj trudng ching khoén, tinh trang
d6la héa, vang héa nghiém trong khi€n mgt
lugng vén 16n clia xa hdi khéng duge dfu tu
tryc ti€p cho s&n xuft; (ii) "ky vong lam
phat” cao hon nhiéu so véi cdc nube trong
khu vuc, tao thanh “lam phat tAm 1y”.

Té6m lai, hidu qua ddu tu gidm siit, hé 86
ICOR ting cao, do d6 dé duy tri téc d6 ting
trudng kinh t€ bugc phai gia ting dfu tu
din tdi tang tdng cAu, duge bidu hién qua
viéc md rong M2 va tin dung qua mic, vugt
qué kha néng h&p thu vén ctia nén kinh t&,
nh4t 12 sau khi thyc hién géi kich cAu. Day
chinh I2 nguy&n nhén siu xa va chl yéu gy
ra lam phat & Viét Nam. Hon nita, tinh hinh
lam phat kéo dai tac déng manh dén nén
kinh t& Vigt Nam hon 12 céc qudc gia khac
trong khu vyc. Didu nay c6 nghia 13 viéc
gidm ky vong lam phat tai Viét Nam c6 thé
khé hon 1a tai cac quéc gia khac.

6. Thi trudng tai chinh

Trong giai doan 2006-2007, thi trudng
chitng khoan Vigt Nam phat trién kha
manh. Ca hai chi 8§ VN-Index va HNX-
Index déu dat dinhk vao ddu nam 2007 véi
céc mdc 14n lugt 1a 1.158,3 diém va 459,4
diém. Nam 2008 va 2009 do chju anh hudng
tit khiing hodng kinh t& th& giéi ciing nhu
nhiing b&t &n tit kinh t&€ vi mé trong nuéc,
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thj trudng di xubng manh. Nhiing dfu higu
phyc héi duge xéc lap vao nita cudi nam
2009 v6i mdc tang khé ca vé chi 8 cling nhu
kh&i lugng giao dich, nhung sau d6 thi
trudng trd lai véi sy gidng co v6i xu thé gidm
trong suft ndm 2010 va 2011. Thj trudng
ching khoén Viét Nam nim 2010 4m dam
nhét khu vyc n€u xét du6i géc 4§ xubng déc
cta chi 88 chng khoén'®, néu 80 sénh chi sd
thj trudng ching khodn nim 2010 véi chi 88
thj trudng ching khoén cang ky ndm 2009
cho théy thi trudng chlng khoén Viét Nam
12 mét trong o8 it thj trudng c6 chi 88 gia cd
phifu gidm va gidm gin nhu manh nhét véi
mitc gidm 1A 14,6%'. Chi &8 thj truing
chtng khodn Viét Nam tut hau so véi céc
nuée trong khu vyc do cac ven dé kinh t& vi
mé nhu lam phat ting cao vd ddng Vit
Nam bi gidm gia. Nam 2011, thi trudng’
chtng khoéin Viét Nam tiép tuc lao dfc. Hai
chi s8 chinh cia ching khoan Viét Nam
thufc nhém nhiing chi 88 c6 mic suy giam
nhidu nh&t trén th€ gi6i. Trong nam 2011,
VN-Index d& m#t gdn 26%, HNX-Index
thdm chi m&t gln 47%, viéc ddng ndi té lién
tuc m4t gia va cac bt n vi mé da khién cho
dong ddu tu nube ngodi sut gidm.

Trong giai doan 2006-2011, thi trudng
tién té bién déng manh, khu vigc ngén hing
tiém #n nhiéu rai ro. Xu huéng cta chinh
sach tién t@ trong nhiing n&m qua néi chung
12 m& rong thdn trong dé vita gép phén ting
trudng kinh t&, vita kiém ché téc d¢ ting
gi4, nhung myc tiéu ting trudng vén duge
uu tién hon. Trong mét s8 thai diém (trong
nlta dfu nam 2008, cudi nam 2010, va tit
nim 2011 dén nay), dé han ché t5c do gia
tang nhanh cla lam phét, Ngin hang Nha

“ M2 ung 228%mam giai doan 2000-2005 VA
29,5%/nam giai doan 2006-2010.

*Ngudn: WB: East Asia and Pacific Economic Update
2011, théng 3-2011; ADB: Asia Economic Monitor,
thing 12-2010; BNP Paribas: Vietnam Matters: a
Liquidity Squeeze, théng 3-2011.

1$ Nguén: ADB, Asia Economic Monitor, thing 12-2010.

Nghién cuu Kinh 18 s6 409 - Théng 6/2012



—————————

Téng quan Kinh té Vigt Nam...

nuéc da sit dung déng bj cac cdng cy, ké ca
nhiing bién phép hanh chinh nhu ap dung
trén 1ai sust huy dong dé thét chit tién ta.
Tuy nhién, danh gia chung, chinh sach tién
t8 trong giai doan 2006-2010 c6 sy md rong
kha nhanh, cy thé: t&ng phuong tién thanh
toan (M2) tang binh quéin 30,2%/nam, cao
hon muc téng binh quén 23,2%/nam giai
doan 2001-2005; tin dung cho nén kinh t&
tang binh quén 33,2%/m#m, cao hon mic
téng binh quin 26,1%/nim cda giai doan
2001-2006. Theo d6, ty 1é M2/GDP da téng tit
mic 0,97 14n nam 2006 1én dén 1,34 1dn ndm
2010 - myc cao so véi cAc nube trong khu vuc;
ty 1é tin dung/GDP da téng ti 0,71 14n nim
2006 18n mic 1,16 1&n n&m 2010". Viéc md
réng qua nhanh chinh sach tién t¢ trong khi
tang trudng kinh t& khong tuong ximg duge
xem l4 mét trong nhitng nguydn nhan dén
dén lam phéat & Viét Nam (hinh 3).

Trong n&m 2011, chinh sAch tién t& dudc
thit chit kha dft ngdt: mirc taing M2 va tin
dung cda cd nam 2011 udc dat tudng ing
dudi 10% va duéi 12%, chi bing 1/3 so véi
muc tdng trung binh cda cac nim trudc. C6
thé thdy, day 12 muec thit chit chua ting c6
tlr trude t6i nay, phd hgp véi dinh huéng da
néu trong Nghi quyét 11 nhdm hudng téi
gidm t8ng cAu. Diéu ndy da gép phdn ding
ké vao viéc kéo lam phat (theo thang) gidm
tuong d6i nhanh trong nita cudi nim 2011,
ti d6 gép phin tang gia trj ddng Viét Nam
v gidm sdc ép 18n ty gia h6i doai. Tuy
nhién, viégc thit chit chinh sich kha dét
ngbt ciing tao ra nhidu rdi ro cho hé théng
va nén kinh t&, cu thé: cac doanh nghiép gap
nhiéu khé khan; thanh khodn clia cic ngén
hang thudng mai va céc t8 chic kinh t& bi
thach thdc nghiém trong; thi trudng bat
dong san va chitng khoan bi dinh tré.

HINH 3: Tang trudng cung tién, tin dung va lam phat, thdi ky 2000 -2012
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Ngudn: Ngan hang Nha nuéc;

7. Ggi y chinh sach

- On dinh gia ca, kiém ché lam phét én
dinh kinh t& vi mé phai 12 muc tiéu uu tién
hang diu. Kiém soat lam phat on dm i - gia
ca 1a mét y&u t& co ban cla &n dinh ‘kinh t§
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6 lidu nam 2012 1 s& dy kién.

vi m6, 12 mdt chi s§ quan trong biéu hign
can bing d6i ndi va sy lanh manh cia madi
trudng kinh t& trong nudc. T4ng trudng kinh

""Nguén: Uy ban Gidm sét tAi chinh quéc gia.
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t& cao, ddng thai duy tri duge mitc lam phét
th&p mdi 12 tang trudng bén viing. C6 duy
tri duge mic lam phét th&p, 6n dinh ching
ta mdi ha duge mat bdng 1ai sudlt, tao thudn
16i cho céc doanh nghigp ti€p céin tfn dyng
véi chi phf thap dé c6 thé gidm gid thanh,
nang cao higu qua san xufit, kinh doanh va
néng cao sdc canh tranh. D&i véi khu vic tai
chinh, lam phat cao va ky vong lam phét cao
lam gidm long tin d6i v6i déng ndi té va
ngdn hang, gy khé khin cho ngén hang
trong viéc huy déng v6n, 1am gia tdng rai ro
trong cho vay va anh hudng tryc tiép dén
hiéu qua kinh doanh. Trong nhiing trudng
h¢p nghiém trong, lam phét cao khéng kiém
soat dugc, c6 thé gy ra bat &n, réi loan hoat
dong cta hé théng ngén hang. Lam phat cao
12 hé qua ctia nhidu nguyén nhén, do vay, dé
kiém ché Jam phét cAn c6 sy phéi hgp déng
bd gitta cAc chinh sach vi mé, dic biét 1a
gilta chfnh sach tién t& vA chinh sach tai
khéa.

- Cén c6 nhiing bién phap quyét list dé
gidam ddn nh4p sidu, tién t6i cin bing can
cn thudng mai. Can bing cén cn thudng
mai 12 y&u t& co ban va quan trong clia can
bing ddi ngoai ciia nén kinh t&. Nhap siéu
tac dong truc tiép dén can déi ngoai t& cia
nén kinh t&€ n6i chung va cia hé théng ngin
hang néi riéng. Trong trudng hgp khéng can
d6i dd ngoai t& dép dng nhu cdu nhap khiu
sé phat sinh khé khén cho phat trién kinh
t& - xa hdi va gay stc ép 1én ty gia héi doai.
Didu nay tic déng manh dé&n tdm 1y thj
trudng va c6 thé trd thanh nguyén nhan gy
ra bat dn cho hoat déng clia khu vuc ngén
hang. Chi c6 cin bing duge cén cén thuong
mai méi giit duge can d6i ngoai t& cho nén
kinh t&€ mot cach viing chic, tit d6 n dinh
gi4 tri d6i ngoai cia ddng Viét Nam so véi
cac ddng tién khic, gép phdn tich cuc vao
viée 6n dinh gia tri d8i ndi cha déng tién
Vit Nam néi chung. Diéu nay c6 ¥ nghia
hét stc quan trong dé cing ¢ long tin déi
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v6i d8ng tidn quéc gia, d4i véi he théng ngén
hang va déi v6i m6i trudng ddu tu cla Viét
Nam. Nhép sidu 12 hé qud cia nhidu nguyén
nhén, trong d6 c6 nhiing nguyén nhén mang
tfnh nén ting cta nén kinh t& Cho nén, 48
gi4i quydt v&n dé nhap siéu, Chfnh phu cin
¢6 nhitng gidi phdp quyét lidt, ddng bd trén
nhibu linh vye, bao gdm céc bidn phép kinh
t&€ va cA chc bi@n phap hanh chinh, bién
phép truéc mét va bign phap lau dai.

Cén nfing cao higu qui déu tu, khée
phuc tinh trang m&t cén d3i gidta tiét kiém
va déu tu ciia nén kinh t&, gidm thidu tham
hyt cén cén véng lai, 3n dinh viing chéc va
l6u dai can cén thanh toan qudc t& Thye
hién tai co cfu doanh nghiép nha nudc va
tai co cAu diu tu cdng.

Trong nhifu nam qua, ddu tu cdng duge
coi 12 déng lyc quan trong nhét cho sy phéat
trién kinh t& tuy nhién, bén canh nhing
thanh céng va nhitng déng gép tich cyc vio
qua trinh phat trin cia d&t nuée, ddu tu
céng van con nhitng han ché&, nhat 1a vé higu
qué ddu tu. Diu tu céng va quan ly ddu tu
cong kém hiéu qua khéng chi khién cho hidu
qua déu tu xd hdi bi han ché& ma cdn lam
gia tang nhiéu hg luy khac nhu: tang sic ép
lam phét, m&t cén d6i vi mé, gia té&ng chénh
léch gidu nghéo, tang tinh trang tham
nhing, han ché sic canh tranh va chft
lugng phét trién kinh t& trong tién trinh héi
nhap quéc t& DAu tu céng kém higu qui
cing lam tang ganh ndng ng chinh phi,
nhét 12 ng nuéc ngoai. V& tdng thé, mé hinh
tang trudng theo chiéu rong nhd gia ting
ddu tu céng di dat téi dinh, do d6, néu
khéng didu chinh thi khéng thé néng cao
hiéu qua cgnh tranh ctia nén kinh t&.

Hiéu qua ddu tu thép dang 1a y&u kém
néi com hién nay, diéu ndy c6 tac dong x&u
dén tdc 46 va ch&t lugng ting trudng kinh
t€, déng thdi gy ra nhitng khé khin dang
k& a6 véi sy 8n dinh cha khu vyc taj chinh,
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Tdng quan Kinh 18 Viél Nam...
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Do d6, néng cao higu qua ddu tu 13 mét yéu
cu cép thiét trong diéu hanh kinh t& vi mé
cia Nha nuéc va ciing 1a mét y&u t§ quan
trong hé trg cho vige git 8n dinh khu vye tai
chinh. Déng thai, giai quyét duge vén dd ndy
s& giip gidi quyét duge nhidu vin &é& khac
nhu: k&t cdu ha tdng k§ thuat cho nén kinh
t& dugc hoan thién nhanh hon; chuyén dich
cd cfu kinh t&€ duge thic ddy; nang sust,
hiéu qué va stc canh tranh cfia san phdm,
cla doanh nghiép, ctia nén kinh t§ dugc
néng cao nhanh hon, két qua 1a tang trudng
kinh t& dat cao hon, tac déng tich cyc dén
céc linh vyc khéc cla ddi séng xa héi.

Cung nhu chéng lam phét, gidm nhap
siéu, giam tham hut ngan sach, néng cao
hi¢u qua ddu tu déi héi phai thyc hién déng
thdi nhiéu bién phép khac nhau. Trong d6,
chd trong ddy manh thyc hién chinh sach
ti€t kidm chi tidu va chi tidu hiéu qua & cd
ba khu vic (Nha nudc, doanh nghiép va hd
gia dinh); ting din ty 1&8 vén ddu tu ti
ngudn tigt kiém trong nudc trong tdng vén
ddu tu phat trién kinh t&-xa héi; tang cudng
chéng that thoat, lang phi trong ddu tu x4y
dung co ban. Thuc hién cac bién phap tai
cfu tnic khu vyc doanh nghidp, ning cao
hidu qua vi sic canh tranh cta céc doanh
nghiép nha nuée. Phéat trién manh hoat
déng cta khu vuc tu nhan. Diéu chinh co
cdu kinh t&€ theo nganh, phan nganh, viing
lanh thd theo hudng phat huy lgi thé so
sanh, chuyén mén héa, tip trung héa, ting
cudng lién két theo chudi gia tri,... T4t ca
céc chinh sach kinh t& vi mé quan trong néu
trén cAn phai duge phéi hgp gidi quydt trong
mét chién luge tdng thé, c6 hé théng, véi
nhitng gidi phap lién quan chit ché véi
nhau, b8 trg cho nhau, duge b§ tri sdp x&p
hop 1y dé c6 thé gidi quydt duge nhiéu muc
tiéu khéc nhau, dem lai higu qua cao nhit
g6p phén dn dinh kinh t& vi mé, phét trién
bén vitng.

- Cing c8 va phat trién bén ving hé
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théng ngan hang Vidt Nam; tai co c&u hé
thdng ngdn hang ddng b véi tii co cu
doanh nghiép nha nudc va tai co c&u ddu tu
cdng.

Hé théng ngén hang duge coi 1a “huyédt
mach” cia nén kinh t&, d6ng vai tré quan
trong nhét trong hé théng trung gian tai
chinh. Bdi vAy, hoat déng ngan hang cén
phdi ludn théng sust, hiéu qui va an toan
dé duy tri sy van hanh trdi chdy céc hoat
ddng trong nén kinh t& gép phdn thuc ddy
kinh t& phat trién. Hé théng ngan hang Viét
Nam dé€n nay da c¢6 nhiing budc trudng
thanh cd vé quy mé va chat lugng. Tuy
nhién, hé théng ngin hang cén nhidu bat
cip, tiém #n nhidu rdi ro, cin sém duge
cling ¢& va phat trién bén viing nhim dap
ng cac muc tiéu: (1) phat trién déng bs, én
dinh va viing chic cac dinh ché tai chinh; (2)

- ndng cao niing luc va hiéu qua hoat déng,

thue hién tét chitc nang trung gian tai chinh
va cung cAp cac sin phim va dich vu ngan
hang cho nén kinh t& va xa hai; (3) thiét lap
mét co ché van hanh thi trudng hisu qua,
thdng suét va an todn; (4) ngin ngita v xit
1y kip thdi nhiing bat 8n phat sinh, bdo ddm
an toan hé théng, tranh dé xdy ra khing
hodng tai chinh, tién té.

Nhitng y&u kém hién nay cha mt bd
phan cac t8 chite tin dung (TCTD) khéng
duge xit 1y kip thoi c6 thé tac déng bat lgi
dén 6n dinh kinh t& vi md va ha théng tai
chinh quéc gia. Quy md du n¢ tin dung va
tai sdn cha hé thdng céc TCTD di vugt xa
GDP lam cho hé théng céc TCTD d& bi tén
thuong tU nhitng thay d8i bt Igi cha nén
kinh t&. Ngudc lai, su bt 8n cia hé théng
cac TCTD ciing sé téac déng manh dén sy én
dinh kinh t& vi mé. M3t hé thdng ngén hang
y&u kém khéng thé huy dong va phan b8
mét cach ¢6 hiu qua cic ngubn vén trong
nén kinh t& déng thdi anh hudng tidu cyc
dén chinh sach tién t8. Do dé, co c&u lai hé
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théng che TCTD la yéu cdu cén thiét dé lanh
manh héa, nfing cao hiéu qua va néng lyc
canh tranh cta cdc TCTD, tX d6 gbp phén
&n dinh kinh t€ vi mé, nfing cao hidu qui
dflu tu va téng trudng kinh t& bén viing. Dé
thyc hién muc tidu Chién luge phét trién
kinh t€ - x& h¢i giai doan 2011-2020 vA K&
hoach phét trién kinh t€ - xa hi 5 nam
2011-2015, Viét Nam cin phét trién mgt hé
théng céc TCTD c6 quy mé 16n hon, chét
lugng va higu qua hoat ddng tst hon. Déng
thdi, trong b8i cdnh Viét Nam dang héi
nhdp quéc t&€ ngdy cang sfiu rong, thi hd
théng céc TCTD ciing cln phai duge cliing cf
va phét trién dé ¢6 d4 kha nang tan dung co
hoi phat trién méi va dé phé véi nhing
théch thde, cd sfc t bén ngodi nhu khing
hodng, nhitng bién dfng bAt lgi cha thi
trudng tai chinh, tién t& quéc t& D& tai co
cdu h@ théng ngin bang thanh cbng, mét
trong nhitng di€u kién quan trong 1a phai
ddng thoi tai cd cqu cac doanh nghiép nha
nude va téi co cfu ddu tu cong./.
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