Lua chon va thi nghiém mé hinh dénh gié
nhan 16 tdc déng dén rdi ro danh muc cho vay
trong hé thdng ngén hang Viét Nam

TRUGNG QUGC CUGNG

/@ oat d6ng cho vay tai cdc ngn hang thuong mai (NHTM) Vigt Nam luén tiém n nhifu

rii ro va khi rii ro xdy ra c6 thé g8y nén nhitng h@u qud khé luong. Vi vdy, qudn ly
rii ro dank muc cho vay hiéu qué sé la nén tdng cho sy phdt trién an todn vé bén ving cia mét
NHTM. Bai viét t6p trung nghién citu vé lya chon mé hinh ddnh gid nhén t6 tdc dong dén rii
ro danh muc cho vay trong hé thbng ngn hiang Vigt Nam trén co sd thiz nghiém tgi Ngén hang
Néng nghiép va phdt trién néng thén Viét Nam, tiz 86 dua ra nhitng khuyén nghi gop phdn
qudn ly danh muc cho vay cé hiéu qud hon trong hé théng NHTM Viét Nam.

1. Kh4i quat vé tin dung va danh
muc cho vay ctia hé thing ngan
hang thuong mai Viét Nam

Téc db ting trudng nén kinh t& Viét Nam
trong nhiing thap nién gdn day ludn gin véi
téc d8 ting trudng tin dung. T6c dé tang
trudng tin dung cha Viét Nam ké t¥ nam
2007 dén nam 2011 tuy c6 chidu hudng
gidm, nhung van cao hon nhiéu so véi téc d
ting trudng téng san ph&m quéc ndi (GDP).
Nam 2007, téc d6 tang trudng tin dung dat
51%, tdc d6 ting trudng GDP dat 6,78%, dén
ndm 2011 t&c d6 ting trudng tin dung trén
15%, t6c do tang trudng GDP dat 5,8%. Viéc
md rong tin dung qua mic sé lam giam lgi
ich bién cla tin dung véi nén kinh t& Viét

Nam ciing véi tiém &n nhiéu rdi ro.

Nam 2010-2011 da ching kién kinh té
toan cdu hau khing hoang phuc héi chim,
nhung kinh t& Viét Nam da s6m ra khéi tinh
trang suy giam, tdng budc phuc héi va tang
trudng khd nhanh. Thanh tuu nay cb st
d6ng gbép cha hoat déng tin dung trong hé
théng ngan hang thuong mai Viét Nam.

Khai quét tinh hinh tfn dung chia theo
nhém NHTM nha nudc (gém Ngén hing
Néng nghiép va phat trin néng thén Viét
Nam, Ngin hang Déu tu va phat trién Viét
Nam, Ngén hang Céng thuong Vit Nam,
Ngin hang Ngoai thuong Viét Nam, Ngin
hang Phét trién nha ddng bang séng Ciu
Long) va nh6m NHTM c8 phin (bdng 1).

BANG 1: Tinh hinh cho vay ctia hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam

TT Chi tiéu 2010 2011 2011/2010 (%)
1. | Téng du ng (tj VND), trong dé: 1.883.651,69 2.182.420 115,86 |
- Nhém NHTM nha nudc (ty dén 1.080.261,13 1.257.366 116,39 |
- Nh6m NHTM ¢ phén (1 déng) 803.390,46 925.065 115,14 |
2. [ Ng x&u (ty VND), trong dé: 45.256,94 58.373 128,98 |
- Nhém NHTM nha nude (ty déng) 31.646,66 37.090 117,20 |
- Nhé6m NHTM ¢ phén (t déng) 13.610,28 21.283 166,37 |
3. | TY12 ng x&u (%) 2,40 2,67 0,27
- Nhém NHTM nha nuée (ty déng) 3 2,95 -
- Nh6m NHTM ¢8 phén (ty déng) 2 2,30
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Lua chon va thif nghiém mé hinh...

BANG 1: Tinh hinh cho vay ctia hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam (2iép theo)

TT Chi tidu 2010 2011 2011/2010 (%)
4. | Dy phong rii ro (tj déng) 32.289,32 43.091 133,45
- Nh6ém NHTM nha nuéc (1} déng) 23.204,72 30.475 131,33
- Nhém NHTM c8 phén (ty déng) 9.084,60 12.616 138,87
5. | Du phdng RRTD/ng x&u (%) 71,34 73.82 2,48
- Nhém NHTM nha nuéc (ty dong) 13 82,17 9,17
- Nhém NHTM c6 phén (ty déng) 67 59,28 -1,12
6. | Hé s CAR (%) tinh theo nhém:
- NHTM Nha nuéc (%) 8 9,06 1,06
- NHTM ¢ phén (%) 15 13,07 -1,93

Ngudn: Bfio co cia caic NHTM va tinh toan cda tac gia.

Qua 88 1idu bang 1 va thuc tién hoat dong
tin dung ctia hé thdng NHTM Vigt Nam cho
thdy: (1) ng xu chua ap dung phén logi theo
Didu 7 Quyét dinh s8 493/2005/QD-NHNN
ngdy 22-4-2005 ca Ngin hang Nha nudc,
néu ap dung thi kha niing ng xdu sé ting tu
3 - 514n, ca bidt c6 mdt s& ngan hing ng x&u
t6i 20- 30%, trong d6 ng khé doi va ng khéng
¢6 khé ning thu héi chiém ty trong cao; (2)
trich 1ap du phong RRTS/ng x4u hién con
th&p hon so véi cac quée gia khéc trong khu
vuc; (3) ng x&u néu duge didu chinh sé ting
va hé 56 CAR s& khong dat tidu chufin theo
quy dinh cta Basel; (4) danh muc cho vay
cdn bét cap, cho vay phi sin xuét chiém ty
trong cao trén 20%, ca biét c6 ngin hang du
nd bt dong san chiém téi 70% téng du ng; (5)
mét 86 khoan cho vay da duge chuyén_ sang
hinh thic trai phi€u doanh nghiép hojc ty
thée ddu tu; (6) nguy cd m4t thanh khoan c6
kha niing x4y ra d6i véi mot s§ NHTM.

Trong b6i canh d6, ciing véi van dé 16n
dugc quan tdm 1a cHu tric lai hé théng
NHTM, céc nha quan tri NHTM cén xay
dung, lya chon mé hinh danh gi4 cac nhin
td 4nh hudng téi ri ro danh muc cho vay,
tao co 83 dua ra chc bién phap thich hgp va
kip thdi nhdm han ché xi 1y ng x&u, dim
bao sy phat trién bén vitng cia méi ngin
bang ciing nhu toan hé théng.
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2. Lya chon md hinh danh gia cac
nhéan t& dnh hudng tdi rai ro danh
muc cho vay

2.1. Khdi qudt mét 86 nghién citu ing
dung mé hinh ddnh gié cdc nhén 16
dnh hudng téi rui ro danh muc cho vay

Rdi ro ciia danh muc cho vay caa NHTM
thuong duge danh gia théng qua chi tiéu ng
x&u (nonperforming loan). Theo dé, nhiéu
nghién cdu da phat trién md hinh csc nhan
t6 gdy nén n¢ x&u, anh hudng dén rdi ro
danh muc cho vay trén cic khia canh: rdi ro
dao dtc, rii ro do tap trung vao bit dong
san, chiing khoan, rai ro do chu ky kinh t&
va chu ky kinh doanh...

Nim 1984, Diamond da phat trién hoc
thuyét trung gian tai chinh duéi géc b rai
ro dao dite. Diamond cho rdng c6 nhiéu
théng tin khéng duge biét ciia doanh nghiép
va céc hanh vi vi 1¢i ich ca nhan cta b phan
quén ly cac doanh nghiép tao nén chi phf.
Rui ro tang 1én khi ngén hang thuc hién sy
Iya chon d6i nghich. Theo hoc thuyét da
dang héa danh muc, tudng quan gidla cac
Kkhoan thu nhép cta khoén cho vay quyét
dinh d3 léch chuin cia danh muyc, tdc la
quyét dinh rdi ro cha danh muc'. Trong
trudng hop it nhat 1 méi quan hé dudng

! Homne and C, 2002
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hoan héo, sy da dang héa sé gidm db léch
chufin clia danh mye, vi vy chi trong
truéng hgp thém céc khodn cho vay vao
danh muc s& giam t&ng rdi ro, khi lgi nhugn
ctia danh muc hign tai th&p hon tudng quan
dudng hoan hao®

C#n cd vao hgc thuyét da dang héa danh
muc, ngén hang cén thiét da dang danh myc
cho vay dé giam thidu rdi ro tin dung 8 mdc
thép nhét. Nam 2004, Stiroh tim th&y méi
quan hé 4m va chit ché gida ty trong cho vay
tdp trung vao bt dong san, chiing khoan
nhu 12 mét dai lugng da dang danh muc cho
vay cla ngén hang va ng¢ xdu clia danh myc
cho vay. Mt sy gia ting khoén cho vay vao
cdng nghiép, thudng mai so véi cho vay bt
ddng sén va ching khoan gép phén lam giam
rd rét ng x4u ciia danh myc cho vay va nguge
lai, néu danh myc tip trung qué nhiu vao
bat dong san va chiing khoan s& 1am gia ting
ng xfu cla danh muc cho vay. Nam 2007,
Wolfe ciing nghién cifu méi quan hé nguge
chiéu giila ty trong cho vay b&t déng san va
d6 léch chudn cia danh muc cho vay, tic 1A
i ro cia danh muc cho vay.

Vé& rdi ro cia danh myec cho vay ciia ngan
hang do chu k9 kinh t& va chu ky kinh
doanh. Nam 2007, Das and Ghosh da nghién
citu va chi ra méi quan hé khang khit giita
rti ro danh myc cho vay clia ngéin hang véi
chu ky kinh t&, chu ky kinh doanh, cu thé 1a
méi quan hé &m gifla rdi ro cia danh muc va
GDP. Diéu d6 cho thay hoat déng cia nén
kinh t& giai doan suy thoai gép phén tang t§
1& ng x&u cho ngin hang; trong thdi ky nén
kinh t€ thinh vugng, hoat déng kinh t& néi
chung sé gia tang lugng tién mat duge gid bdi
doanh nghiép va ¢4 nhan, gép phén lam tang
kha nang hoan tra cic khoén vay tai ngén
héng, gidm rii ro danh muyc cho vay tai ngan
hang va ngugc lai.
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Ngodi chu ky nén kinh t& y&u t§ lam
phét duge do ludng béi chi 86 gia tidu ding
CPI ciing c6 téc dfng chat ché va cung chiéu
t6i rai ro tfn dung cha ngn hang®. V& méi
quan hé gilta 1ai su&t va rii ro danh muye,
n&m 2006, Jimenez va Saurina da ching
minh duge m6i quan h¢ mat thiét, cing
chiéu giita rdi ro va lai sufit (dai dign béi
11 sufit cd ban). Lai sufit gidm s& c6 cd hoi
gidm rdi ro danh muc. Nhitng két qua trén
cho thfly lai sufit ting ]am téng nghia vy
trd ng, ting mic d8 bao hiém cla céc dy
4n, phuong én kinh doanh va lam tang
kha ning rii ro.

Nhu vAy ci s6c bén ngodi nhu suy
thoai kinh t& hay dnh hudng cla cac bién
kinh t& vi mé khac gép phén lam giam
ch&t lugng chc khodn cho vay trong danh
muyc ngin hang. Ndm 2007, Das va Ghosh
da phat hidn méi quan hé mét thiét va
dudng gilta rai ro danh myc cho vay ky
ndy va rui ro danh myec cho vay ky trude.
Ngoai ra, dy phdng rii ro tfn dung ciing c6
méi quan hé chit ché téi ch&t lugng danh
muc cho vay, mic dy phdng rii ro phan
anh ty 18 khodn n¢ khéng tra duge va quy
mb tén that rong sau khi thanh ly tai sin
béo dim.

Nam 2007, Eng va Nabar tim thiy méi
quan hé mat thiét va duong gilta du phong
rdi ro tfn dyng véi ty 18 ng x&u. Didu ndy
cho th&y ngén hang tang dy phéng ddng
nghia ho du béo tang rii ro danh muc cho
vay. Bén canh d6, trong nam 2007, Das va
Ghosh phat hién ra méi quan hé rét chit
ché va duong gilta t6c dé ting trudng tin
dung vdi ty 18 xfu, mét sy ting trudng cho
vay ky ndy sé& cé nguy cd 1am ting ng xfu
ctia danh muc cho vay ky ké ti€p.

* Home and C, 2002.
! Ahmad (2003).
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2.2. Lya chon mé hinh dénh gid cde
nhén t6 téc dong dén rii ro danh
muc cho vay tgi NHTM théng qua ty
1¢ ng x&u - thit nghiém tai Ngén hang
Néng nghiép va phét trién néng thén
Viét Nam (Agribank)

Phuong phap hdi quy tuyén tinh s& duge st
dung dé ude lugng mé hinh danh gid rii ro
danh myc cho vay dai dién béi chi tiéu ty 18 ng
x&u cia ngan hang (NPL). Ty 1& ng x&u duge
xfc dinh bing s du n¢ xfu trén téng du ng
cho vay cia ngin hang. Trén co sd d6, ngan

hang sé diéu chinh cic nhén t§ anh hudng,
trong d6 chi y&u lién quan dén sy tap trung
clia danh muc dé ty 18 n¢ x&u cha ngan hang
duge diéu chinh gidm. Phuong phap LS s&
duge st dung dé uéc lugng mé hinh. Vi vay,
gia thigt sau sé duge kiém dinh:

(NPL)=f (Nhém bién s8 vi md, nhém bién
s8 thudc tinh danh muc cho vay cda
Agribank)

TU ham s8 trén, md hinh kinh t& lugng s&
duge kiém dinh nhu sau:

NPL = ¢ + PI1GDP + B2CPI + B3BASERATE+ B4LOANGR1 + B5LOG(PROVISION) +
B6NPLILAG + BTNNNT + p8VND + B9THANHTHI +B10BDSTDCK + €

Trong md hinh trén, cac bién sé& dugc
dinh nghia nhu sau:

a. Bién phu thuéc la bién ty 1é no xdu
danh muc cho vay Agribank duge xéc dinh
bing du ng xdu trén tdng du nd cla ngin
hang, vi viy gi4 tri nhd nh4t 1a 0%. Theo
quyét dinh 493/2005 ctia NHNN, ty 1& ng
x&u ndy phai nhé hon 5%. Ty 1é ng x&u duge
coi ]a chi tidu dai dién danh gia dén chat
lugng cta danh muc cho vay cia ngan hang.

b. Cdc bién dgc lap: cac bién dée 1ap duge
gia dinh anh hudng téi bién phu thuc NPL
theo néi dung sau:

() Cde bién vi mé bao gém chi s GDP
phan anh chu ky nén kinh t& CPI phan
anh lam phat, BASERATE phan anh chinh
séch tién té cia Ngan hang Nha nuéc. Bién
GDP la bign phén anh ty 1@ ting trudng
GDP qua cac ky khac nhau. Bién GDP ky
vong 86 ¢6 mdi quan hé chat ché va nguge
chidu véi NPL, dugc gidi thich 1a: khi nén
kinh t§ tang trudng, kha ning dong tién
thing du cta khach hang vay vén c6 xu
hudng tang, thu nhap du kién ting cao, lgi
nhuén sinh 13i ky vong tang, vi vay NPL c6
xu huéng gidm. Bién CPI 1a bién phan 4nh
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chi s8 gia tiéu dung (14y giad gdc 12 nam
1994). Bién CPI duge ky vong c6 méi quan
hé cing chidu v6i NPL, duge gidi thich la:
khi gia ca c6 xu huéng téng s& lam ting chi
phi d&i véi khach hang 12 doanh nghiép, vi
thé hidu qua san xuit suy giam; hon nia
gi4 ca ting cao thi nhu ciu tiéu dung s&
gidm, vi vy kha ning rdi ro sé tang lén.
Cuéi cing, bién BASERATE Ia lai suét co
ban. Theo Luit Ngin hang nha nudc, lai
sufit ¢d ban 12 mét cong cu dd thyce hign
chinh séch tién té ctia Ngin hang Nha nudc
Viét Nam trong ngén han. Lai suft ¢ ban
chi ap dung cho déng Viét Nam, do Ngin
hang Nha nudc cdng bé, 1am cd sd cho céc t8
chic tin dung &n dinh 13i suit kinh doanh.
Lai suft cd ban duge xac dinh dya trén cd
s4 13i sufit thi trudng lién ngan hang, la
suit nghiép vu thi trudng mé cia Ngén
hang Nha nuéc, 13 sust huy dgng du vao
chia t8 chic tin dung va xu huéng bién déng
cung - cAu vén. Bién BASERATE dugc ky
vong c6 ¥ nghia anh hudng cing chidu véi
NPL, bdi 1ai suét co ban tang, 1ai suft cho
vay c6 xu huéng tang, vi viy nhiing khoan
cho vay vdi mdec 1ai suit cang cao cang tiém
&n rdi ro 16n.
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(i) Cdc bién phdn dnh thugc tinh cia
danh muc cho vay

Thit nhét, LOANGR1 12 bién ty 18 téng
trudng du ng cho vay cha ky trube. Ty 18
ting trudng cho vay cho biét du ng¢ cho vay
ky ndy téing bao nhidu phin trim so véi ky
trude. Véi gia dinh téc &6 tang trudng tin
dung cia quy ndy sé dnh hudng dén chat
lugng danh muc cho vay ctia quy sau (c6 dd
tré mét ky) va nhu vy, LOANGR1 duge ky
vong dnh hudng chit ché va cing chidu véi
rui ro ciia danh muc cho vay.

Thaz hai, s§ tién trich 1ap dy phong rdi ro
PROVISION dugc gid dinh ¢6 méi quan hé
cung chiéu véi rii ro danh muc cho vay. S§
tién trich 1ap dy phong duge trich lap dya
trén co sd phén loai ng theo Quyét dinh
493/2005 cta NHNN.

Thit ba, rii ro cia danh muc cho vay ky
trude, tite 13 ty 1 ng x&u cda ky trude, cing
duge gid dinh c6 tic dong dén chdt lugng
danh muc cho vay ky nady va c6 anh hudng
cung chiéu. Béi vi NPL 14 ty 18 ng loai 3, loai
4 va loai 5, trong @6 chi yéu 13 khoan ng c6
ma thdi gian qué han trén 90 ngay, vi th&
NPL quy trudc cling ¢6 4nh hudng nhiéu béi
vi thém 1 quy (tdc 12 90 ngay) nhiing khoan
nd qué han d6 vin tiép tuc ¢6 thé chua tra
va vin lam cho NPL quy méi ting lén. Bién
nay duge ky vong tic dong ciung chiéu vdi
bién phu thuéc.

Thit tu, ty trong tap trung danh myc cho
vay vao linh vyc ndng nghiép néng thén. D&i
véi Agribank, diy 1a linh vuc hoat dgng chii
y&u va 12 1¢i th€ canh tranh cha minh, vi
vdy vigc cho vay t4p trung vao linh viyc c6
thé giip cho danh muyc cho vay néng cao
duge chat lugng. Bién dai dién duge sit dung
13 ty trong du ng cho vay néng nghiép néng
thén trong téng du ng cho vay cla Agribank.
Véi gid dinh nhu vy, bién déc 1ap nay duge
ky vong bién thién nguge chifu véi rii ro
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danh myec cho vay.

Thiz ndm, ty trong danh muc t4p trung
vao cho vay bing déng Viét Nam (VND) so
v6i d8ng ngoai té. Véi md hinh nay, rii ro
danh muc gia dinh duge nh&n manh lai vige
tap trung cho vay vao VND s& c6 mdi quan
hé nguge chidu v6i rdi ro danh muc, vi danh
muc cho vay khdng bi rii ro béi y&u t§ xust
nhap kh&u, chinh shch }idn quan dén xuft
nhép khéu. Dai dién 1a bién VND thé hién
ty 1& du ng cho vay bdng VND so véi tong
danh myc cho vay.

Thi sdu, ty 1@ tap trung danh muc cho
vay theo khu vuc dia ly. Ciing vdi théng ké
s8 lugng chi nhénh tai cac khu wvyc thanh
thi, ty 18 ng x&u c6 xu hudng ngay cang gia
ting tai cac ngin hang thuong mai Vigt
Nam hién nay do khodn cho vay tai khu wc
nay c¢6 phin nhiéu ddu tu vao linh vye phi
sén xufit nhu bat dong san, cho vay tiéu
ding - ddy 1a khu vife ¢6 mitc d8 rii ro rét
16n trong thdi gian vita qua, vi vAy bai viét
dua ra bién dai dign 12 THANHTHI 13 bién
thé hién du ng cho vay tai khu vuc thanh
phé Ha Ngi va thanh ph& Hé Chi Minh.
Bién nay duge ky vong c6 ¥ nghia cing chiéu
véi rii ro danh myc cho vay.

Thi bdy, ty 18 tip trung danh muc cho
vay theo myc dich sit dyng vén vay. Cing
gidng nhu két qué cia md hinh 1, muc dich
sit dung vén vay vao kinh doanh b&t déng
san, chitng khoén, tiéu dang dnh hudng téi
rii ro clia ting khoan riéng 18. Mét 14n nia,
tap trung vao nhitng linh vyc nay ciing tiép
tyc gid dinh adnh hudng manh mé va cung
chidu téi rii ro clia todn bd danh muc cho
vay. Bién dai dién 12 BDSTDCK la bién thé
hign du n¢ cho vay kinh doanh b&t déng
san, tiéu ding, ching khoan trong tdng du
ng cho vay.

4 LOANGR= (du no/dv g ,)-1.
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BANG 2: Dinh nghia cac bi&€n trong mé hinh udc lugng NPL

2 . - Chiéu huéng Anh
Bién Dinh nghia bién huwdng ky vong
Bidn dgc lap
[NPL TY 1é ng x&u trong tdng du ng cho vay ctia Agribank

Bié&n phu thude
GDP Ty 1é tng trudng GDP qua ce ky -
CPL Chi s8 gia tidu ding (gia g8c 1994) +
BASERATE Lai sufit co ban +
LOANGR1 Ty 1 tAng trudng du ng cho vay ky trudc +
PROVISION S& tién trich lap dy phong rii ro +
NPLI1LAG 18 ng x4u cha quy trude +
NNTN trong du ng linh vytc néng nghidp néng thén -
VND TV trong du nd cho vay bing déng Viét Nam -
THANHTHI Ty trong du ng cho vay khu vic thanh phs Ha Nbi va +

thanh ph& H6 Chf Minh
BDSTDCK Ty trong du ng¢ cho vay linh vyc bat d¢ng sén, tidu +

dung va ching Khoan.

2.3. Thit nghiém mé hinh ddénh gid cdc
nhdn t6 tdc déng dén rii ro danh muc
cho vay tai Ngan hang Néng nghiép va
phét trién néng thén Vigt Nam

MAu quan sét 1a tap hdp céc 8 lidu
vé ty 1é ng xdu (rai ro danh muc cho vay) va
cac bién déc 1ap theo day sd thai gian. Thai
gian thu thap s& lidu ti ndm 2005Q1 dén
2011Q2. Téng s8 quan sat 13 26 quan sat. S§
lidu duge thu thap tit tdng hgp cla béo céo
tin dung hang nam cta Agribank va s8 liéu

vi mbd 18y tit bao céo cla Téng cuc Thong ké
Viét Nam. Hinh 1 cho thiy xu hudng giita
cac bién doc lap véi bién phu thude ¢6 xu
huéng gidng vdi dy bao ban ddu.

Nhin vao két qua cia wdc lugng LS trong
bang 3, chiing ta c6 thé th&y nhibu bién c6 ¥
nghia kinh t& théng ké. Mb hinh héi quy béac
bd gia thiét ring tét cic hé s6 déu bing 0 véi
d6 tin cdy 16n hon 99,9995% vid md hinh
duge kiém dinh 12 mé hinh t5t véi chi s§
Rsquare 12 0,93; F.statistic 1a 17,85.

HINH 1: Xu huéng ciia mét s8 bi€n trong mé hinh
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I ———————

BANG 3: K&t qua udc lugng NPL (md hinh LS)

Dependent Variable: NPL —I
Method: Least Squares

Date: 10/01/11 Time: 08:07

Sample (adjusted): 2006Q1 2011Q2

Included observations: 24 after adjustinents

Variable Coefficient Std. Error Prob.
C 0.042623 0.062669 0.1093
GDP -0.026448 0.158717 0.0702
CPI 0.000106 0.000122 0.0009
BASERATE 0.072365 0.074286 0.0981
LOANGR1 0.006499 0.014966 0.1012
LOG(PROVISION) -0.000289 0.000362 0.4390
NPL1LAG 1.127144 0.168216 0.0000
NNNT -0.044717 0.037033 0.1088
VND -0.030097 0.076782 0.1014
THANHTHI 0.051863 0.083213 0.1139
BDSTDCK 0.057049 0.040983 0.0906
R-squared 0.932123 Mean dependent var 0.027446
Adjusted R-squared 0.879910 S.D. dependent var 0.010372
S.E. of regression 0.003594 Akaike info criterion -8.115316
Sum squared resid 0.000168 Schwarz criterion -7.575374
Log likelihood 108.3838 F-statistic 17.85225
Durbin-Watson stat 2.365383 Prob(F-statistic) 0.000005

Véi két qua trén c6 thd thay ring nhidu
hé 68 déu ¢6 ¥ nghia quan trong &nh hudng
t6i ri ro danh muc cho vay tai Agribank va
chiéu hudng anh hudng déu gidng véi sy ky
vong khi xay dyng mé hinh. S dung mitc do
tin cay 90% dé gidi thich k&t qua uéc lugng
nhu sau:

(i) Cdc bién vi mé anh hudng téi rai ro
danh muc cho vay. Bién GDP thé hién chu
ky nén kinh t& c6 dnh hudng chat ché dén
ty 1& ng x&u cia Agribank giéng nhu ky
vong khi xay dyng mé hinh véi xu huéng
ngugc chiéu, véi két qua trén cho thay, néu
GDP tang 1%, ty 1¢ ng x&u cta danh muc
cho vay Agribank gidm 2,6%. Bi&€n thd hai
12 bién CPI cling nhu du'do4n ¢6 anh hudng
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cing chiéu véi mic ¥ nghia th8ng ké rét cao
véi mdc trén 99% (Prob cla t.test 1a 0,09%),
két qua cho biét néu CPI tang 1 thi rii ro
danh muc cho vay tang 0,01%. Thi ba 1a sy
tac ddng cta chinh séch tién té thé hién qua
bién BASERATE va giéng nhu mong dgi
cing ¢6 két qua dnh hudng cling chiéu véi
muic ¥ nghia théng ké cao. K&t qua cho thiy
néu lai suét co ban tang 1%, NPL caa
Agribank tang 0,07.

(i) Cdc bién phdn dnh thudc tinh cia
danh myc cho vay

Thiz nhdt, bi€n ting trudng du ng cho vay
clia Agribank ky trudc LOANGRI gighg véi
gia dinh ky vong ¢6 méi quan hé chit ché va
méi quan hé dudng véi bidn phy thuge NPL
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véi § nghia th8ng ké 90%. Diéu nay cho biét
néu ty 18 ting trudng du ng cho vay ky trudc
tang 1% thi ty 18 ng x&u trong ky sau cha
danh myc cho vay tang 0,6%.

Thi hai, bién trich 1ap phong ngita rai
ro tin dung' trén cd sd phin loai ng¢

PROVISION ngodi ky vong ban ddu, bién.

ndy khéng ¢6 méi quan hé véi NPL vi y
nghia théng ké r&t thép 56%. Nhu vy véi
danh myc cho vay cha Agribank, khéng c6
0 sd chilng minh ¢6 méi lién hé ndo gida
rii ro danh muc cho vay va s8 tién trich
J4p quy phdng ngiia rdi ro tin dung cda
ngén hang. Didu nay thé hién hé théng
x&p hang tin dung ctia Agribank chua ph
hep véi yéu cdu thyc t& bdi vi hé phuong
phép ap dung xép hang mdi ding lai & mic
dinh lugng, chua sl dung phuong phap
dinh tinh.

Thiz ba, bién ty 18 ng x&u ky trudc
NPLILAG ¢6 Anh hudng rat chat ché véi ty
18 ng x&u ky nay NPL véi ¥ nghia thong ké
4t 16n 99,9999%. Diéu nay cho biét néu ty
18 ng x4u ky nay ting lén 1%, ty 1é ng xau
ky sau tiing lén 1,27%. Nhu vay, chat lugng
danh myc cho vay ludn c6 méi gén két giita
céic ky véi nhau, vi th€ muén duy tri danh
myc cho vay dat chdt lugng phdi cdn thoi
gian va phai duy tri lién tuc, tao ra mot
danh myc cho vay bén viing.

Thi? tv, mdc 4§ tip trung cia danh muc
cho vay theo linh vyc hoat ddng. Nhu da gia
dinh ban ddu, bién ty 18 du ng cho vay d8i
véi linh vie néng nghiép néng thén so véi
t8ng dut ng cho vay NNNT 1a linh vitc lgi thé
canh tranh chia Agribank, vi thé& duge ky
vong ¢6 méi quan hé ngugc chidu va chit ché
véi rti ro danh muc cho vay, két qué da
khing dinh véi gia dinh ban ddu véi ¥ nghia
thdng k& 90%. Nhu vay néu Agribank tap
trung cho vay vio linh vyc néng nghiép
néng thén ting 1%, ty 18 ng x&u cha danh
muc cho vay gidm 0,04% va ngugc lai.
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Thiz ndm, nhu da phén tich trong phin
gid dinh, khi phan tich danh muc cho vay
cha Agribank, danh myc diu tu bing VND
88 ¢6 rli ro thdp hon néu ddu tu vao déng
ngoai té. K&t qua cia md hinh da chiing
minh rdng m&i quan hé giita ty 1& du ng cho
vay bing VND trong t8ng du ng¢ cho vay c6
mdi quan hé nguge chidu va c6 ¥ nghia
th8ng ké 90%. Vi vay, néu danh myc cho vay
tap trung cho vay bing VND ting 1%, ty 1&
ng x&u cha danh muc cho vay gidm 0,03% va
nguge lai.

Thiz sdu, mic 4 t4p trung cia danh muc
cho vay vao khu vuc thanh thi, cu thé 13 vao
2 thanh phd 16n 1a Ha N&i va thanh ph& Hé
Chi Minh duge ky vong c¢6 méi quan hé cung
chiéu véi bién phy thudc, k&t qua cho th&y
méi quan hé gida ty 18 du ng cho vay tai Ha
Ngi va Thanh phé H8 Chf Minh trong téng
du ng cho vay via NPL tring véi gia dinh
ban ddu véi mic ¥ nghia gdn 90%, c6 nghia
1a néu ty 18 cho vay tai Ha Noi va thanh phé’
Hé Chi Minh tang 1%, ty 1& ng xau ctia danh
muc ting 0,051% va nguge lai.

Thiz bdy, mdc 6 tap trung danh myc cho
vay theo nganh nghé& hoat dfng duge thé
hién qua bi&n BDSTDCK. Véi két qué trén
cho th&y méi quan hé giita ty 1& du ng cho
vay vao kinh doanh bt ddng san, tiéu dung
va ching khoan trong tdng du ng cho vay va
ty 1& ng x&u ctia danh mye cho vay giéng véi
ky vong ban ddu c6 méi quan hé ciing chidu
védi mic ¥ nghia théng ké 1 91%. Diéu nay
cho biét néu Agribank tap trung cho vay vao
kinh doanh b&t déng sin, tiéu dung va
chiing khoAn téing 1én 1%, ty 1¢ ng x4u cha
danh muc cho vay NPL ting 1én 0,057%.

Tém lgi, td md hinh véi phudng phép uée
lugng LS va d§ tin cfy 90%, cac nhén t§ anh
hudng t6i ri ro danh myc cho vay bao gdm
céc bién s6 vi mé nhu GDP, CPI, 14i suit cd
bén; cac bién thude tinh danh muc cho vay
nhu tdc d6 ting trudng du ng ky trude, ty 18
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ng x&u ky trude, kha néing tap trung danh
muc cho vay theo khu vyc dia 1y, theo linh
vile nganh nghé hoat ddng va theo loai tién
va mitc d6 dnh hudng déu gibng véi kY vong
gid dinh ban dfu. Trong céc bién trén, lai
sullt co ban, ty 1 ng x&u caa danh muyc cho
vay kY trudc va mic d$ t4p trung danh myc
cho vay vao linh vuc bat déng san, tiéu
dung, chitng khoén ¢6 mdi quan hé chit ché
véi rai ro danh myc cho vay cta Agribank d
mic y nghia théng ké rét cao.

8. Mgt sd dé xuat

Nhu trén da phén tich, rai ro trong hoat
déng cho vay tai NHTM c6 nguyén nhén sfu
xa, chi yéu ti quan ly danh muc cho vay.
Do d6, quan 1y c6 higu qua danh muc cho
vay sé gép phin quan trong gidm thidu rdi
ro. Muén quan ly rii ro danh muc cho vay ¢6
hi¢u qua, cdn thyc hién ddng bd mét hé
théng gidi phap tit xdy dyng chién luge cho
vay va quén ly cho vay, dén x4y dung, hoan
thién mé hinh quan Iy tin dung va phuong
thitc quan 1y danh muc cho vay. Trong dé,
cAn quan tidm lugng héa cac nhén t§ tac
déng dén rii ro danh muc cho vay nhu cac
bién phan &nh thudc tinh cia danh muc cho
vay, c4c bién vi mé. Didu nay cang c6 ¥
nghia hon trong bdi cinh dién bi&n vi mé
trong nudc va nude ngodi phitc tap nhu hién
nay. Cac vén dé cin duge quan tdm nhim
hoan thién diéu kién do Iudng va didu chinh
danh muc cho vay 1a:

Thit nhét, cac ngén hang cin xac djnh thi
truong va cdc linh vyc cho vay cla ngin
hang.

Cén cd vao cac phén tich kinh t§ vi ms,
xu huéng phat trién, tiém lyc tai chinh va
rdi ro nganh ciia cac nganh, linh vyc trong
nén kinh t& cin ctt chién luge kinh doanh va
kha niéing ch&p nhan rii ro trong hoat déng
cha ngan’hang; cin ct vao dic diém thé
manh, han ch€ vd nguén lyc hién c6 cia
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ngan hang vé vén, co s vat chat, trinh dg,
kinh nghiém ctia d8i ng&t nhan vién ngin
hang, ngin hang xem xét, quyét dinh lya
chon céc d8i tugng tin dung trong ting giai
doan dé tap trung md rdng tin dung theo cic
tidu chf cht y&u nhu: (1) theo nganh, chuyén
nganh ho#c san ph&m mai nhon; (2) theo
vang, lanh th; (3) theo d8i tugng khach
hang, bao gdm khéch hang doanh nghiép (c6
phan chia theo quy md va tinh chét 83 hitu),
khach hang c4 nhan va khéach hang ho sén
xufit; (3) theo loai tin dung, sdn phfm tin
dung trén co 88 lua chon céc loai hinh tin
dung va cac san phdm tin dung phd hgp
trong ting thai kY, nhu cho vay ngén, trung
va dai han, cho vay bt dgng san, tidu ding
va cic san phdm cho vay ctia ngdn hang
hién dai (th&u chi tai khodn, cho vay theo
dong tién, chi€t kh&u, cho vay dya trén
khodn phaéi thu, bao thanh toén, thé tin
dung, cho vay gian tiép, cho vay tra gbp).

Thiz hai, ngan hang cin chu trong dén da
dang h6a danh muc cho vay. Da dang héa
danh muyc cho vay duge thé hién duéi hinh
thitc: cho vay déi véi nhiéu khach hang, cho
vay nhiéu nganh nghé kinh t& cho vay
nhiéu khu wyc (viing) kinh t&, phéi hgp véi
nhiéu ngén hang dé cung cho vay mét déi
tugng (déng tai trg), cho vay hgp vén... Hoat
déng cho vay ciing nhu b&t cd mét hoat déng
ddu tu nao khéc déu dugc khuyén céo
"khéng nén bé tit ca tring vio cing mdt
gié". Da dang héa danh muc cho vay sé gép
phén gidm thidu rii ro. Ngan hang c6 thé
thyc hién da dang héa danh muc cho vay
theo cac hudng da dang héa khach hang, da
dang héa san phdm, da dang héa céc loai
bao ddm... Tuy nhién, mdt v&n dé djt ra cin
xit Iy tidp theo 12 lugng héa cyu thé miec 4§
da dang héa.

Thi ba, gidm st dinh ky danh muc cho
vay nhim hoan thién va thay dsi phd hdp
véi didu kién thye t&
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Dich budng téi trong hoat ddng tin dung
cla ngén hang 12 xay dyng duge mot danh
myc cho vay an toan, hiéu qua. Vén cho vay
phéi duge phin b8 mét céch hgp 1y vao cac
linh vife, nganh nghé theo cac gidi han quy
dinh, tranh tap trung tin dung qua mdc,
thytc hién phan tén rti ro nhdm dat duge 1gi
nhufn cao nhét v han ché téi da rdi ro.

Tiép tuc quan triét dé thyc hién tét cong
tac tu tudng, tuyén truyén cdng téc quan tri
diéu hanh d& ddm bao viéc phan loai danh
gia diing thyc chét, chinh xac thyc trang ng.
Bén canh vige gidm sét riéng ré ting khoan
vay, ting khach hang vay, ngén hang cing
cin dinh ky kiém tra gidm sét tdng thé
thanh phén va chit lugng cia danh muc cho
vay. Ti€p dén 12 danh muc cho vay phai
duge ra soat va c6 cic bao cao dinh ky vé& xu
hudng rdi ro, cac nguy cd rai ro chinh, cac
linh wic rii ro cao clia danh muc va céc bién
phép ép dung dé gidm thidu rdi ro.

Thi tu, cac ngan hang xiay dung cho
minh mé hinh do ludng i ro danh muc
rigng phd hgp véi dic thd hoat déng cia
minh. Trén cd 83 d6 givip cho ngan hang c6
duge sy lya chon téi wu vé danh muyc cho vay
nbiim dat duge muc tiéu ngin hang minh.
Ching han, véi Agribank, két qua mé hinh
uée lugng NPL st dung phudng phap LS cho
théy, ty 1& ng x4u cla danh muc cho vay
Agribank dnh hudng k&t hop clha y&u t&
khach quan nhu chu ky nén kinh t&, lam
phat, chinh séch tién t& va cic y&u t8 thude
tinh cda danh myc cho vay nhu: tdc d6 tang
trudng tin dung ky trude, ng x&u ky trudc,
mdc d6 tdp trung cha danh muc cho vay
theo linh vyc nganh nghé, khu vyc dia ly,
loai tién. Trén co 88 d6 Agribank c6 thé cin
¢t dy béo vé& cac bign s6 vi mé nhu GDP,
CP1, 1&i su&t co ban dé ngan hang dua ra dy
kién thay déi ty trong danh muyc cho vay
theo mic dé 4nh hudng khac nhau cha céc

Nghién cins Kinh 18 s6 409 - Thang 6/2012

bién thudc tinh danh muc cho vay. Ching
han, kha niing tap trung vao cho vay bét
dong san, tidu ding va chiing khoan c6 quan
hé cang chidu véi rdi ro danh muc cho vay,
n&u nén kinh t& dy béo c6 chi 88 GDP gidm
thi Agribank cén diéu chinh giam ty trong
cho vay déi véi linh vyc nay. Hoac rai ro ciia
danh muc cho vay phu thuge vao ty 1& ng
x8u ky trudc va rii ro danh muc cho vay ky
nay dnh hudng dén rdi ro danh muc cho vay
ky sau, vi vy viéc quan ly danh muc phai 12
mét cong viéc dién ra thudng xuyén, lién
ti€p vi né c6 méi lién quan chit ché véi nhau
theo thoi gian. Ngan hang thudng xuyén b8
sung s& lidu theo thdi gian va thuc hién lai
mé hinh d€ dam bao tinh chinh xac va cap
nhét, sau d6 cin cit vao dy béo vi mé, bd
phan quan 1y sé didu chinh ty trong khoan
cho vay theo cic tiéu thdc khac nhau theo
ding muc tiéu ctia ngén hang phd hgp véi
kh&u vi ri ro clia ngin hang hojc phit hgp
muc tidu ty 18 ng xau cla danh myc cho vay
dd dua ra tir ddu thoi ky cha Agribank.
Ching han, Agribank dua ra mic ty 1& ng
x&u cao nh4t c6 thé ch&p nhan duge 14 5%,
véi dy kién quy 4 nam 2011 GDP, CPI va
1ai sudt cd ban khéng thay d8i, vi ty 18 ng
x&u tai thoi diém quy 1U/2011 ]a 5,68% vugt
qué chi tiéu ké hoach, vay muén giam ty 1é
no x&u cudi nam 2011, Agribank cén diéu
chinh danh muc cho vay bing VND ting lén
10% (tit 67% & thoi diém hét quy 11/2011 1én
77% vao cudi ndm 2011), diéu chinh ty trong
cho vay VND téng lén 6% (86% lén 92%),
giam cho vay thanh thi, cy thé la tai thanh
ph6 Ha Ngi va thanh phg Hé Chi Minh 8%
(38% xudng 30%), gidm cho vay bat déng
san, tidu ding, ching khoan 7% (17% xudng
10%), trong khi ty 18 ng xdu ky trudc tang
0,68% (LY 5% quy 1 1&én 5,68% quy 2), khi dé
NPL giam 0,68%° va ty 1& ng x&u udc tinh
gidm cn 5% bling véi riii ro chap nhan clia
Agribank.

3 _0,68%=1.27x0.68-0,044x10-0,03009x7-0.052x8-0,057x6
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Ngoai ra, Agribank ¢6 thé ddng md hinh
trén két hgp 4p dung phudng phép kich
ban. Theo phuong ph&p ndy, ngén hang c6
thé phan tfch kha nang xay ra chc tinh
hugng, céc b6i canh trong thyc t&, trén co
33 d6 ¢6 nhidng danh gih v8 xéc sulit xay ra
dé c6 duge che bidn phép tinh th€ hidu qua.
Ngén hang xdy dyng chc tinh hu8ng véi két
cBu chc danh muyc khéc nhau trén co sd
kich ban, sau d6 diéu chinh can cd vdo chc
nhén t§ anh hudng da xé&c dinh trong phén
mb hinh dé x8y dung k&t c&u danh myc cho
vay hgp ly, phd hgp v6i khéu vi rdi ro cha
Agribank.

Tém lai, hé théng nghn hang luén dugc
xem 13 huy&t mach c¢ia nén kinh t&€ va trong
bsi cinh hoat déng hién nay cia hé théng
NHTM Viét Nam, ciing véi viée tai cdu tric
hé théng ngén hang, v&n dé nghién city, tng
dung cic nguyén ly quan ly danh mue, céc
md hinh quan ly, phén tich do luong, kiém
tra giam sat, tai trg rdi ro danh myc cho
vay... theo théng 1& qudc t& nhdm vén dung
d6i véi Vidt Nam cén tiép tuc duge trién
khai trong nhiing céng trinh nghién ciu tiép
theo..
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