
Tac dpng cua no xdu den kha nang sinh Ipi 
cua ngan hang 

PHAM HUtJ HONG THAI 

fuc tieu cua bdi viei xem xet tdc ddng cua nd xdu de'n khd ndng sinh ldi cua ngdn hdng. Su: 
Ig dU lieu cua 34 ngdn hdng thUdng mgi cdphdn Viet Nam tii ndm 2005 de'n ndm 2012, 

kit qud chi ra rang nd xdu co tdc dgng tieu cUc de'n ty sudt sinh M cua ngan hdng. Ngodi na xdu ra, 
cdc yeu tdkhdc nhU quy mo ngdn hdng, chi phi dU phong rui ro tin dung, dU phong rdi ro tin dimg, 
don bdy tdi chinh, vd hieu qud qudn ly tdi sdn cung co dnh kudng den ty sudt sinh ldi cua ngdn hdng. 

T hi trUdng tai chinh ludn dUdc xem la 
xUdng sd'ng ciia nen kinh te, trong dd 
he thd'ng ngan hang ddng vai trd 

quan trpng trong thi trUdng vd'n. Ngan hang 
vQa ddng vai trd la ngudn ca'p tin dung cho 
nen kinh te, vQa ddng vai trd la nha d i u tU 
de thuc day nen kinh te 'phat tnen . Dong thdi 
ngan hang cung ddng vai trd la cdng cu de 
Ngan hang Nha nUde dieu tiet chinh sach 
tien te qud'c gia. Vdi dU nd cho vay nen kmh 
te chiem tQ 35-37% GDP, mdi nam nganh 
ngan hang ddng gdp tren 10% tdng mUe tang 
trUdng kinh te' eua ca nUdc. NhU vay nganh 
ngan hang da lam td't vai trd ca'p tin dung 
cho nen kinh te, ddng thdi gdp phan tao cdng 
an viec lam, thu hut lao dong cd trinh dp cao 
Do dd, mdt he thd'ng ngan hang td't, kinh 
doanh ed hieu qua va ddng gdp tieh cQc vao 
sii dn dinh cua he thd'ng tai chinh qud'c gia la 
muc tieu quan trpng ma bat ky mdt qud'c gia 
nao cung mud'n hudng tdi. 

Viet Nam cung khdng ngoai le. Ndi den 
hieu qua thi khdng t h i khdng ndi den kha 
nang sinh Idi, cdn ndi den dn dinh thi khdng 
the khdng ban ve nd xa'u, tinh thanh khoan 
cua he thdng ngan hang. Kha nang sinh ldi 
la yeu te quyet dinh den gia cd phieu va anh 
hudng ddn quyet dinh cua cac nha d i u tQ vao 
ngan bang. Kha nang sinh ldi cua ngan hang 
chiu tac ddng cua ra't nhieu yeu td khac 
nhau. Khi cd dUpc cai nhin tdng quan ve sU 
anh hUdng eiia cdc yeu td den kha nang sinh 
ldi thi ta cd t h i thay dUdc sQc khde ciia he 

thd'ng ngan hang. Dieu nay dac biet quan 
trpng dd'i vdi he thd'ng ngan hang thUdng mai 
Viet Nam trong giai doan hien nay. '\^ vay, 
viec tim hieu danh gia cac yeu to' tac dong 
den kha nang sinh ldi cua he thd'ng ngan 
hang thUdng mai ed phan Viet Nam la can 
thiet trong bd'i canh hien tai. 

1. T a c d o n g c u a nd x a u d e n k h a nang 
s i n h Ic î c u a n g a n h a n g 

Karim va eong sU (2010) da tim tha'y mot 
sd' dac diem cua cac ngan hang bi pha san la 
ed khuynh hudng khdng theo chuan thdng !§ 
qud'c te; do dd, cac ngan hang ed ty Ie nd xau 
cao va hoat dpng kem hieu qua. Hdn nQa, cac 
nghien cQu khac cung tim thay md'i lien he 
nghich bie'n giQa hieu qua boat dpng va nei 
xa'u cua cac ngan hang dang boat ddng binh 
thudng (Kwan va Eisenbeis, 1995). 

Trong nhQng nam gan day, nhieu nghien 
eQu ve hieu qua hoat dpng ngan hang thUdng 
xem xet cha't lupng tai san cd va dae biet la 
nd xa'u ngan hang. Theo Girardone va cong 
sQ (2004), mpt ty Ie nd xa'u Idn la da'u hieu 
eho biet ngan hang khdng tan dung het cac 
ngudn lue de danh gia cac khoan tin dung va 
giam sat cac quy t r inh cho vay. Ngoai ra, n6 
xa'u ed the lam cho toan he thd'ng ngan hang 
boat ddng khdng hieu qua (Altunbas va coi^ 
sU, 2000). Berger va DeYoung (1997) cho ring 
eac ngan hang boat ddng hieu qua se c6 kha 
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nang quan ly rui ro tin dung td't hdn so vdi cac 
ngan hang yeu, kha nang quan ly do dupc 
xem nhu la mpt phan nang liic cdt loi cua 
ngan hang. 

Hien tai d Viet Nam chUa cd cdng trinh 
nghien cQu dQpc cdng bd' ve tac dpng cua nd 
xau den kha nang sinh ldi cua ngan hang. 
Trong khi do tren the gidi thi cd ra't nhieu 
nghien cQu ve linh VQC nay. Diln hinh nhu 
Achou va Tenguch (2008), b ing each svt dung 
bp dQ lieu cua Ngan hang Trung Qdng Qatar 
giai doan nam 2001-2005, tac gia da tim thay 
cd sQ tae dpng ngUpe ehieu eua nd xa'u den chi 
so' ROE va chi sd' ROA, va tac gia da di den 
ket luan la nhQng ngan hang vdi kha nang 
sinh ldi eao thi cd cac khoan nd xa'u tha'p do cd 
chidn lupc quan tri rui ro tin dung hdp ly. 

3 . Dijf l ieu va ph i idng p h a p n g h i e n evfu 

3.1. Mo td mdu dQ lieu nghien ciiu 

Nghien cUu sQ dung dQ lieu dQdc thu thap 
tU cac ban bad cad tai chinh hang nam, cae 
bao eao thudng nien ciia 34 ngan hang thUdng 
mai cd ph in (NHTMCP) Viet Nam trong 
khoang thdi gian tU nam 2005-2012. Tinh den 
thang 6-2012, he thd'ng ngan hang Viet Nam 
gdm cd 37 NHMTCP, vi vay viee la'y mau tQ 
34 NHTMCP (chidm ty le 91%) cd the dUdc 
xem la mang tinh dai dien cho tdng the toan 
khdi NHTMCP Viet Nam. 

3.2. Phuang phdp nghien cHu 

Sii dung phUdng phap binh phUdng nbd 
nha't (OLS), xay diing mo hinh hdi quy vdi dQ 
lieu bang khdng can dd'i de kilm tra cac gia 
thuyet nghien cQu dat ra. Trong dd, hien phu 
thupc do ludng kha nang sinh ldi cua ngdn 
hang la chi sd ROE, bien giai thich la NPL 
bieu thi nd xa'u ciia ngan hang, dUdc dQng de 
xem xet mUc tac ddng cua nd xau den kha 
nang sinh Idi (ROE). 

Ngoai ra tac gia cQng tien hanh xem xet 
mQc tac ddng ciia eac bien ddc lap den kha 
nang sinh ldi ciia ngdn hang thdng qua kilm 
dinh t va .sQ dung kidm dinh Durbin Watson 
de kiem dinh hien tupng tU quan giQa cac 
bien trong md hinh. Ddng thdi tac gia ciing 
xem xet sQ phu hdp ciia ba md hinh OLS, 

Fixed Effect va Randem Effect bang kiem 
dinh Lagrange Multipher va Hausman. 

3.3. Mo hinh nghien cdu 

DUa tren md hinh cua Akhtar (2011) lam 
nen tang, vdi muc dich la xem xet mQc dp tdc 
dpng cua nd xa'u (nhQ la mdt p h i n chd't ludng 
eiia tai san) den kha nang smh lpi cua 
NHTMCP, tac gia bd sung bien dU phdng rui 
ro cho vay (LLR) de xem xet tinh than trpng 
cua cac ngan hang trong viec phan Qng Iai cac 
khoan cho vay qua han (theo Heffernan va 
Fu, 2008), va bie'n chi phi dQ phdng rui ro tin 
dung (LLP) de danh gia them ve rui ro cua 
ngan hang trong nam dd'i vdi kha nang sinh 
lpi cua ngan hang (theo Ponce, 2011). 

ROE = po + PiSize + ̂ ^DE + /^PL + /SJ^LR 
+ p^LP + fie^iM + lijOE + e, 

Trong dd: 

ROE: bieu thi kha nang sinh ldi ciia 
ngan hang, dUpc do ludng bang ldi nhuan sau 
thue'tren tdng vd'n ehii sd hQu. 

- Size: quy mo ciia ngan hang, dUpc do 
ludng b ing logarit cd so' tu nhien cua tdng tai 
san. 

- DE: ddn bay tai chinh ciia ngan hang, 
dupc do ludng bang tdng nd tren tdng vd'n chu 
sd hQu. 

- NPL: ty le nd xa'u eiia ngan hang, dUdc do 
ludng b ing tdng cac nhdm nd tU nhdm 3, 4, va 
5 chia cho tdng eho vay khach hang. 

- LLR; du phdng rui ro cho vay, dUpc do 
ludng bang tdng dU phdng chi cho tdng cho 
vay khach hang. 

- LLP: chi phi du phdng rui ro tin dung, 
dUdc do ludng b ing chi phi du phdng nii ro 
chia cho tdng cho vay khach hang 

- AM hieu qua quan ly tai san, dupc do 
ludng b ing thu nhap lai thuIn ehia cho tdng 
tai san. 

- OE: hieu qua chi phi boat ddng, dUpc do 
ludng b ing chi phi boat ddng ehia cho tdng tai 
san. 

3.4. Gid thuyet nghien cdu 

H,,: ty le nd xau tac ddng tieu cUc den 
kha nang sinh ldi ciia ngan hang. 
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BANG 1: B a n g m o t a c a c b i e n Itfa c h o n 

Bien | Mo ta | Do lujmg | Dau ky vong 

Bien phu thuoc 

ROE 1 Kha nang sinh loi cua ngSn hang | Lpi nhuan sau thug/t6ng vdn chu sd hflu | 

Bien ddc lap 

Size 
"DE 
NPL 

LLR 

LLP 

AM 
OE 

Dai dien cho quy mO ngan hang 
Don bdy lai ehinh 
Chai luong tai san co 
Tinh than trong trong viec phan 
ling vdi no xa'u 

Rui ro tin dung 

Hieu qua quan tri tai san 
HiSu qua chi phi hoat d6ng 

Logarit tu nhiSn cua tdng tai san 
T6ng na/tong vO'n chu sd huti 
No xa'u/t6ng cho vay khach hang 
Du phdng rui ro/tdng cho vay khach 
hang 
Chi phi du phdng rui ro/tong cho vay 
khach hang 
Thu nhap hoat dOng/tdng tai san 
Tong chi phi hoat d6ng/t6ng tai san 

+ 

+/-

+/-

+ 

+/-

4. Ket q u a n g h i e n ci iu va t h a o l u a n 4.1. Ket qud nghien ciiu 

BANG 2: Ke t q u a h o i q u y 

Constant 

Bi^n d6c lap 
Size 

DE" ' 

NPL ''' 

LLR 

LLF 

AM ' 

OE 

S6' quan sat 
R' adj. 
Ftest 
DW test 
Hausman lest Chi2 (7) 

Mo hinh (1) 

Least Square (LS) 

-0,191514 
(-2,947185)*** 

0,013861 
(3,478746)**» 

0,006258 
(6,707899)*** 

-0,671736 
(-2,437772)** 

2,530528 
(1,947281)* 

-3,77f4ib 
(-3,526516)*** 

" " 0,95 i 270 
(2,840822)*** 

0,947657 
(1,699616)* 

149 

0,512547 
23,23129*** 
" 0 , 9 8 5 7 4 3 

Mo hinh (2) 

Fix Effect (FE) 
-0,028787 

(-0,394623) 

0"_QQjf43 

(1,247396) 
0,005711 

(5,476582)*** 
-0,422665 

(-1,641896) 
1,770117 

(1,294484) 
-2,976248 

(-2,449060)** 
"0,793749 

(2,378061)** 
-0,230031 

(-0,230372) 

149 
0,731105 

11,06004*** 

2,209946 

Mo hinh (3) 

Rantlom Effect (KE) 
-0,104557 

(-1,683344) 

0,008932 
(2,445244)** 

0,006063 
(6,808814)*** 

-0,500795 
(-2,099721)** 

1,838041 
(1,489029) 
-2,865198 

(-2,726995)*** 
0,820628 

(2,718731)*** 
0,491317 

(0,707760) 

149 
0,371561 

13,50059*** 
1,740585 

6,629896 

4.2. Thdo ludn 

- Ty le nd xdu (NPL) 

Qua 3 md hinh hdi quy eho tha'y ty Ie nd xa'u 

cd tac dpng ngupe chieu vdi kha nang sinh lpi 

cua ngan hang. Ket qua nay phii hdp vdi cae 

nghien eUu ciia Olweny va Shipho (2011), 

Akhtar va ctg (2011), Achou va Tenguh (2008); 

ddng thdi da phan anh diing thiie trang cua 

Viet Nam giai doan tU nam 2005-2010, dSic 

biet la til nam 2005-2008, nen kinh td Viet 

Nam phat trien ndng va de'n dinh diem la cuoc 

khung hoang tai chinh Ian rdng kh lp nd 

(2008), ty le nd xa'u binh quan cvia he thSi^ 

ngan hang gia tang (tii 1,60% nam 2005 tSng 
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len 2,3% nam 2008), va thd'ng ke cho tha'y chi 
so' ROE binh quan suy giam (trC 13,65% nam 
2005 giam xudiig 9,87% nam 2008). TU nam 
2009, ty le nd xa'u dUdc khac phuc do Ngan 
hang Nha nUdc cd nhflng bien phap manh tay 
trong viec kiem soat cac khoan nd xa'u, tuy 
nhien den nam 2010 ty le np xa'u binh quan lai 
gia tang (tU 1,65% nam 2009 tang len 1,85% 
nam 2010), lam cho cbi so' ROE binh quan 
giam (tu 11,66% nam 2009 xud'ng cdn 11,48%). 

Su tae ddng tieu eUc cua np xa'u de'n kha 
nang sinh ldi cua NHTMCP Viet Nam cd the 
dUdc ly giai la do hoat ddng kinh doanh ehinh 
cua ngan hang la eho vay, nen ngan hang phai 
ddi mat vdi nhieu rui ro eao. Khi khach hang 
nd qua ban, ngan hang budc phai trich lap dU 
phdng, phat sinh chi phi dU phdng cho vay 
khach hang, dong thdi cac khoan nd qua ban 
tu nhdm 3 chuyen sang nhdm 4 va nhdm 5 (do 
khach hang khdng cdn kha nang ehi tra nd gdc, 
ddng thdi phai chiu mUc Iai sua't phat qua han 
ciia ngan hang) thi ngan hang bude phai xiet 
np, thanh ly tai san thd'cha'p. Tuy nhien nhiing 
dpng thai nay mang tinh dai han do cac tai san 
the cha'p cd tinh thanh khoan khdng cao, nen 
anh hudng de'n ldi nhuan bi suy giam, cung luc 
eha't lUdng tai san bi suy giam do khoan trich 
lap du phdng gia tang. Vi vay ma ty le nd xa'u 
gia tang se lam suy giam kha nang sinh ldi ciia 
ngan hang, hay ndi each khac, ty le nd xa'u tac 
ddng tieu ciic den kha nang sinh ldi ciia 
NHTMCP Viet Nam. 

- Quy md ngdn hdng (Size) 

Mdl tUdng quan dUdng giiia quy md va ldi 
nhuan chi ra rang khi cac ngan hang md rdng 
boat ddng bao gdm thanh lap chi nhanh, cac sd 
giao dieh, gia tang lUdng tai san, phat trien ve 
quy md thi kha nang sinh ldi cang tang. Ket 
qua phii hdp vdi ket qua cae nghien cUu trUdc 
nhu Alexiou va Sofokhs (2009), Akhtar va ctg 
(2011) va Kharawish (2011). Ket qua the hien 
tinh diing dan ve lpi the cua mdt ngan hang 
Idn, tao ra nhieu san pham khac biet, nhieu he 
thd'ng cac chi nhanh de thu hut khach hang va 
quan trpng la cd the dam bao dUdc cdc khoan 
tai trd cho qua trinh boat ddng d mUe chi phi 
tha'p hdn so vdi cac ngan hang nhd. 

- Don bdy tdi chinh (DE) 

Ket qua hdi quy ca ba md hinh cho tha'y ddn 
bay tai chinh ed tae ddng cung ehieu vdi kha 
nang sinh ldi ngan hang vdi mUc y nghia 1%. 
Ket qua nay khdng dong nha't va hoan toan trai 
ngUpc vdi nghien eUu eua Akhtar va edng sU 
(2011). Dieu nay cd the ly giai la trong nhiing 
nam gan day (tU eudi nam 2007 eho den nay), 
nen kinb te Viet Nam ludn d mUc lam phat eao, 
eac NHTMCP gia tang huy ddng von de ca'p tin 
dung. Mat khac cae doanh nghiep thie'u vd'n 
tram trpng trong khi Ngan hang Nha nudc that 
chat tien te, ddng thdi quy dinh mUc tran lai 
sua't huy dpng. Nhiing vd'n de tren cd the lam 
cho lai sua^t cho vay tang, cae NHTMCP da thu 
ldi tU ganh nang tra lai vay cua doanh nghiep. 

- Du phong rui ro tin dung (LLR) 

Tac ddng ciia dii phdng riii ro tin dung de'n 
kha nang sinh idi khdng cd y nghia thd'ng ke d 
ca ba md hinh. Theo Heffernan va Fu(2008) 
khoan dU phdng nay la sU phan Ung cua ngan 
hang ddi vdi rui ro cho vay, cu the la cae khoan 
np qua ban. Sii tac ddng nay la chUa that sU rd 
rang, vi cae ngan hang ed kh^u vi riii ro khac 
nhau va nhflng ngan hang thich rui ro se mong 
muon ed ldi nhuan cao, trong khi cac ngan 
hang than trpng vdi nii ro thi se cho vay it hdn 
ddng thdi thu lpi cung se it hdn. 

- Chi phi du phong (LLP) 

Cung quan diem vdi Ali va edng sU (2011), 
Sufian (2011), Sufian va Majid, M. (2012), Said 
va Tumin (2011) cho rang tac ddng ciia chi phi 
du phdng nhu la mdt phan rui ro tin dung len 
kha nang sinh ldi va tae dpng nay mang tinh 
tieu cUc. Ket qua da ebi ra rang eac ngan hang 
c^n tap trung nhieu hdn trong viec quan ly rui 
ro tin dung, ra soat lai cac hoat ddng eho vay, 
cap nhat va bo sung eac dieu khoan trong quy 
trinb tham dinh tin dung khach hang, vi chi 
phi du phdng cao se lam cho kha nang sinh lpi 
ciia ngan hang tha'p. 

- Hieu qud qudn ly tdi sdn (AM) 

Viee cac ngan hang quan ly tai san td't se 
tao ra nhieu kha nang sinh ldi, dem lai hieu 
qua boat ddng cho ngan hang, quan diem tren 
da dupc tim tha'y trong nghien cUu ciia Ali va 
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edng sii (2011), Akhtar (2011). Ket qua cho 
tha'y hieu qua quan Iy tai san (kha nang khai 
thac tai san) de tao ra eac khoan thu Idi cho 
cdng ty quan trpng nhU the nao. Die'u na\' ddi 
hdi eac NHTMCP can quan ly td't cac mang 
hoat dpng chinh cua minh, sU dung td't ddn bay 
hoat ddng de gia tang gia tri cho ngan hang. 

- Hieu qud qudn ly chi phi hogt dgng (OE) 

Chi sd' hieu qua quan ly ehi phi boat dpng 
dupc xem nhu la ehi sd' quan ly ehi phi ciia 
ngan hang. Cbi so' nay cang cao tbi chUng td 
ngan bang boat dpng kem hieu qua do st( dung 
nhieu chi phi. Tuy nhien, ket qua hoi quy d ca 
ba md hinh deu khdng cd y nghia thd'ng ke; 
ddng thdi, da'u eua he so' nay d ba md binh lai 
khdng nha't quan. Mac du nbieu nghien cUu d 
cae nudc tren the gidi nhU Said va Tumin 
(2011), Sufian (2011), Ah va edng sU (2011) da 
ehi ra rang sU tac ddng ciia bie'n nay mang tinh 
tieu cue de'n hieu qua boat ddng eua ngan hang. 

5. Ket l u a n va k i en ngh i 

Nghien cUu tac dpng eiia nd xa'u de'n kha 
nang sinh lpi eua NHTMCP Viet Nam dupe tae 
gia thue hien nghien cUu 34 tren 37 NHTMCP 
Viet Nam (chiem ty le 87,2%) trong giai doan 
nam 2005-2012 da tra ldi dUdc cau hdi la nd 
xa'u cd tae ddng den kha nang smh ldi cua 
ngan hang, dong thdi tac ddng nay mang tinh 
tieu ciic. De nang eao kha nang sinh lpi, ngan 
hang can phai quan ly td't cac khoan tin dung 
va dong thdi giam thieu ty le nd xau de'n mUe 
tha'p nha't. 

Ngoai ra ngan hang can phai xay dUng he 
thdng danh gia rui ro tin dung theo cac thdng 
le qud'c te, tfl dd han che nii ro d mUc tha'p 
nha't de dam bao eha't lUdng nguon tai san cd. 
Du vay, ngan hang phai doi mat vdi viec suy 
giam ve' ldi nhuan do ban che rui ro qua mUc, 
ehinh vi the die'u quan trpng bac nha't d day la 
cae NHTMCP can phai nang cao cha't lUpng 
phuc \'u. cho ra ddi nhieu san pham mdi mang 
tinh canh tranh the hien nang lue cd't loi cua 
ngan hang. Ngoai ra ngan hang can phai md 
rdng quy md boat dpng de cd them nhieu 
khach hang, thu hut cac khach hang tiem 

nang, chiem thi phan, thd'ng Iinh nhieu thi 
trUdng hoat dpng theo tflng lanh thd thdng qua 
viec xay dflng nhieu mang lUdi chi nhdnh, 
phdng giao dich, dong thdi phai quan Iy tdt cac 

ddn vi ed sci de tfl do tang tinh hieu qua hoat 
ddng, tang kha nang sinh Idi cho ngan hang. 
Viec md rdng quy md se khdng thich hdp cho 
cae ngan hang nhd, trung binh. Chinh vi vay 
xu hudng sap nhap cac ngan hang nhd se la 
va'n de ra't dang quan tam trong thdi gian tdi./. 
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