
Tac dpng ddu tu cong den tang trudng tgi vung 
Trung Bo Viet Nam 

HOANG DirONG VIET ANH 
rrong nhihig ndm gdn day, vai trd cua ddu tii cong vd ddu tit tii nhdn trong qud trinh 

phdt trien kinh tedd nhanh chong trd thdnh chu dd tranh ludn cua nhieu nghien cdu 
tren the gidi. Ddu tit cdng vdo cd sd hg tdng vd vdo viec ndng cao chdt liidng ngudn nhdn liic co 
thi ldm tdng ndng sudt vdn tit nhdn vd cd ldi cho tdng triidng. Tuy nhien, ddu tit cdng cdng co 
the "ldn dt" ddu tii tit nhdn trong viec sit dung cdc ngudn liic khan hiem, do do tdc ddng xdu 
den tdng triidng. Bdi viet dd liidng hda tdc ddng cua ddu tii cdng vd ddu tii tii nhdn ddn tdng 
triidng kinh tetgi viing Trung Bd. Ket qud thiic nghiem cho thdy vai trd cua ddu tii cdng trong 
tdng triidng kinh te ngdy cdng gidm ddn; trong khi dd, ddu tii tii nhdn ngdy cdng gid vai trb 
quan trgng trong tdng tnidng tgi viing Trung Bd. 1. Dat van de 

Trong nhflng nSm gan day, vai tro ciia 
diu tti cong vk diu tU tU nhan trong qua 
trinh phat trien kinh te da nhanh chong trd 
thdnh chii de tranh lu&n cua nhieu nghien 
cflu tren the gidi. Cac tac gia deu cho ring 
hai thanh phin diu ttr nay co tac dong khac 
nhau len tdng trudng. Chdng han, diu tU 
cong vdo cd sd ha ting va vdo viec nang cao 
chd't Ifldng nguon nhan lUc cd the lam tang 
ndng sud't vd'n tU nhan vd cd ldi cho tang 
trddng. Tuy nhien, diu tU cdng cung cd the 
"chdn Id'n" hay "Id'n at" diu tU ttf nhan trong 
vide sfl dung cac nguon lUc khan hiem, do do 
cd tac ddng xd'u dd'n tang trudng. Nhu vdy, 
tdng trudng kinh td' khdng chi lien quan dd'n 
tdng mUc diu tU, md cdn la sU phan chia 
gifla hai thanh phin ddu tU nay. Dieu nay cd 
f nghia ddc bidt quan trong dd'i vdi cac nhd 
hoach dinh trong vide ban hanh cac chinh 
sach diu tu. 

Nghidn ciiu cua Khan va Reinhart (1990), Serven Solimano (1990), Coutinho va GaUo (1991), Khan, M. S. va Kumar, M. S (1997), Milboume, R, Otto, G, & Voss, G. (2003) da kd't ludn ddu tU tU nhan cd tdc ddng tich cUc dd'n tdng trUdng ldn bdn nhidu so vdi diu tU cdng'. Thdm chi, nghien cUu cua Eastly, W. va Rebelo, S. (1993) vd Jose Manuel Gonzalez-

Paramo vd Diego Martinez (2003) cdn cho 
ring diu tu cdng lam chdm sU phat triln 
kinh tê . Tfl dd, cac tac gia nhdn manh quy 
md va cd cd'u ciia diu tU cdng cin phai dUdc 
nghien cUu lai; ddng thdi, cac qud'c gia mudn 
cd tang trudng nhanh ndn giao vide san xudt 
hang hda vd dich vu cho khu vUc tu nhan 
hdn la tU minh dam nhdn. Do dd, sU ho trd 
kip thdi cho qud trinh cd phin hda nbiing 
doanh nghidp nhd nUdc boat ddng khdng 
hidu qua cung nhu tao ra mdi trUdng canh 
tranh Idnh manh cho khu vUc tU nhan l̂ i 
that sU can thid't. 

Dd'i vdi viing Trung Bd Vidt Nam, qua 
trinh phat triln nhiing nam qua cho thd'y diu 
tu cdng tai viing cdn nhieu ban che nhU: bidu 
qua sfl dung vd'n nhd nUdc rat thap, diu td 
cdn ddi trai vd chUa xud't phat tfl tinh binh 
tbfle te ciia vung. Vi vdy, vaii dl cd'p thidt hien 

Hodng Duong Viet Anh, ThS., Tmdng dai hoc iCinh 
tdDdNang. 

1. Trong cac nghien cdu uen, ddu tu cOng la ddu tU do 
viec su dung ngudn vdn ciia Nhd nudc. Nhd nudc diing 
udn cija minh dd ddu tu thi dd Id ddu tu cOng. Do vdy, 
ddu tu cua DNNN cung bao hdm trong khdi niem ndy. 

2. Nghien cdu cua Easdy, W. vd Rebelo, S. (1993) 
uen mOt sd luong ldn cdc qudc gia trong giai doan 1970-
1988; trong kiii dd, Jose Manuel Gonzalez-Paramo vd Diego Martinez (2003) dua Udn dO lieu cua Tdy Ban Nha uong giai doan 1965-1997. 64 



Tdc M"B 0du tir cOng ., 

nay Ik lUdng hoa tac dong cua diu tu cong 
vk diu tu tu nhan ddn tang trUcing kmh te 
tai vUng. Ket qua nay se la cd sd de ban 
hanh nhutng chfnh sach dau tU cong thfch 
hdp vi sU tang trudng nhanh va ben vfing 
cua vCing. 

2. Md hinh diidc svi dung trong khao 
sat 

Mpc dfch bai viet nay nhim lUdng hda tac 
ddng cua diu tU cdng va diu tU tU nhan den 
tang trudng thdng qua vi§c sii dung md hinh 
tang trudng Solow (1956) va sU md rdng md 
h?"b ndy cua Barro (1991), Mankiw, Romer 
va Weil (1992), dac bipt Id cua Mohsin S. 
Khan va Manmohan S. Kumar (1997). Theo 
dd, md hinh Solow gia dinh ty Id tid't kidm, 
tdc do tdng dan so', va tid'n bd cdng nghd Ik 
ngopi sinh. Hai yd'u to diu vio chfnh la vd'n 
vd lao ddng. 

Mohsin S. Khan vd Manmohan S. Kumar 
(1997) tdp trung phan tfch vai trd cua ngudn 
vdn tu nhan vd ngudn vd'n diu tu cdng; do 
dd, hai hinh thUc vd'n ndy da dUdc cac tac 
gia phdn bidt trong md hinh cua minh. Theo 
dd, mdt ham san xudt Cobb-Douglas vdi san 
xudt tpi thdi didm t se la: 

Y(t) = Kg(t)° Kp(t) P (A(t)L(t))'-"-P* a+|3<l 
(1) 

Trong dd, Y, L vd A tUdng Ung Id san 
lupng, lao ddng va cdng nghd; Kg vd Kp la 
khdi lupng vd'n tU ban ciia khu vUc cdng va 
khu vpc tu nhan. L vd A dupe gia dinh tang 
trudng ngoai sinh vdi tdc dp tdng la n va g. Ndi each khac, trinh dp cdng nghd tdng deu dan hang nam vdi td'c dp g: — = T va lUc A lupng lao dpng L tang trudng deu dan hang nAm vdi td'c dd n: ^ = n. Do dd, N=LA la lao ddng hidu dung'. Vi vdy tdc dp tdng trudng cua lao ddng hifu dung N se Id n + y, hay —= n + Y 

Ky hidu Sg va Sp tUdng Ung la ty Id thu 
nhap dupe ddng de diu tU lam vd'n nha nUdc 
va vd'n tu nhan. Theo Blejer va Khan (1984), 
gia dinh ring ca hai loai vd'n nay khau hao 
vdi mdt ty Id tUdng tu nhau, vdi ty Id khdu 
hao la 5. Nhu vpy, khi cd diu tU mdi, khdi 
lupng vd'n tang ldn. NhUng ddng thdi, vd'n 
eung bi khau hao theo thdi gian. LUdng vd'n 
mdi cd se bing lUdng vd'n mdi tpo ra tU diu 
tu, trU di cac khoan hao mdn. 
Dodo: kg = Ig-5kg(2a) 
^ = Ip - 5kp (2b) 

Trong dd, Ig vd Ip tUdng Ung Id diu tU 
cua khu vpc cdng va tU nhan; kg va kp la 
khd'i lupng vdn tU ban eua nbd nUde va tU 
nhan trdn mdt ddn vi lao ddng hidu dung, 
nghia la, kg = Kg/AL va Kp=kp/AL. Nd'u gpi 
y la mUe san lUdng tren mdt ddn vi lao ddng 
hidu dung, thi y = Y/AL. Sp tang trUdng 
(hay sp thay ddi trU lupng vd'n) cua kg va kp 
se la: 
kg = Sgy-(n+Y+5)kg(3a) 
kp = Spy-(n47+5)kp(3b) 

Trong can bing dai ban hay d trang thai 
dUng^ (steady-state), kg ^ kp = 0. Yi vky, 
tai "trang thai dUng" cda nen kinh te, mpi 
bid'n so' deu hdi tp ve mdt gid tri co dinh. Hai 
loai vd'n nay hdi tu vd mdt gia tri cd dinh Id 
kg* va kp*. Dd Id, 

3. Trong uudng hpp nay, tidn bp cua cOng nghe da 
ldm ndng cao hieu qua lao dOng (do dd, A cung cd thd 
xem la "hieu qua lao dOng"). Theo dd, mOt ngudi lao 
dOng cd ky tiiudt cd tiid lam dupe bdng 2 ldn mOt ngudi 
lao dpng kh6ng c6 ky tiiudt; do dd, tiiuc td sdc lao ddng 
ciia anh dy se tuong duong vdi 2L, va hdm san xudt trd 
tiianh Y = F(K, 2L). Cd nghTa, vdi sd lao ddng nhu cu 
nhung sdc lao ddng hieu dung da tdng gdp 2. 

4. Trang tiiai ddng Id didm cdn bdng ma d dd lupng 
vdn gifl nguyen khdng ddi, bdi vi lupng ddu tu dd tao ra vdn mdi mdi ndm chi du dd hix trir phdn vdn bj hao mdn. Vi vdy, d uang thdi dCfng, lupng vdn tren mdt lao ddng Id cd dinh, vd sdn lupng ti&n mdt lao ddng Id cd dinh. NahiSn cOu Kinh t4 s6 416 - Thing 1/2013 65 
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(4a) 

(4b) 

Tbay (4a) vk (4b) vao bam san xuat y(t) = 
Kg(t)*Kp(t)*: 

(5) 
Log bai ve ciia pbUdng trinb (5): 
Ln(y*) = 
a + fi 

\-a-p ln(Sg) + -a-p ln(5p) 

\n{n + y+S) (6) 
Luu y A(t) = A(0)ê  , vdi a la tdc do tSng 

trUcing cua cong ngbd vk dUdc gia dinb la cd 
dinb ddi vdi tdt ca cac qud'c gia. A(0) kbdng 
cbi pban anb trinb dd cdng nghe ma cdn 
nhiing ngudn lUc sdn cd khac, khi hdu, the 
che . thudng la khac nhau giUa cac qud'c 
gia. Mankiw gia dinh rdng lnA(0)= a+£, trong 
dd a Id cd' dinh va £ Id sai sd the hien sU khac 
bipt giiia cac qudc gia. Thay A trong phUdng 
trinh y=Y/AL vdo (6), cho kd't qua: 
Ln(^) = InA(O) + at + ^—ln(5g) + 

Lit) \-a-P 
-J-—]niSp)--^^^]nin + r+S)+e (7) 
Dd ddn gian, log thu nhdp trdn mot lao 
ddng tai mdt thdi diem - thdi gian t=0 - se Id 
^ln(« + 7'+J) + e (8) 
Theo phUdng trinh (8), thu nhdp tren mot 
lao ddng phu thudc vdo tid't kidm cdng vd tid't 

kidm tu nhan (bdng vdi ddu tu), tdc do tdng 
cua lao ddng va tien bd khoa hoc cdng ngh$. 
Neu khdng cd sU phan bidt giiia ddu tU cdng 
va ddu tu tu nhan, pbUdng trinh (7) se trd 
thanh md binh cd ban Solow (1956). Theo dd, 
thu nhdp trdn mdt lao ddng ddn gian Id bdm 
cua tdng ty Id tid't kidm, tdc dd tdng cua lao 
ddng vd tid'n bd khoa hoc cdng nghf. Dd Id: 
Ln(-)=a+-^hi(S) —^hi(n + r+S)+z 

L \-a \-a 
(9) 

Gia dinh nen kinh te d trang thai dilng, 
phUdng trinh (7) cd the dUpc the hidn qua md 
hinh bdi quy dU hdu dang bang nhU sau: 

hi y,, = X '̂V + 7̂/ i". + ^ii 
(10) 

Trong dd, i la dia phUdng, t Id ndm, TJ, Id b§ 
so' chdn theo thdi gian, //̂  la he so' ch$n cua 
timg dia phUdng (sU khdc bidt ndy cd thi do ddc 
diem khac nhau ciia tUng dia phUdng nhU chinh 
sach quan ly, khi hdu,...), V„ Id sai so. 

3. Dd lieu nghien cufu va phtTcrng phap 
Udc lUcmg 

3,1. DS lieu nghien cAu 
Dd hdu dUdc sd dung trong nghidn cdu 

nay dUdc tdng hdp chu yd'u td Tong cue 
Thd'ng kd va Nien giam thong kd cua tdng 
dia phUdng. Bao gdm thu nhdp thUc te, ddu 
tu cdng vd dau tU tu nhan, dan sd trong dp 
tudi lao ddng cho td't ca cac dia phUdng trong 
viing Tnmg Bp. Dd hdu sd dung dl Udc lUdng 
Id dd hdu thd'ng kd hdng nam cua 14 dia 
phUdng trong vvmg td ndm 2000 dd'n ndm 2011. Bdn canh dd, td't ca cac bidn sd diu dupe tinh theo gia so sanh ndm 1994. Trong dd, n la ty Id tang trudng trung binh cua lUc lupng lao ddng td 15 tudi trd len*; Sg vd Sp dupe do ludng la ty Id ddu tu cdng vd ddu tU tu nhan trong tdng thu thdp; va Y/L Id GDP tinh theo gia so sanh 1994 chia cho lUc lUpng lao ddng trong ndm do. 

5. Sau day goi \k luc lupng lao ddng. 
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Uo ddng ddu ttf cdng . 

Cp the, bdi vidt se tdp trung xidc lUdng 
thu nhdp tren m6t lao dong dUa vko ty le 
diu tu cong vk diu tu tU nhan, tdc do tang 
cua lao dong vk tien bo khoa hoc cong nghe 
tren cd sd sxt dung md hinh Solow (1956) do 
Mohsin S. Khan va Manmohan S. Kumar 
(1997) md rdng (phUdng trinh 7). Ddc bidt, 
khoang thdi gian tU ndm 2000 ddn ndm 
2011 cung dUdc chia thdnh 2 chudi thdi 
gian nhd. Theo dd, (i) chudi thdi gian ddu 
tidn bit diu tU ndm 2000 den ndm 2005; 
(ii) chuoi cdn lai keo ddi tU nam 2006 den 
ndm 2011. Muc dich cua vide chia nhd 
thdnh 2 giai doan la de nhdn didn va so 
sanh tac ddng cua diu tU cdng va diu tu tu 
nhan dd'n tdng trUdng cua vung Trung Bd 
trong hai khoang thdi gian ndy. 

3.2. PhUdng phdp udc luang 
Theo Kieran McQuinn vd Karl Whelan 

(2006), phUdng phap Udc lUdng binh 
phUdng nhd nhd't OLS (Ordinary Least 
Quares) dCing de Udc lUdng phUdng trinh (7) 
da bd qua sp khdc bidt giUa cac dia phUdng 
chang ban nhU khi hau, the che va nbUng 
ngudn luc sin cd khac. Do vdy, nhiJng Udc 
lupng dUdc tinh dUa vao phUdng phap nay 
cd thd' cd dp tin edy cao nhUng se hi thidn 
Idch (biased). Chang ban, nhiing dia 
phUdng vdi ngudn lpc sin cd ldn thUdng cd 
san lupng diu ra va thu nhap nhieu hdn, do 
vay nhUng dia phUdng nay cd xu hUdng diu 
tu cdng nhieu hdn. Hlu hd't cac nghidn cUu® 
ddu nha'n manh vide bo qua sU khac bidt giQa cac dia phUdng khi sd dung phUdng phap OLS cung gidng nhU vide bd qua eac bidn giai thich cd lidn quan, cho nen cac kd't qua Udc lUdng se khdng chinh xac. That vay, Holtz-Eakin (1993) cho ring vide khdng nhpn dî n sU khac bidt giUa cac dia phUdng sd ldm cho Udc lUdng ciia tham sd diu tU cdng bi thidn Idch theo hUdng tdng ldn (upward biased). Kieran McQuinn va Karl Whelan (2006) giai thich sU khac bidt giiia cdc qudc gia hay dia phUdng deu nim trong sai so' £; dieu nay cd thd din den sai sd £ 

tUdng quan vdi cac bie'n so' trong md hinh. 
Do dd, vide sd dpng phUdng phap OLS cd 
the cung nhdng cdp nhdng ket qua udc 
lUdng hi thien lech (biased) va khdng nhdt 
quan (inconsistent). Mdt trong nhiing 
phUdng phap nhpn didn dUde sU khdc bidt 
gida cae dia phUdng trong dU lidu dang 
bang Id md binb cae anh budng co dinh 
(Fixed Effects Model). Thdt vdy, Steven 
Yamarik (2000) va Carl-Joban Dalgaard 
vd Holger Strulik (2010) da sd dpng 
phUdng phap cac anh hudng cd' dinh trong 
nghien cUu thpc nghidm cua minh. Cdc tae 
gia kd't ludn mo hinh se giai thich td't kbi 
hdn thdm vao md hinh anh hudng cd' dinh 
cua eae dia phUdng. Do dd, md binh eac 
anh hudng ed dinh se dUpe sd dpng trong 
nghien cdu nay. 

4. Ket qua nghien cdu 
Bang 1 cung cd'p kd't qua Udc lUdng log 

thu nhdp trdn mdt lao ddng dUa tren log ty 
Id dau tu cdng, log ty Id diu tU tU nhan vd 
log (n + y + S) trong hai giai doan 2000-
2005 va 2006-2011. Gia dinh 7+8 cd gia tri 
Id 0,05̂  Theo Mankiw, Romer va Weil 
(1992), sU thay dd'i gia tri gia dinh (7+8) se 
cd anh hudng cue ky nhd den ket qua Udc 
lupng; do vpy gia dinh ve gia tri eua 7+5 
hlu nhu khdng anh hudng dd'n ket qua Udc 
lUdng trong bang 1*. 

6. Xem Holtz-Eakin (1993), Andrews, K va Swanson, 
J (1995), W. H. Greene (2000), Baltagi, B.H. (2005). 

7. Mankiw, Romer va Weil (1992) va mOt sd nghifen 
curu khac gia dinh 7+5= 0,05 (vdi gia tri cua 7 va 5 ISn 
lupt la 0,02 vd 0,03). 

8. Mdt sd nghien cuu (ching han ciia Romer, 1989; 
Mankiw, Romer vd Weil, 1992) cho rdng gid tti ciia 8 
ndm ttong khoang 0,03 va 0,04; ttong khi dd mdt sd 
nghien cdu khdc (Mohsin S. Khan vd Mamnohan S. 
Kumar, 1997) lai cho rdng gid tti ciia cua e ndm khoang 
td 4 de'n 5 phdn ttdm. Bdi vidt da su dung cdc gid ttj khdc nhau ciia 5 (td 2 ddn 5 phdn trdm) nhung kdt qua udc lupng hdu nhu khdng thay ddi. 
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Tdc 06ng niu tu cfing ... 

BANG 1: tfdc tham so cua mo hinh SOLOW moT rdng 
Bien phu thuoc: Log GDP tren mot lao dong theo gid so sdnh 1994 Md Mnh Solow md rdng 

Bidn doc ldp If&c lugng ** Sai sd chudn Bidn doc ldp 
Giai doan Gial doan Giai doan Giai doan 
2000-2005 2006-2011 2000-2005 2006-2011 

Hangsd 15,609* 15,233* 0,282 0,773 
Ln(Sg) 0,370* -0,218* 0,066 0,077 
Ln(Sp) 0,187* 0,280* 0,031 0,073 

Ln(n+Y+5) -0,066 -0,136 0,085 0,262 
0,896 0,729 

Chuy: 
* Cac tham sd duoc udc tmh tai 1% mdc y nghia. 

** Cdc tham sd Id'y tir kdt qua ciia md hinh Solow md rdng &\l dung phuong phap md Wnh cdc dnh hudng cd dinh. Tii bang 1, tbam so' cua so' hang diu tU 
cong va diu tU tU nhan trong hai giai doan co 
do tin edy rd't cao (99%). Chiing ta co the ke't 
ludn ring c6 tac ddng cua diu tU cdng va dau 
tu tu nhan len tang trUcing. Cu the, trong 
giai doan 2000-2005, dau tU cdng cd tac ddng 
ddn GDP tren mdi lao ddng ldn hdn so vdi 
ddu tu tu nhan. Tuy nhien, trong giai doan 
tidp tbeo, ddu tu cdng lai cd tac ddng tieu cUc 
len den GDP tren mdi lao ddng va diu tU tU 
nhan cd tac ddng ddn GDP/L ldn hdn giai 
doan trUdc. Dieu dang chii y Id tham so' log 
(n + y + S) cd gia tri am (nhU trong phUdng 
trinh 7) nhUng khdng cd do tin cay tai mUc 
1% y nghia. Hay ndi each khac, tien bd khoa 
hoc cdng nghe vd dan so' hlu nhU khong cd 
tac ddng den GDP tren moi lao dong. 

Nhu vdy, ca hai loai dau tU deu cd tac 
dong khac nhau den tang trUdng trong hai 
giai doan nghien ciiu. Trong nhdng nam 
2000-2005, ddu tu cdng tac dgng tich cUc len GDP/L ldn hdn diu tU tU nhan; nhUng trong giai doan tie'p diu tu cua khu vUc tu nhan lai cd tac ddng nhieu hdn. Su khac biet nay cd the la do trong giai doan trUdc dd cd sd vdt chd't ha ting d vdng Trung Bd cdn thd'p, ddu tu cdng phin ldn tap trung vao cd sd vdt chat 

ha ting nen tac ddng cua diu tU cdng den 
GDP/L cao hdn. Thdt vdy, Eastly, W. va Rebelo, 
S. (1993) cho rang diu tU cdng vao ket cd'u ha 
ting giao thong va thdng tin lien lac se cd tac 
ddng rd't tich cUc dd'i vdi tang trudng. Tuy 
nhien, trong giai doan tidp theo do khu vUc 
tu nhan da dam nhdn tdt vide san xudt hang 
hda va dich vu tU nhan, khu vUc cdng tiep 
tuc tham gia vao san xud't nhdng loai hang 
hda ndy da "chdn Id'n" khu vUc tU; do dd gay 
ra tac dong xd'u dd'n tang trudnĝ . Cu the, tai 
vung Tnmg Bd giai doan 2006-2011 ndu gia 
tang ty Id ddu tU cdng/GDP thdm 10%, thi 
GDP tren lao ddng se giam di 2,1%; ngUdc lai 
nd'u gia tang ty Id ddu tU tU nhan/GDP thdm 
10%, thi GDP/L se tang len 2,8%. Eastly, 
W. va Rebelo, S. (1993) da giai thich cac cong 
ty nha nUdc la nguyen nhan chinh gay ra tac 
ddng tieu cUc dd'n tang trudng. Do vdy, cac 
dng khuyen nghi cac qud'c gia mudn cd tdng 
trUdng td't nen giao vide san xud't hang hda vd dich vu cho khu vUc tu nhan hdn Id tU minh dam nhdn thdng qua cac cdng ty nhd nUdc. 

9. Xem Eastfy. W. vd Rebelo, S. (1993) vd Manuel 
Gonzalez-Paramo vd Diego Martmez (2003). 
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5. Ket luan 
Bdi viet da lUdng hoa tac dong cua diu tu 

cong \k diu tu tU nhan den tdng trUcing 
kinh td tai vung Trung Bo. Ket qua tU cong 
trinh nhy cung tUOng dong vdi nhpn dinh cCia 
Tatom (1991); Eastly, W.vk Rebelo, S. 
(1993); Steven Yamarik (2000); Zheng Wang 
vk Raymond O'Brien (2003); Jose Manuel 
Gonzalez-Paramo vk Diego Martinez (2003). 
Tbeo do, diu tU tU khu vUc cdng va khu vUc 
tu nban cd tac ddng khac nhau den tang 
trUdng. Diu tU cdng vao cd sd vat chit ky 
thuat va vao con ngudi lam tang kha nang 
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