Khi céng cu 1ai sudt da «46i han”

PHAM HUU HONG THAI

£di viét phén tich tdc déng cia lai suét dén thi truong tai chinh, qua dé, ddnh gid tinh higu
qud cia logi cong cu lai sudt trong titng giai doan diéu chinh cua Ngan hang Nha nudc.
Cdch day 1-2 ndm, méi lan diéu chinh lai suét lo thi trudng tin dung, cing nhu ching khodn déu
6 nhitng tic dgng manh mé, nhung nhiing lén diéu chinh ldi sudt gén day, ddgc biét la lén gidm ldi
sudt ngay 18-3-2014, thi truing khong thé hién tdic dong tuong tw. C6 &, trong béi canh tinh hinh
ng xdu dién tién phitc tap, cong vdi sitc cdu yéu, vai trd cia ldi sudt da “téi han".

1. Vai tré cua lii suat

Lai sudt 12 ty 1& ma theo d6 tién lai duge
ngudi vay tra cho viéc st dung tién ma ho
vay td mdt ngudi cho vay. Thi trudng tai
chinh thudng phan biét 3 loai l1ai suat: (i) 1ai
suat chinh sach 1 1i suét ma cac ngan hang
trung uong c6 thé kiém soat dugc tryc tiép, &
Viét Nam dé chinh 1a 1ai suat cd ban; (ii) 14i
sudt lién ngin hang 1a 1ai suit cic ngin
hang thudng mai cho vay lan nhau; (iii) lai
suét thuong mai 1a 14i sudt cic ngdn hang
thuong mai vay hosc cho vay cic déi tugng
khéng phai 12 ngan hang trong nén kinh t&,
vi dy ldi suat huy ddng, 13i sust cho vay.

V& co ban 3 loai lai sust nay déu c6 lién hé
mat thiét véi nhau va tudn tha theo nguyén
tée: (i) < (i) < (ii).

& nén kinh t& ctia thi trudng lanh manh,
dé dam bao gi4 tri cha lai sudt thuc so véi lai
sufit danh nghia, lai suit con phai tun tha
theo bat phuong trinh: L1 < L2 < L3 < L4.
Trong d6: L1 13 mdc lam phat, L2 la 14i sust
huy déng, L3 1a 14 suit cho vay, L4 1a ty
suidt kha ning sinh Igi binh quén xa héi
trong cung ky han. Néi dé hiéu hon 13, 141
suidt huy dong phai cao hon mic lam phét,
nhu thé méi ¢6 thé dam bao 1¢i ich cho ngudi
giti tién. Tiép theo la viéc cho vay phai thu
15i cao hon lai suat huy déng, bdi ngan hang
13 8 chitc kinh t&, khong thé lam dich vu
khéng céng cho doanh nghiép. Huy déng
dugc vén, cho vay ra phai c6 chénh léch dé bu
vao céc chi phi quén 1y.

Vin d& nan giai nhét 1a 13i sufit cho vay
phai nhé hon kha nang sinh 1gi cia nén kinh
t&. Né&u L3>L4, duong nhién, cac doanh
nghiép lam #n binh thudng, chan chinh sé&
khong thé tdn tai. Vi thé, nhiém vu cha Nha
nudc 12 lya chon mitc tran lai sudt hoic sit
dung 1ai sudt co ban sao cho phu hgp didu
kién cu thé va muc tidu kinh t& - xa hoi cia
minh, d6ng thdi, phai luén tinh dé&n va c6
nhiing bién phap khéc phuc hau qua mit trai
luén song hanh ctia ¢ viée nang cao hay ha
thap 14i suit, ndu khéng, s& vap phai vong
xo04y méi clia lam phat tuy theo mtc 49 phan
iing clia cac cha thé kinh t&.

2. Cong cu lai suat da “tdi han™?

Tinh tu thang 11-2011 d&n nay, Ngin
hang Nha nudc da 8 ldn diéu chinh lai sust.
Trin lai suat bit ddu tit 14% giam xudng céc
muc 13%; 12%; 11%; 9%; 8%, 7,5%; 7% va
dén ngay 18-3-2014, thi chi con 6% véi ky
han huy déng dudi 6 thang. Néu tinh riéng
ti ndm 2013 dén nay, Ngan hang Nha nudc
¢6 4 14n diéu chinh gidm lai suit. Cu thé 1a:

- Ngay 26-3-2013, Ngan hang Nha nudc
gidm 1% céc lai sudt chi chdt gdm tai cip
vén (con 8%), tai chiét khiu (6%), cho vay
qua dém trong thanh toan lién ngidn hang
(9%), lai suat cho vay 5 linh wifc wu tién
(10%/n3m). Tran lai suit huy déng giam ti
8% xudng 7,5%/nim.
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- Ngay 10-5-2013, Ngan hang Nha nudc
gidm tiép 1% céc lai sudt chl chat. Lai sudt
tai cip vén cdn 7%/nim; 1ii sudt tai chiét
khau con 5%/n#m; lai suat cho vay qua dém
trong thanh toan dién ti lién ngin hang cén
8%/nam. Lai suit cho vay véi cac linh vic uu
tién gidm con 10%/mnam.

- Ngay 28-6-2013, Ngan hang Nha nudc
giam 0,5% trdn laj suit huy dong ky han 1
thang dén dudi 6 thang xudng 7%/nim, ky
han 6 thang trd lén dugc tha ndi, trdn lai
suft ky han duéi 1 thang con 1,2%/ném.
Trén lai sust USD ciing giam 0,75% xuéng
con 1,25%/nim.

- Ngay 18-3-2014, Ngan hang Nha nudc
giam ti€p 0,5% cAc ldi sudt chi chét. Lai sust
tai cip vén ti¥ 7%/Mmam xudng 6,5%/mim; lai
suit tai chiét kh&u tu 5%/mim xudng
4,5%/mam; 131 suit cho vay qua dém trong
thanh toan dién ti lién ngan hang va cho vay
bl d4p thigu hut vén trong thanh toan bu trix
cia Ngin hang Nha nudc d6i v6i cic ngan
hang ti 8%/nam xuéng 7,5%/nam.

Lai sudt toi da ap dung ddi véi tién gy
khéng ky han va ¢6 ky han duéi 1 thang gisy
tar 1,2%/nam xudng 1%/nim; i sust t6i da g
dung d6i véi tién gt ¢é ky han ti 1 thang d&
duéi 6 thang giam td 7%/nam xudng 6%/nim;
1ai sudt t5 da ap dung d6i vdi tién giti ¢6 ky
han tit 1 thang dén dudi 6 thang tai quy ty
dung nhan dén, t8 chic tai chinh vi mé gidn
tir 7,6%/mam xudng 6,5%/nim.

C6 thé thiy, trong timg nhip diéu chinh,
Ngan hang Nha nuéc 43 gidm din viée can
thiép hanh chinh vao 1ai suét cla thj trugng,
thé hién t viéc quy dinh tran cho céc loai li
sudt tién giti tit 12 thang xudng 6 thang v
nay chi ¢on loai huy déng ngdn han dudi
thang. Xu huéng lai suit gidm nhanh cing
lam cho k&t csu huy déng cla ngén hing
thuong mai thay d6i, ngudn vén huy déng dai
han tir 12 thang trén cia céc ngén hang
thuong mai duge gia tdng hdn. Lai sust huy
déng ky han dai chénh lach ky han ngén ti
1,8%-2,5%/mam, dudng cong lai suft trd vé
diing véi ban chat van ¢6 cia né.
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?én canh duy tri trdn lai sust huy déng
ngan han dudi 6 thang, Ngin hang Nha nuéc
tiép tuc duy tri trdn 13 sudt cho vay vao 5
linh vye uu tién nhit: néng nghiép néng thén,
xudt kh&u; doanh nghiép nhé va vita, céng
nghiép hd trg; cdng nghé cao.
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C6 thé néi, dong thai giam lai sufit ngdy
18-3-2014 ciia Ngan hang Nha nuéc nhim
thic diy ting trudng tin dung dat muc tiés
d8 ra 12 12-14% trong nim nay, déng thoi hb
trg ting trudng kinh t& vi, vé 1y thuyét, Jai
sudlt ha s& kich cdu tfn dung. Tuy nhién,
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trong thdi gian gén day, viéc st dung cong cu
nay dang cho thdy, t4c dong khéng nhu mong
mudn. Dic bigt, hién nay, céng cu lai suat
dugc nhan dinh 14 di kém nhay cAm véi cung
- cdu tin dung. Cac chuyén gia déu c6 chung
nhan dinh: ha lai sust khéng thé ddy tang
trudng tin dung do vap phai yéu t§ téng ciu
nén kinh t& vin chua cai thién. Nhan dinh
nay ]2 hoan toan ¢6 cd sd.

Thyc t&€ Vigt Nam chitng minh r&t r3,
ngay giai doan 2010-2011, m#c du ldi sudt
cao tdi 25-27%/n4&m nhung tin dung van tang
trudng trén 30%. Béi vi nhu cdu vay ting cao
va ngudi vay van nhin thay co héi lam ra tién
dé tra ng.

Con hién nay, c6 thé thdy, téng cdu nén
kinh t& vin y8u, 2 thang c6 ca Té& Nguyén
dan ma sau khi trir y&u t§ gia tdng mac ban
1€ chi ting trén 6%, nhich hon nim 2013 mét
chut.

Trong khi d6, kh&i khéch hang 16n, cu thé
1a doanh nghiép nha nudc lai dang trong qua
trinh loay hoay tai co cfu, c¢§ phdn hoa.
Trong béi canh khé khain, hiu hét cic doanh
nghiép nha nuéc déu nim trong tinh trang
tap trung sip x&p lai nganh nghé kinh
doanh, thu hep san xu#t. Ngay cd 2 nganh
duge coi 1a "ng6n" kha nhiu vén vay la sdn
xuat thép va xi mang, sau mot thdi gian § at
d4u tu, dén nay dang dugc diéu chinh giam
céng suit va sin lugng do cdu trong nudc
gidm. Thyc trang nay cho thay, nhu cdu ting
tfn dung cbha khéi doanh nghiép nay chua
nhiéu.

Khéi doanh nghiép tu nhan ciing dang roi
vao tinh trang bi dat. Riéng quy /2014, tdng
56 doanh nghiép gap khé khan budc phai gidi
thé hosic dang k¥ tam nging hoat déng co
thdi han, hosc nging hoat dgng nhung khéng
diing ky 14 16.745 doanh nghiép téng 9,6% so
véi cung ky nam truée. Trong d6: s8 doanh
nghiép ding ky tam ngitng hoat dgng c6 thoi
han la 3.846 doanh nghiép, ting 7,8%; s&
doanh nghiép ngiing hoat déng nhung khéng
dang ky 1a 10.318 doanh nghiép, ting 9,3%;
s6 doanh nghiép giai thé 1a 2.581 doanh
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nghiép, ting 13,6%. Nguyén nhan la do cach
thic 1am #n ngén han, quan tri thiéu co ban.
Trong bdi canh khé khan hién nay, doanh
nghiép khéi nay dang co cum, chdng d3 khé
khiin, cong véi ng xdu vin dang treo trén
diu, vi thé&, viée tang tin dung tai khu vire
doanh nghiép nay cling rat khé.

Trude tinh canh dé, cac ngin hang déu
chon con dudng an toan la dua vén dang du
thira di mua trai phiéu chinh phd. Tt du
nim dén nay tién cua t8 chic tin dung dé vao
trai phiéu di 1én dén gin 60.000 ty déng.
Theo s8 liéu méi nhit cla Ngin hiang Nha
nuéc, tinh dén ngay 13-3-2014, ting trudng
tin dung toan hé thong vin am 1,05% so véi
cudi nim 2013. Cu thé, hai thang diu nim
ting trudng tin dyng 4m, cdn 13 ngay diu
thang 3-2014 da c6 d&u hiéu ting nhe, véi
muc 0,13% so véi cudi thang 2. V& con s§
tuyét d6i, tfn dung da gidm 35.118 ty déng
(du ng tin dung dén cudi thang 11-2013 duge
Ngan hang Nha nuéc cong bd 12 hon 3,3 tridu
ty dong). Tinh trang cac ngin hang canh
canh ndi lo ng x&u va chi gidi ngan 461 véi
céc du 4n cé kha naing thu héi duge tién vay,
da lam lu m3 phan nao nd lyc ciia Ngin hang
Nha nude kéu goi cée t8 chic tin dung ting
cudng cung ing von, ké ca cho vay nhing
doanh nghiép dudgc tai cd cAu ng theo Quyét
dinh 780. Tin dung cla cic ngin hang lén
nhu Vietcombank t¥ ddu nim dén thdi diém
nay vin dm. Mt s6 ngan hang ¢8 phan ¢6 tin
dung duong, song ciing 8 mic th&p so véi
cling ky va so véi mic trung binh hang thang
theo ké hoach dé ra.

3. Can nhimg gidi phap déng b va

quyét ligt

C6 thé thdy, néu chi mét minh cong cu lai
sudt, thi du duge linh hoat didu chinh gidm
ciing khé phat huy tic dung, dic biét néu
khéong di kém véi cac giai phap déng bd vé
gidi quyét ng x&u, hang tén kho, thao gd khé
khan cho doanh nghiép. Vi thé, bén canh viée
diéu chinh 13i suit, thi cAn c6 nhiing gidi
phéap quyét liét hoan nhim tao diéu kién cho
doanh nghiép gidm hang tén kho. Cu thé:
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—_—

Thiz nhdt, Nghn hang N'ha nuéc tiép tuc
thyc hién cac b:en phap 6n dinh thi truang
tién t&, nhu: kiém soat lam phat, giid én dinh
ty gia, ddy manh tii cd c&u cAc ngan hang
thuong mai, niang cao n&ng luc tai chinh cho
cac ngin hang thudng mai hoat déng tét, xit
Iy ng¢ x&u.. ddy nhanh déng vén trén thi
trudng tién tg.

Hign nay, Ngan hang Nha nudc da lén
nhidu phudng 4n cho k& hoach ting trudng
tin dung cia toan hé théng nhim dat muc
tidu dé ra. Cy thé: Ngan hang Nha nudc luén
theo doi sat ting trudng tin dung toan hé
théng va diéu hanh linh hoat nhu da thé
hién trong nim 2013 dé cac t§ chtc tin dung
¢6 kha ning ting trudng tin dung bdo dam
an toan, nhat 13 ting vén ddu tu cho céc linh
vie uu tién, dic biét 12 hd trg tam néng va
khoa hoc cng nghé.

Phat biu tai cuge hop bao véi bao chf vao
thang 3-2014, ba Nguydn Thi Héng, Vu
trudng Vu Chinh sach tién t& (Ngan hang
Nhi nudc) cho biét, Ngan hang Nha nuéc
ciing sin sang danh cung tién cho vay tai c&p
vén nhdm hd trg xit ly ng x&u, nhat 1a cho
vay linh vyc néng nghiép néng thén nhu tai
canh ca phg, cho vay thu mua lda gao
Ngén hang Nha nuée khuyén khich cac t§
chdc tin dung phéi hgp véi bs, nganh lién
quan trién khai mé hinh thi diém cho vay
chudi lién két, tng dung cong nghé cao.

Thiz hai, cin tiép tyc nang cao 1dng tin
cia thi trudng d6i véi cac tin hiéu chinh sach
cha Ngan hang Nha nudc va sy tin tudng lin
nhau gilla cac thanh vién thi trudng; minh
bach héa théng tin, chd déng trong diéu
hanh chinh sach tién t&, cing véi vide cing
¢6 vitng manh céc dinh ché tai chinh dé tao
nén tang cd ban cho viéc hinh thanh lai sust
trén thi truong. Dy 12 bién phap dic biét
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quan trong, bdi néu thi Lrudng mat niém tip,
thi sé gay hén loan, rit khé kiém soat.

Dé giil dugc niém tin cha thi truong, Ngiy
hang Nha nuéc phai dya trén quan hé cung
cAu, tir d6 c6 thé hinh thanh dudng cong li
sufit chufin.Tiép tuc hoan thién mbi trugng
phap ly cho hoat dong thi trudng, tao didy
kign thuan lgi d& cac ngan hang thudng msi
phat trién da dang cac sin phdm dich w
ngan hang, Ung dung céng nghé ngan hing
hién dai, thic ddy nhanh dong chu chugéy

n... Déng thai, xtt 1§ nghiém nhiing hanh
vi sai pham, gift nghiém ky luét thi trudng.

Thit ba, tim ddu ra cho san phim, gii
phéng hang tén kho. Theo két qua khio sit
déng thai doanh nghiép Viét Nam trong ¢
thang ddu niam 2013 cia Phong Thuong ma
vi obng nghiép Vidt Nam (VCCI), hon 70%
doanh nghiép cho bidt khé khéan cta ho hién
nay khdng con 1a van 4€ lai sudt hay khéng
thé ti€p can vén ngén hang, ma la & thi
trudng, ddu ra cho san phdm. B3i vay, gidi
phap trudc mit d6 la Chinh pha, cac b,
nganh c6 lién quan, cac hiép héi nganh hang,
cac dia phudng tim cach kich cdu tidu dung,
dau tu; diéu chinh chinh sach thué& nhim gép
phan khai théng mot phdn khé khin cho
hoat déng tin dung./.
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