L TAI GHINA-TIEN TE_2

Chinh séch tién té cua Viét Nam ndm 2014:
théch thic va trién vong'

TO ANH DUONG

@ 6 thé néi, ném 2014 tiép tuc la mét nam thiz thdch déi vdi nén kinh t&€ Viét Nam
vdi cde muc tiéu trong tam la 6n dinh kinh t& vi mé, kiém sodt lam phdt vé téng
trudng kinh t€ § mic hop ly. Bdm sdt cdc muc tiéu vi mo, mot s6' chi tiéu tién t¢ nam 2014
cing duge dinh hudng tiz dau nam, dé la tong phuong tién thanh todn ling khodng 16-
18%, tin dung ting khodng 12-14%, c6 diéu chinh phit hop véi dién bién, va tinh hinh thue
té. Bai viét phén tich nhitng vén dé néi bat trong diéu hanh chinh sach tién té nam 2014

va trién vong 2015.

1. Lam phat va ty gia trong tim

ki&m soat

Nam 2013, muc tidu kidm soat lam
phat da duge hoan thanh tét khi ty 1& lam
phat cd nam 2013 chi § mic 6,04%, thap
hdn mic 6,84% ctha nim 2012. Nhitng dién
bién cta chi s& gia tiéu diong (CPI) nam
2014 cing tudng tu nhu nim 2013. Theo
Tdng cuc Théng ke, trong 8 thang ddu nam
2014, lam phat duge kiém soat tot 8 muc
thap véi chi s6 gia tiéu ding thang 8-2014
tang 0,22% so véi thang 7-2014, ting 1,84%
so véi thang 12-2014 va téng 4,31% so véi
cung ky nam trugc. CPI tdng thap trong
thdi gian qua do mdt s6 nguyén nhén chinh
sau: (i) nguyén nhéan chd y&u 1a do sic cdu
trong nudc phuc hdi yéu; (ii) vide diéu tiét
cung tién tuong déi tét; va (iii) gia cac mat
hang thiét yéu do Nha nuéc quan ly cé
mic ting khéng qua manh.

Tang trudng tdng phuong tién thanh
toan va tin dung dudc kiém soat 8 muc
thdp hon so véi cac nim trudc. Nam 2013,
téng phuong tién thanh toan ting 18,5%,
giam xudng so véi muc 22,38% nam 2012.

Mdc ting trudng tdng phudng tién thanh
toan myc tiéu cd nam 2014 la 16-18%, dén
ngdy 30-9-2014, tdng phudng tién thanh
toan (M2) toan hé thong chi ting 10,73%
50 véi cudi nam 2013. Trong khi dé, tin dung
tdng 12,5% nam 2013, mic tang trudng tin
dung muc tiéu cd niam 2014 la 12-14%,
dén ngay 80-9-2014, tin dung toan hé
théng céc t8 chic tin dung d&i véi nén
kinh t& chi tdng 7,26%, thip hon r4t nhidu
so véi mdc ting binh quéin 35,91%/nam cia
giai doan 2007-2010. Viéc kiém soat chat
ché téng phuong tién thanh toan va tin
dung tit nim 2011 dén nay da gép phan
quan trong vio thanh céng dua lam phat
ti mie cao 18,13% nidm 2011 xudng 6,81%
nam 2012, ti€p tuc xudng mitc 6,04% nim
2013, va con 4,31% vao thang 8-2014 (xem
bang 1, hinh 1).

To 4nh Duong, TS., Vién Kinh 1€ Viét Nam.

1. Nghién ctu nay dugc (i trg boi Quy Phar trién
khoa hoe cong ngh¢ qudc gia (NAFOSTED) trong dé tar
ma s¢ 01.5-2011.12.
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BANG 1: Dién bién tang trudng, lam phat, M2 va tin dung (2010-2014)

Don vi: %
Chi tiewNam 2010 2011 2012 2013 | Dykién 2014 9 thing 2014
Lam phit N8 18.13 681 6.04 7 I
 Tanguumg | 678 6.24 525 Sa2 | ss | e
M2 1 ma | s | 2% | iss | es | o7 |
Ttindwg | 3tao | waas | sor | wzs | s | 126

Ghi chii: $6 liéu cdc nam 1ir 2010 dén 2013 |a 56 thuc hién, 53 lieu Du kign 2014 13 myc tiéu dat ra; s& lién lam phi
Vi 1dng trudng 5o véi cing k¥ ndm trudc: s6 liéu 9 thng 2014 cha M2 va tin dung so v6i cudi nam 2013,
Ngudn: Tong cyc Thong ke, Ngan hing Nha nudc.
HINH 1: Tang trudng tin dung va M2 (tif thang 2-2011 d&n thang 8-2014)
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Nguon: Ngan hang Nha nudc,

Bén canh viéc lam phat duge kiém ché §
mic thap, sy 8n dinh cia ty gia cing nhu
thi truong ngoai héi cing 13 mét thanh

cong déng ghi nhan, gép phin cho sy dn
dinh chung cha nén kinh té. Thi trudng
ngoai héi va ty gia kha én dinh trong suét
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9 thang ddu nam 2014, chi riéng trong
thang 5-2014, trudc dién bién tinh hinh
trén bién Déng, ty gia, thi trudng ngoai
hdi, va thi trudng vang bién déng nhung
chit yéu do yé&u t& tam ly. Sau dgt diéu
chinh tidng vao cudi quy 2-2014, ty gia
binh quan lién ngan hang duy tri & mic
21.246 VND/USD. Trong khi dé, ty gia ban
tai nhidu ngan hang thuong mai cha yéu 8
dudi ty gia binh quéan lién ngan hang, phd
bién trong khoang 21.220-21.235 VND/USD.
Tinh trang déla héa ti€p tuc gidm?® Dén
cudi thang 6-2014, ty 1é tién gli ngoai
té/téng phudng tién thanh toan vao khoang
11,4%, giam xudng so véi muc 12,4% vao
cudi nim 2013.

Sy &n dinh cta ty gia h&i doai va thi
trudng ngoai héi cho thay nhitng ddu hiéu
tich cyc vé niém tin d8i véi ddng VND duge
x4y dyng trén cd sd su 8n dinh cta nén
kinh t& dugc ddm bao di cing véi nhiing
dinh hudng va chinh sach quan ly nhat
quan cua Ngin hang Nha nuéc (NHNN).
Thém vao d6, dién bién cung cdu ngoai té
duge danh gia la can bing va én dinh véi
viée: (i) Vigt Nam ghi nhan xuiat siéu gan
1,7 ty USD trong 8 thang ddu nam 2014;
(i) vén FDI gidi ngén duy tri xu huéng
tang tich cdc va dat 7,9 ty USD; (iii) du
trlt ngoai héi dat mic ky luc 35 ty USD;
(iv) thi trudng vang dién bién tudng déi én
dinh, NHNN khéng phéi t§ chitc d&u thiu
vang miéng, gép phén han ché viéc su
dyng ngoai té cia Quy Binh 6n ty gia va
gid vang dé nhap khau vang trén thi
trudng quéc t&€. Dién bi€n 6n dinh cha thi
trudng vang da gép phan duy tri sy én
dinh cha ty gia, thi trudng ngoai héi, tiang
du trit ngoai h&i Nha nuéc va én dinh kinh
t& vi mé.

Trong tudn ddu théang 10-2014, ty gia
tai chc ngan hang dot nhién ting manh do
tin dén NHNN c6 thé diéu chinh ty gia.
Gia USD ban ra tai cac ngan hang ting
lén trén 21.300 déng, tuy nhién, NHNN da
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khéng dinh thoi diém nay chua diéu chinh
ty ga.

Vé cudi nam, theo y&u t& chu ky, ciu
ngoai té c6 thé ting 1én dé dap ing cho cac
don hang nhap kh&u nguyén lidu phuc vu
cho san xudt. Tuy nhién, véi ky vong khéi
doanh nghiép xust khiu diu tau la cac
doanh nghiép FDI vén la déng luc chinh
cho su phuc héi clia linh vye san xuét ciing
nhu tang trudng kinh té, viéc nhap siéu
manh sé khé xay ra ma nhiéu kha nang
nam 2014 tiép tuc 1A mét nim xudt siéu®.
Nhu vy, néu khong c¢6 nhiing su kién bat
ngd xay ra thi dién bi&n cung cAu ngoai té
vén cén bing va trong tAm kiém soat cing
nhu diéu tiét cha NHNN.

Thanh khodn VND cha toan hé théng
ngan hang déi dao, rdi ro thanh khoan
thip, hoat déng cta cac té chite tin dung
(TCTD) va thi trugng tién té 6n dinh, thé
hién qua: (i) ty 1& tfn dung/huy déng vén
bing VND tiép tuc giam t¥ mirc 92,5%
cudi nam 2013 xudng con 87,4% (cubi
thang 6-2014) do tin dung ting cham hon
so v8i huy dong vén; (i) cdc tai san ¢6 tinh
thanh khodn cao dén cudi thang 5-2014
tang 24,15% so vdi cudi nam 2013, cao gin
gdp 3 lan toc d6 ting trong ca nam 2013,
cho thay dy trit thanh khoan ciia hé théng
ngan hang khéng ngiing dudc ning 1én nho
ngudén vén huy déng déi dao va viéc gia
tang ddu tu vao trai phigu chinh pha’, tin

2. T cudi nam 2011, ty & dola héa giam tir mic
15,8% xudng con 12,36% cudi ndm 2012, & mic
12,4% viao cudi nam 2013 va cdn 11,4% vao 6 thing
ddu nim 2014,

3. Cén can thuong mai, cdn can ving lai vi cdn
can tdng thé cha Viet Nam nam 2012, nam 2013
déu thing du. (Nguén: Ngan hang Nhi nudc, Cén
can thanh todn qudc t¢ cna Viét Nam nam 2012,
2013).

4. Dén cu6i thing 8-2014, ddu tu. kinh doanh rtrdi
phiéu chinh phu cda cdc ngan hang tang 21,56% so vai
cudi nam 2013.



Chinh sach tién 1é cia Viét Nam ...

phiéu NHNN. S& tién gti cha cac TCTD
tai NHNN thudng xuyén vugt yéu cdu dy
trit bt buéc dé du trid thanh khoan va
tang trudng tin dung; (iil) trong didu kién
vén kha dung cha cac TCTD du thira, viéc
phat hanh tin phiéu NHNN dugc thyc hién
véi khéi lugng ky han, lai sudt va thoi
diém hgp ly gitp cho viée kiém soat tién té
theo muc tiéu lam phat, hé trg 6n dinh ty
gia, dong thsi tao diéu kien dé Bd Tai
chinh phat hanh mét khéi lugng 16n tfn
phi€u kho bac, trai phiéu kho bac, trai
phi€u chinh phii bdo lanh, qua dé ting
thanh khoan cho nén kinh t&. Lugng trai
phi&u chinh phu cac loai do caec TCTD ném
gill gia ting, gidp ngén sach nha nudc c6
ngudn vén gidi ngan cho cac chudng trinh,
dy an, tir dé gitp cac doanh nghiép c6 kha
néng chi tra, tiéu thu bt hang tén kho,
qua dé thc dong khoi thong dong tién trong
nén kinh t&; mat khac cing tao céng cu
cho cac TCTD dé c6 thé ti€p can vén cia
NHNN khi gap khé khan. K& tit ddu nim
2014 dén 2 tuan ddu thang 9, Kho bac Nha
nudc da huy dong dude gan 165.170 ty
déng trai phi€u chfnh phi. Kho bac Nha
nudc da cap nhat ké hoach phat hanh méi
véi téng lugng trai phi€u can phat hanh
trong nam 2014 lén dén 232.000 ty déng,
tang 22.000 ty dong so véi ké hoach ban
déau. Cd c&u phat hanh nghiéng hin vé trai
phigu trung va dai han. Tang trudng tin
dung thdp, bé tic ddu ra khién cac ngan
hang phdi tim dén kénh diu tu trai phidu
chinh phi, tin phi€u NHNN. Trong 6
thang ddu nam 2014, cac ngan hang danh
tit 87% - 90% dong tién ctua minh dé dau
tu cho trai phi€u chinh phd va tin phiéu
kho bac. Vi vay, viéc phat hanh trai phigu
chinh phu kha thuén lgi va van duge ky
vong la kénh dau tu an todn va tuong déi
hdp dan d&i vdi cac TCTD trong trung va
dai han, cho du 1¢i suat trai phiéu tiép tuc
¢6 xu hudng giam xudng. Mét diém dang
Iuu y la trong diéu kién tham hut ngan
sach dugc md rdng lén 5,3% GDP va khdi
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lugng trai phi€u chinh pht t&ng l1én, viée
diéu hanh chinh sach tién té va hoat déng
cila ngan hang sé chiu nhi€u ap luc. Vige
ting cudng ndm gid trai phidu chinh phd
gitip cho cac TCTD ting dy trd thanh
khoan nhung ciing ¢6 thé phat sinh khé
khi#n néu cac TCTD khéng chi déng trong
viée can déi von theo ky han hgp ly; (iv)
thanh khoan cai thién nén nhu cfu vay
vén trén lién ngan hang dé can dé&i vénh
khéng cao, do vay khéng tao siic ép ting
1ai su&t lién ngin hang nhu thoi gian
trudc day. Lai suat lién ngan hang 6o dinh
& muc thap. Ngan hang Nha nudc tiép tuc
gitt n dinh cac muc 1ai suit didu hanh, lai
sudt cho vay ngén han tdi da bing VND
cta cac TCTD déi véi 5 linh vuc uwu tién,
131 suét t6i da d6i véi tién gli bdng VND
va USD caa cac té chite, ca nhan tai
TCTD, déng thdi, tiép tuc yéu cdu cée
TCTD giam lai suit cho vay, ké ca cac
khoan cho vay ci. Dén thang 9-2014, lai
suit cho vay cta céc khoan vay méi phs
bién & mic 7-8%/mam déi véi cac linh vde
uu tién, 9-12%/nam déi véi linh vyc san
xudt, kinh doanh khac.

2. Tin dung tang trudng cham nhung
phin b& hgp 1y hon va an toan
hon

T nim 2012 d€n nay, Ngan hang Nha
nudc da thay d8i huéng kiém soat ting
trudng tfn dung theo nhém ngin hang,
trong d6 xem xét tAng muc ting trudng tin
dyng cho cac TCTD cé kha ning tang
trudng cao hon nhung vidn dam bao an
toan hoat dong, va ngudc lai, diéu chinh
gidm mic tang trudng déi véi cac TCTD
yéu kém nhim hd trg cho viéc thuc hién
tai co cAu hé thong TCTD. Tang trudng tin
dung hgp ly va an todn hon, tap trung
dong vén tin dung vio khu vuc san xufit
thyc cha nén kinh t&, dic biét 1a vao céc
linh vye vu tién nhu néng nghiép, néng
thén, xudt khdu, cdéng nghiép hd trg,
doanh nghiép nhé va vita, doanh nghigp
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ung dung céng nghé cao. Tinh dén thang
11-2013, tin dung linh vuc néng nghiép,
néng thén tidng khoang 17% (nam 2012:
8%); tin dung d6i véi cong nghiép hd trg

tang 10,84%; tin dung cho doanh nghiép
ung dung cdng nghé cao tiang 24,51%, va
tin dung xuat khau tang 3,32%° so véi cubi
nam 2012.

HINH 2: Lai suit huy déng va cho vay (tit thang 8-2011 dén thang 8-2014)

Lai suat huy dong va cho vay
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Nguon: Trung tam Nghién ctu kinh t€ todn ciu, Cong ty chiimg khodn Vietcombank (dng hop

Cing nhu nam 2013, trong nim 2014,
bén canh muc tidu én dinh kinh t& vi mé
va kiém ché& lam phat, Chinh phi uu tién
tap trung thao gd khé khan, thic ddy san
xudt, kinh doanh. Theo dé, chinh sach tién
té tiép tuc dude ndi léng vai chi tidu diéu
hanh dinh huéng la tin dung tadng khoéng
12-14%. Tinh dén ngay 30-9-2014, tin
dung toan hé théng cac TCTD d6i véi nén
kinh t& ting 7,26% so véi cudi nam 20136,
Mic ting trudng tin dung nhu vay la thap
so véi ky vong, tuy nhién, ¢6 thé dién bién
tang trudng tin dung lai nhu nam 2013,
khi ma tin dung da gia tdc manh mé trong
nhitng thang cudi nim va két thic nam
2013 véi mic ting trudng 12,51% so vdi
ciing k9 nam trudc, vugt muc tiéu 12% cia
NHNN.
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Nam 2014, mot diém dang ghi nhan la
da trién khai chinh sach tin dung d8i véi
mét s6 nganh, linh vuc dic tha dé md rong
tin dung ¢6 hidu qua, c¢d ciu tin dung dugc
chuyén dich theo hudng tap trung vao cac
linh vyc uu tién, gép phan bdo dim an
sinh - xa hdi nhu: (i) trién khai thi diém
cac chuong trinh, chinh sach nhim thidc
day phat trién néng nghiép nhu mé hinh
canh déng miu 16n, mé hinh chudi san
xuat lién két cac san phadm néng nghiép
xué&t khdu, mé hinh lién két theo chudi gia
tri gita ngudi sdn xudt - ché bign - tiéu
thu theo hgp déng...; (i) cho vay tam trd
lia gao vu Déng - Xudn 2013-2014, tin
dung déi véi ngudi nubdi tém va ca tra,...

5. 6. Ngubn: Ngan hang Nha nudc.
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Theo NHNN, udc dén cubi thang 6-2014,
tin dung xudt khiu tang 10%, cong nghiép
hd trg tang 13%, doanh nghigp nhé va vira

ting 2% so véi cudi nam 2013; dén cuéi thang
5-2014, tin dung néng nghiép, ndng thon ude
tang khodng 2,56% so véi cudi nam 2013.

BANG 2: Tang trudng du ng tin dung cac linh vyc wvu tién

Chénh léch tuong doi so v6i cuéi nam Thing 12-2012 Thang 11-2013 Thang 8-2014
Linh vyc xuat khiu 14% o _3.?‘2% R 4,37%
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Ghi chit: Midc tang % so vGi cuGl nam truée.
Nguon: Ngan hang Nha nudc,

Nhin chung, nam 2014, tin dung tang
cham chd yé&u do stic hap thu vén clia nén
kinh t& vdn con y&u bit ngudn ti tinh
trang ng dong ngdn sach, ng gida doanh
nghiép va ngan hang, vudng mic trong xit
ly tai sdn dam bdo chua duge xi ly dut
diém, ddu ra cho san phdm cta doanh
nghiép con khé khiin, nhiéu doanh nghiép
khéng dap dng dd cac diéu kién vay vén
(do tinh hinh tai chinh y&u kém, khéng
chitng minh duge tinh kha thi cha duy an,
bao céo tai chinh cla doanh nghiép khéng
r6 rang, minh bach, hdu hét cac tai san da
dugc thé chdp dé bao dam cho cac nghia vu
cia chc khoan vay ca va dén nay chua tra
dudc ng, nén khong con tai san dé bao dam
cho khoan vay mdi, nhiéu doanh nghiép
khéng tra duge ng do nguyén nhén ng dong
ngén sach) trong khi cd ché& bao lanh cho
doanh nghiép (déc biét 1 doanh nghiép
nhé va vita)” vay vén chua duge ddy manh.

3. K&t qua x1t ly ng xau con khiém ton

Mot nguyén nhan chd y&u lam cho dong
vén tin dung khéng duge khai thong la do
nd xau khéng duge giai quyét mét cach can
ban. Diém dang chi y la vao cudi nam
2013, ty 1& ng x&u trong hé théng ngan
hang gidm con 3,79% (tng ng xau trong
hé théng khoang trén 130 nghin ty déng)®

8

ti mic 4,3%-4,6% trong giai doan 9 thang
ddu niam 2013. Con s6 ng¢ xdu 3,79% vao
cudi nim 2013 duge tinh toan sau khi cé
trén 300 nghin ty déng nd da dude cd cdu
lai trong nam 2013 va khoadng gin 40
nghin ty déng ng¢ xau dudc mua bdi Céng
ty Quan ly tai san cac t8 chdc tin dung
Viét Nam.

Ngay 18-3-2014, NHNN ban hanh
Théng tu s6 09/2014/TT-NHNN vé viéc
sita d6i, b3 sung mét s§ didu cha Théng tu
56 02/2013/TT-NHNN trong d6 b8 sung
quy dinh v& cd c&u lai thdi han tra ng va
gilt nguyén nhém ng ap dung ké tit ngay
20-3-2014 va hét hiéu luc thi hanh ké tu
ngay 01-4-2015. Nhg a6, cac TCTD vén
ti€p tuc duge cd ciu lai thdi han tra ng va
gitt nguyén nhém ng, gép phan kiém ché
ng xau gia tiong, hd tr¢g khach hang vay
dugc tiép can vay vén binh thudng véi mat
bing lai sust hién hanh trén thi trudng,
khéng chiu 1ai phat qua han, tit d6 giam
bat ganh niing tai chinh va h§ trg san xuat

7. Vi dy, Quy Bao lanh doanh nghiép nhé vA vira chura
iridn khai duge nhiéu céc khodn cho vay do nhimg “diém
ngh&n" trong quy dinh.

8. Ngudn: Cong 1y Chimg khoan Ngan hang thuong
mai ¢6 phin Ngoai thuong Viét Nam (VCBS).
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kinh doanh cho khach hang vay. Tuy
nhién, nhiing quy djnh trong Théng tu s&
09 vé cd cdu lai ng va gi nguyén nhém n¢
¢6 nhiéu diém chit ché hon so v6i Quyét
dinh 780°, dic biét mdi khoan ng¢ chi dudgc
co c&u Jai mot 14n nham tranh hién tugng
TCTD lgi dung viéc ¢d cu ng dé che dau
ng x4u.

Théng déc NHNN cho biét, dén cudi
thang 7-2014 téng ng x&u ndi bang
khodng 162 nghin ty déng, chiém 4,11%

trén téng du ng, ting so véi 3,61% tai cudi
2013. Ng¢ x&u cda hé thdng ngin hang cé
xu hudng tang trong cic thang ddu nam
2014 do tinh hinh kinh t& vi mé chua cé
nhiéu cai thién, hoat ddng sin xust kinh
doanh cbia doanh nghiép con khé khin,
cac t6 chice tin dung 4p dung chuin muc
mdi v& phan loai ng chit ché hon dé phan
anh chinh xac hon chét lugng tin dung va
thuc trang ng x&u, tit dé thie ddy viée xit
19 ng x&u.

HINH 3: N¢ xau (tif thang 1-2012 dén thang 4-2014)
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Ngudn: Ngan hiang Nha nudc, Cong ty Chuing khodn Vietcombank tng hgp.

4. Hoat dong cta Coéng ty Quan ly
tai san cac t8 chic tin dung Viét
Nam

Dén cudi thang 8-2014, VAMC di mua

duge 3.281 khoidn ng, vdi téng du no gée
hon 56 ngan ty déng ng x&u, gid mua hon
46 ngan ty ddng. Hién nay, VAMC dang
tiép tuc thuc hién ra soat, phan loai cac
khodn ng da mua dé cé bién phap xit ly
phu hop theo quy dinh cia phap luat. Tinh
dé&n cusi thang 8-2014, VAMC da thu hi
dudc 1.462 ty déng no x4y, thuc hién didu

-
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chinh 13i suét cho 4 khach hang véi téng
du ng duge diéu chinh lai sudt la 226 ty
ddng; mién, giam lai/phi cho 16 khach
hang véi téng s6 tién mién, giam la 60,91
ty déng; cd c&u lai thdi han tra ng cho 11

9. Quyét dinh 780 cla Théng doc Ngin hang Nha
nudc vé phan loai ng di cho phép co cau ng nhiéu lin,
nén mot s6 khich hang duge ngan hang thyc hién co cau
ng lai. Khic phuc tinh trang nay, Thong e 09 da quy
dinh chi dugc phép co cdu ng | 14n, gidp bic tranh ng
xdu minh bach hon.



—— Chinh sach tién té cta Viét Nam ...

khach hang véi du ng gée duge cd cau la
446 ty dong.

C6 thé néi, mé hinh VAMC budc diu
phat huy hiéu qua tich cuc trong viéc kiém
ché va xt Iy ng x&u trong thdi gian qua
trong didu kién thi trudng khé khan, thé
ché& nhiéu bt cap va khéng c6 su hé trg tai
chinh ti Ngan sach Nha nuéc. Tuy nhién,
s0 vdi yéu cau vé téc do va thoi gian thi
viée xU 1y ng x&v can nhanh hdn, quyét
liét hon nhdm khoi théng dong tin dung
trong nén kinh té.

Trong thdi gian téi, dé dong chay tin
dung théng sudt trong nén kinh té& cang
nhu dém bao chat lugng tin dung, cin tiép
tuc thyc hién dong bd cac giai phap chinh
sach vi mo dé thao gd nhiing nut thit quan
trong nhtt cdn ddy nhanh tién trinh tai cg
cfiu chc ngan hang thuong mai, xit 1y ng

10

x&u trigt dé hon, ting tdng ciu, hd trg thi
trudng tidu thu san phim diu ra cla
doanh nghidp, gidi quyét ng dong clia ngan
sach, xd 1y c4c vuéng méc lién quan dén
tai san bao dam./.

TAI LIEU THAM KHAO

1. Ngan hang Nhi nuée Viét Nam, Thong cdo bio
chi Két qua hoat dong ngian hang nim 2013, dinh huéng
nhi¢m vy nim 2014.

2. Ngan hing Nhd ouée Viét Nam, Théng cdo bio
chi Két qua hoat dong ngan hang 8 thang déu nam 2014,

3. Bfo cdo tai chinh, bido cdo thudng nién cla cic
ngdn hang thuong mai.

4 Bfo cdo cita Théng d6c Ngan hang Nha nuée tai
phién chat van cia Quéc hot ngdy 29-9-2014,

5. Website: Tng cuc Théng ké, Ngan hang Nha meée
Viét Nam.
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