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^ ^ ui ro tin dung Id mot trong nhiing rili ro dUdc cdc td chdc tin dimg noi chung ud cdc 
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nq xdu cua cdc quy tin dung nhdn ddn d khu vUc Dong bdng sdng Ciiu Long. 
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1. Gidfi t h i e u 

Rui ro tin dung, thfldng dflde do Ifldng 
b ing ty le nd xd'u cua cac td ehfle tin dung, Id 
mpt vd'n de cd y nghia hd't sflc quan trpng ddi 
vdi cac ed quan quan Iy nha nfldc va cac nha 
quan Iy eua eae td ehfle t in dung. Reinhart va 
Rogoff (2010) cho rang nd xa'u eua eac td ehfle 
tin dung cd thd dfldc sfl dung nhfl la mdt chi 
bao ve didm khdi ngudn eua mpt eude khung 
hoang tai chinh. Thfle vay, viec gia tang nd 
x iu trong eho vay e lm cd' b My da d i n dd'n 
nhflng cu sde va b i t dn cho hd thd'ng tdi 
ehinh My ndi rieng va he thd'ng tdi chlnh 
qud'c te ndi ehung. O e lp dp vi md, rui ro tin 
dung cd anh hfldng ra't ldn ddn hieu qua hoat 
dpng eua cae td chflc tin dung. Vi vay, ehu de 
vd nd xa'u da thu hut sfl quan tdm dae biet 
cua nhieu nha nghien eflu trong nhflng nam 
g in day. 

P h i n Idn cae nghien cflu thfle nghidm ve 
nd xa'u ddu tap t rung vao viee xac dinh cae 
ye'u td' anh hfldng de'n ty Id nd xa'u cua eae 
ngan hang. Mdt so nghien cflu di sau phan 
tich anh hfldng cua cac ye'u td' vi md (Rinaldi 
va Sanchis-Arellano, 2006; Berge va Boye, 
2007) trong khi dd mpt sd' nghien cflu lai chi 
tap t rung do Ifldng anh hfldng cua eae yd'u td' 
vd dae diem eua ngan hang de'n ty Id np xd'u 
(Li va eac edng sfl, 2007; Podpiera va Weill, 
2008). G i n day, Zribi va Boujelbene (2011), 

Messai va Jouini (2013) da kd't hdp eae nhdn 
to vi md vd cac nhan td' ben trong ngan hang 
khi do ludng anh hfldng cua chung de'n ty le 
nd xd'u. Tuy nhidn, theo sfl hidu bid't cua 
chung tdi, eho den nay ehfla ed bd't ky cdng 
tr inh nghien eflu nao dflde cdng bd' lien quan 
dd'n cac yd'u td' anh hfldng dd'n rui ro t in dung 
cua cac quy tin dung nhdn dan (QTDND) d 
Viet Nam ndi ehung va d khu vfle Dong bdng 
sdng Cflu Long (DBSCL) ndi ridng. 

(3 Viet Nam, QTDND cung dflde xem la 
mpt td chflc tin dung, nhflng cd mpt so' dae 
diem va cd ehe' hoat dpng khae biet so vdi eae 
ngan hang thfldng mai. Cu the la, QTDND la 
Ioai hinh td chflc tin dung hdp tac, hoat ddng 
ehu yeu tren dia ban ndng thon va cd sfl lidn 
kd't chat che vi ldi ieh cua cae thdnh vien. 
Ngoai ra, QTDND mac dfl dfldc xem la mdt to 
chflc tin dung nhflng Iai khdng cd dfldc mdt so" 
Idi thd' nhfl cae ngdn hang thfldng mai, dd la: 
tham gia thi trfldng vd'n, thi trfldng hen ngan 
hdng, dflde Ngan hang Nha nifdc eho vay tai 
cap vo'n,... Vdi nhflng dac diem ridng biet nhfl 
vdy, vide nghien eflu cac yeu to" anh hfldng 
den rui ro tin dung eua eae QTDND cd y 
nghia hd't sflc quan trong ca vd mdt hpc thudt 
va thfle tidn. 

Tnrong DOng L6c, PGS. TS.; Nguyin Van Thep, ThS., 
Tnifmg dai hoc C^ Tho. 
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Cac yeu to anh huoing 

Luqc khdo cdc tdi lieu cd lien quan den 
vdn di nghien cUu 
Trong nhflng ndm g i n day, chu dd" ve nd 

xa'u (non-performing loans) eua cae to chflc 
tin dung nhdn dflde sfl quan tam dae biet eua 
nhieu nhd nghien cflu do y nghia quan trpng 
cua nd. Nd xa'u la nhan to co the d i n de'n sfl 
dd vd eua ca hd thdhg cae td ehfle tin dung vd 
khung hoang tai chinh. Ngoai ra, nd xa'u cdn 
la nhdn to' ed anh hfldng rd't ldn dd'n hieu qua 
hoat ddng eua cac to chflc nay. P h i n ldn ede 
nghien eflu lien quan ddn chu de nay deu tap 
trung vao vide xac dinh eae nhan to' anh 
hfldng den ty Id nd xd'u cua cac ngan hang. 
Cac nhdn to giai thich cho ty le nd xd'u cd the 
chia thanh hai nhdm: eac nhan td' vi md va 
cac nhdn td'ben trong ngdn hang. 

Mdi quan he gifla mdi trfldng kinh td' vi 
md vd cha't Ifldng tin dung cua eac ngan 
hang da dfldc nghien eflu bdi mot so' nhd 
kinh td'. Cac nhan to' vi md cd anh hfldng dd'n 
ty Ie nd xd'u dfldc tim thd'y trong cac nghien 
eflu thfle nghiem bao gdm tang trfldng kinh 
td' (GDP) vd Iam phat. Gia thuyet ve mdi 
quan he gifla tang trfldng kinh td' va nd xa'u 
eua cae ngan hang dfldc dfla tren ly thuye't 
ve eac giai doan eua chu ky kinh td'. Cu thd 
la, trong giai doan phat trien cua nen kinh 
te', nd x iu cua cac ngan hang thfldng d mflc 
tha'p bdi vi trong giai doan nay ea khach 
hang ea nhan va doanh nghidp deu rd't 
thuan ldi trong vide tao ra thu nhap nen hp 
d l dang thanh toan cdc khoan nd vay dung 
ban. Cung trong giai doan nay, td'c dp tang 
trfldng tin dung thfldng rat eao do cac ngan 
hang thfldng ndi Idng cae dieu kien eho vay. 
Hau qua la, khi nen kinh td' bfldc vao giai 
doan suy thodi, tinh hinh san x u i t kinh 
doanh cua cdc doanh nghidp gap nhieu khd 
khan thi nd xd'u cua cae ngdn hang se gia 
tang. Vi vdy, tang trfldng kinh te (GDP) ed 
mdi tfldng quan nghich vdi np x i u cua cac 
ngan hang. Kd't qua cua cac nghien eflu thfle 
nghidm h i u he't deu tho'ng nha't vdi gia 
thuyet tren (Salas va Saurina 2002; Dash vd 
Kabra, 2010; Gunsel, 2008; Thiagarajan va 
cae edng sfl, 2011; Zribi va Boujelbene, 2011). 

Mpt yeu to vi md khac ciing cd anh hfldng 
de'n ty le nd xa'u cua cac ngan hang la Iam 
phat. Lam phat cao thfldng ddn dd'n nhflng 
khd khan nha't dinh eho hoat ddng san xuit 
kinh doanh ciia cac doanh nghiep. Vi vay, 
lam phat eao se Iam gia tang nd xd'u eua cac 
ngan hang. Tuy nhien, ket qua eua cac 
nghien eflu thfle nghiem v l n ehfla thd'ng 
nha't vd mdi quan hd ndy. Mpt sd' nghien cflu 
da tim th iy mdi tfldng quan thuan gifla lam 
phat va nd xa'u (Thiagarajan va cac cpng sfl, 
2011; Gunsel, 2008; Rinaldi va Sanchis-
Arellano, 2006), trong khi dd mdt so' tac gia 
lai tim thd'y cac bang chflng ve moi tfldng 
quan nghich gifla Iam phat va nd xa'u (Zribi 
va Boujelbene, 2011; Vogiazas va Nikolaidou, 
2011). 

Cac yd'u td' ve dac diem cua ngan hang c6 
anh hfldng ddn nd xd'u cua cac ngan hang 
dfldc phat hien trong eae nghien cflu thfle 
nghiem bao gdm: ty sud't ldi nhudn, quy mo, 
tang trfldng tin dung, ty Id an todn vd'n tdi 
thieu (CAR)... Ty sua't sinh ldi t h i p (ddng 
nghia vdi ty sudt ehi phi cao) la ket qua cila 
nang Ifle quan Iy kem. Vi vay, hieu qua hoat 
dpng eua eae ngan hang dflde ky vpng la co 
mdi tfldng quan nghich vdi nd x iu . Bing vide 
phan tich dfl lidu cua cac ngdn hdng d Cpng 
hda See trong giai doan 1994-2005, Podpiera 
va Weill (2008) da ket Iuan r ing: ty sua't chi 
phi tren Idi nhuan ed mdi tfldng quan thuan 
vdi nd x iu . Ngoai ra, Godlewski (2004) chi ra 
r ing : ty s u i t Idi nhuan tren tai san (ROA) co 
mdi tfldng quan nghich vdi ty Id nd xd'u cua 
ngdn hang. 

Quy md ngan hang cung la mdt nhan td' co 
anh hfldng dd'n nd xa'u. Cac ngan hang cd quy 
md Idn cd the di lien vdi rui ro cao vi ky ludt 
thi trfldng thfldng bi xem nhe bdi eae nhd 
eung e lp tin dung nhflng ngfldi ky vpng dfldc 
nha nfldc bao hp trong trfldng hdp ngan hang 
hi pha san (Stem va Feldman, 2004). Hau 
qua la, eae ngan hajig cd quy md ldn cd the 
gia tang ddn bay qua Idn va md rdng tin dung 
cho eac khach hang cd ch i t Ifldng tha'p. 
Thdng qua vide phan tieh mdi quan he gifla 

62 Nghien aiu Kmh tff sff 444 • Thing 5/2015 



Cac yeu ttf anh hirdng 

cau true sd hflu va nd xa'u eua cac ngdn 
hang thfldng mai d Dai Loan trong giai doan 
1996-1999, Hu va cae edng sfl (2004) da chi 
ra rang: quy md ngdn hang cd mol tfldng 
quan nghich vdi np xd'u. Ket qua tfldng tfl 
cung dtidc t im th^y trong nghien cflu eua 
Salas va Saurina (2002). 

Trong so cac dac diem cua ngan hang, 
tdng trfldng tin dung cung dfldc xem la mot 
ye'u to cd anh hfldng de'n nd xa'u. Tang 
trfldng tin dung nhanh thfldng di lien vdi 
ch i t Ifldng tin dung t h i p do viec ndi long cac 
rang bupe trong cho vay. Nhieu nghien cflu 
thfle nghiem da chi ra r i ng : tang trfldng t in 
dung qua mflc dflde xem la nhan td chu yd'u 
t£io ra nd xau cua cae ngan hdng (Keeton, 
1999; Salas va Saurina, 2002; Dash va Kabra, 
2010). 

Mpt so' nghidn eflu thfle nghiem cdn chi 
ra: ty le an toan von tdi thieu (vd'n chu sd 
hflu/tdng tai san co rui ro quy ddi - CAR) 
cung ed anh hfldng dd'n ty le nd xd'u. CAR la 
mdt chi tieu mang t inh phap dinh d nhieu 
qud'c gia n h i m dam bao sfl on dinh cho he 
thdng tin dung. Kim va Santomero (1988) 
cho rang: chi tidu phap dinh t ren khie'n eac 
ngan hang thay doi cd'u true trong danh muc 
tai san eua minh theo hfldng it rui ro hdn va 
vi vay giam thieu nd xa'u. Trong bdi eanh 
eua hd thd'ng ngan hang d Tunisia, Zribi va 
Boujelbene (2011) da ehi ra r ing : cac ngdn 
hang ed ty Id an toan vd'n tdi thieu Idn hdn 
mflc quy dinh cd ty Id nd xd'u tha'p hdn nhdm 
eae ngan hang cdn Iai. 

Tdm lai, eae nghien cflu thfle nghiem da 
tim tha'y eae bdng ehflng vd" sfl anh hfldng 
cua mpt so' yeu to' dd'n ty Id nd xd'u eua eae td 
chflc t in dung. Cae ye'u to' nay ed the ehia 
thanh hai nhdm: eac yeu td' vi md va cac yd'u 
to' ben trong ngan hang. Mpt each cu the, 
eae yd'u td' vi md chu ye'u cd anh hfldng dd'n 
ty Id nd xa'u bao gom: tang trfldng kinh te' 
(GDP) va Iam phat, trong khi dd nhdm cae 
ye'u td'ben trong ngan hang bao gdm: ty sud't 
loi nhuan, quy md, tang trudng tin dung va 
ty le an toan vd'n tdi thieu eua ngan hang. 

Tren ed sd cac nghien eflu thfle nghiem d 
t ren ke't hdp vdi so lieu thu thap dfldc, 
ehung tdi da xdy dflng dfldc md hinh nghien 
eflu n h i m do Ifldng anh hfldng cua cae yeu 
td' dd'n ty le nd xd'u cua cac QTDND d khu 
vuc DBSCL. 

2. So l i eu svl d u n g v a phf ldng p h a p 
n g h i e n cflu 

2.1. Sd'lieu sH dung 

Sd' lidu sfl dung trong nghidn cflu nay 
dfldc thu thap ehu ye'u tfl cae bao cao thfldng 
nien eua eac QTDND hidn dang boat ddng d 
khu vflc DBSCL. So' lieu sfl dung trong 
nghidn cflu nay la sd' lieu dang bang dflde 
thu thdp chu yd'u tfl cae bao cao thfldng nien 
cua 155 quy tin dung nhdn ddn trong giai 
doan 2010 - 2012. Tinh den ngay 31-12-2012, 
todn khu vflc DBSCL ed ta't ca 155 QTDND 
dang hoat ddng. Do so' Ifldng QTDND trong 
khu vflc khdng nhieu nen tat ca cac QTDND 
deu dfldc chpn dd nghien cflu. Ngoai ra, mpt 
so' ehi tieu kinh td' vi md (GDP, lam phat) 
cdn dflde thu thdp tfl t rang web eua Tong 
cue Thd'ng ke. 

2.2. Phuong phdp nghien cdu 

Do dfl lieu dfldc sfl dung trong nghien eflu 
nay la dfl lieu dang bang nen de do Ifldng 
eac nhan td' anh hfldng de'n rui ro t in dung, 
trfldc tien ehung tdi sfl dung ca md hinh 
hidu flng cd' dinh (fixed effects model - FEM) 
vd md hinh hidu flng n g l u nhien (random 
effects model - REM). Sau dd, kiem dinh 
Hausman (Hausman test) se dfldc thfle hien 
de lfla chon md hinh phfl hpp nhd't. Mdt each 
eu the, hai md hinh nay ed dang nhfl sau: 

6 

Trong dd: 

Y,t (bie'n phu thupe) la rui ro tin dung 
cua QTDND i d ndm t. Rui ro tin dung dfldc 
do Ifldng bang ty Id nd xa'u (nd xau/tdng dfl 
nd). 

Xk (ft =1,6) la eac bien dde lap (bien 

giai thich) va dfldc diln giai chi tiet d bang 1. 
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Cdc yen to anh hudng , 

BANG 1: Didn giai cac bien doc lap dfldc suf dung trong m o h inh 

Bien doc lap 

ROA (X,) 

Quy mO QTDND (X,) 

Tang tnrdng tin dung (Xj) 

Dam bao an toan vOn tOi thi^u (X4) 

Tang tnrdng kuih t^ (X5) 

Lam phit (X^) 

Diin giai bien 

Loi nhuan rongA'dng tki san binh quSn 

Logarit cua t6ng tSi san binh quSn 

(Du no tui dung , — Du no tin dung ,.i)/Dir na tin dung ,.] 

(%) ' ' 
Bign gia, bang 1 nd'u QTDND dam bao b mvcc Icm hem 
hoac bing quy dinh ty le an to&n v6n tOi ihi^u, bang 0 cho 
tnrcmg hpp ngupc lai. 

TOc do tang triicmg GDP (%) 

Chi s6 gia tifiu dung (CPl) (%) 

Kj' vong 

+ 

• 
' 

-1-

3. Ket qua nghien cihi 
3,1, Thuc trqng hoqt dong kinh doanh 
cua cdc QTDND d khu vUc DBSCL 
- So luang QTDND 
Tfnh de'n ngay 31-12-2012, ca khu vUc 

DBSCL CO 155 QTDND hoat dong tren 13 

khong dong d^u. Cu the la, mot s6' tinh co 
tren 20 QTDND (An Giang, Kien Giang), 
trong khi do mot so t inh lai chi c6 vai 
QTDND hoat dong t ren dia ban (H4u Giang, 
Ca Mau, Vinh Long). Chi tie't ve so QTDND 
phan bo theo t inh/thanh pho dilcJc trinh bay 

tinWthanh pho. So QTDND nay phan bo chi tiet 6 hinh 1. 

HINH 1: Phan bo cac QTDND d khu vufc DBSCL (tinh d e n n g a y 31-12-2012) 

Tien Giang 
10% 

Soc Trang 

Tra Vinh 
10% 

VTnii Long An Giang 
3% 15% 

# ^ 

B^c Ueu 
5% 

Ben Tre 
5% 
CaMau 

1% 

Can Tho 
5% 

Long An 
12% 

Kien Giang 
14% Hgu Giang 

1% 

Dong Thap 
11% 

Tdng tdi sdn cua cdc QTDND 
Tong tai san cua cac QTDND bao gom 

von kha dung, du nd t in dung, eae khoan 
d^u ta, tai san eo dinh va ta i san khac. 
Tong tai san eua mot to chiie t in dung noi 

chung vk cua mot QTDND noi r ieng eho 
tha'y dddc quy mo hoat dong eua tS chdc 
do. Tong ta i san cua cae QTDND tr§n dia 
ban nghien eflu ditdc t r inh bay ehi ti&'t 5 
bang 2. 
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Cie yeu to inh huAng 

BANG 2: T o n g t a i s a n c u a c a c QTDND or k h u viic DBSCL (2010 - 2012) 

D<fn vi tinh: triiu dong 

Nam 

2010 

2011 

2012 

So quan sat 

144 

149 

155 

Nho nhat 

823,6 

443,5 

167,5 

Trung binh 

30.502,4 

36.227,2 

40.678,5 

Ldn nh£(t 

335.234,6 

400.853,9 

451.273,5 

Do lech chu^n 

46.967,5 

54.505,8 

61.429,2 

Ngudn: S6 lieu tdng hop ttr bao cao cua cic QTDND (2010 - 2012). 

KSt qua phan tieh tho'ng ke cho th&'y 
tdng ta i san binh quan cua eac QTDND d 
khu vUe DBSCL eo xu hudng tang deu qua 
cac nam. Cu th^ la, tdng ta i san binh quan 
eua eae QTDND da tSng tii 30.502,4 t r ieu 
dong ct nam 2010 len 40.678,5 t r ieu dong d 
nam 2012. Tuy nhien, tdng ta i san cua cac 
QTDND c6 sU chenh lech ra t 16n. Do lech 
chuan cua chi tieu nay d nam 2012 la 
61.429,2 triSu dong, QTDND co gia t r i tdng 
tai san th&'p nha t la 167,5 t r ieu ddng va 
eao nha t la 451.273,5 t r ieu dong. 

Vd'n chu sd hUu cua cdc QTDND 
Vo'n ehu sd hQu eiia cac QTDND bao gdm 

vdh dieu le, cac quy (quy dii trii bd sung vdn 

dieu le, quy dU phong tai chmh, quy d^u tU 
phat tr ien nghiep vu) va ldi nhuan giii lai 
trong qua tr inh hoat dpng kinh doanh eiia 
cac ddn vi nay. Ciing nhU tdng tai san, v6^n 
chu s6 hiilu binh quan cua cae QTDND d 
viing DBSCL eo xu hudng tang deu qua 3 
nam (2010 - 2012) nhUng v i n con ci mile ra t 
thap (tii 2,9 ty d nam 2010 len 4,1 ty ddng d 
nam 2012). Ket qua nay cho ph6p ehung ta 
kdt luan rang nang lUe ve von eua eac 
QTDND v&n con ra't ban che. Dieu nay anh 
hUcing rat 16n den boat dong cua cac 
QTDND trong khu vuc. Chi tiet ve vo'n chu 
SCl hQu cua cac QTDND trong giai doan 
2010 - 2012 dUdc tom t a t d bang 3. 

BANG 3: Von c h u sd hiiu c u a cac QTDND d k h u v\ic DBSCL (2010 - 2012) 

Dan vi tinh: triiu dong 

Nam 

2010 

2011 

2012 

So quan sat 

144 

149 

155 

Nho nhat 

266,0 

258,0 

67,5 

Trung binh 

2.926,5 

3.585,9 

4.124,6 

L(m nhat 

33.004,5 

37.108,0 

42.529,5 

Do lech chu^n 

4.114,3 

4.904,8 

5.658,2 

Ngudn: So lieu tdng hc^ lur bao cao cua cac QTDND (2010 - 2012). 

Tdng vd'n huy ddng cua cdc QTDND 
Vo'n huy dong giii vai t ro he't siie quan 

t rong t rong ngudn vo'n eiia cac to chdc t in 
dung noi chung va cua eac QTDND noi 
r ieng. Trong nhiing nam gan day, mac du 
k inh te vi mo con nhieu khd k h a n nhUng 
tdng vd^n huy dong cua cac QTDND trong 
khu viie lien tue tang. Cu the la, vd^n huy 
dong binh quan ciia eae QTDND da tang 

tijf 20.454,9 t r ieu ddng 6 nam 2010 len 
25.267 tr ieu ddng h nam 2011 va da t mdc 
28.943,4 t r ieu ddng cf nam 2012. Dat dUdc 
ket qua t ren la do trong nhiing nam qua, 
cae QTDND trong khu viic luon eo nhflng 
chinh sach quang ba h inh anh, xay diing 
long tin ddi v6i ngu6i giii t ien, da dang hoa 
cac loai hinh huy dpng vdn va thiic hien cd 
che lai sua't hdp ly dd thu hu t khach hang . 
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Cic yeu t^ inh huAng . 

BANG 4: Von huy dong cua cac QTDND cl lihu vtfc DBSCL (2010 - 2012) 

Dan vi tinh: triiu dong 

Nam 

2010 

2011 

2012 

So quan sat 

144 

149 

155 

Nho nhat 

0,0 

185,5 

100,0 

Trung binh 

20.454,9 

25.267,0 

28.943,4 

L6n nhat 

308.879,7 

372.834,7 

413.736,5 

Dp lech chu^n 

40.272,0 

48.494,5 

56.142,4 

Ngudn: S6 liSu tdng hop tif blo cio cua cac QTDND (2010 - 2012). 

cae to ehiie t in dung khae t r en dia ban nen 
miic du nd binh q u a n nay v i n con b mflc 
kha tha'p. Cu the la, du nd binh quan eua 
cae QTDND b n a m 2010 chi la 26.678,6 
tri§u ddng va h n a m 2012 cung chi la 
34.572 tr ieu ddng. 

BANG 5: DU ntf tin dung cua cac QTDND khu viic DBSCL (2010 - 2012) 

Ddn vi tinh: trieu dong 

- Du nq tin dting cua cdc QTDND 
Ket qua nghien eflu dUdc t r inh bay b 

bang 5 cho tha'y dfl nd t in dung binh quan 
cua cac QTDND b kliu vflc DBSCL co xu 
hfldng tang deu qua 3 nam (2010 ~ 2012). 
Tuy nhien, do eo sfl eanh t r a n h gay gat vdi 

Nam 

2010 

2011 

2012 

So' quan sat 

144 

149 

155 

Nho n h i t 

34,6 

435,5 

136,0 

Trung binh 

26.678,6 

31.277,1 

34.572,0 

L6n nhat 

290.510,7 

334.455,3 

394.950,2 

Do lech chu^n 

39.979,3 

46.371,9 

51.737,3 

Ngudn: Stf lieu tdng hc^ t& bao d o cua cac QTDND (2010 - 2012). 

- Ty le nqxdu cua cdc QTDND 
Nd xa'u la mot trong nhflng nhan to anh 

hfldng ra't ldn ddn hieu qua boat dpng eua 
cae QTDND. Nd xau cua mpt td chflc t in 
dung thflcing dfldc danh gia thong qua ty 1 | 
nd xa'u (np xa'u/tong dfl nd). Ke't>^3ua khao 
sat cho tha'y ty le np xa'u cua cae QTDND b 
khu vfle DBSCL dupe duy t r i b mfle kha 
tha'p va dn dinh. Cu the la, ty le nd xa'u 

BANG 6: Ty le ntf xau (%) c u a c a c 

binh quan cua cac td chflc t in dung nay 
luon duy t r i b mflc 1% trong suo^t giai doan 
2010 - 2012. Tuy nhi§n, ty Id np xa'u cua 
eac QTDND trong Khu vflc co sfl khae biet 
kha 16n (thd hien thong qua chi ti§u do 
leeh ehu^n). Chi t ie t ve ty le np xa'u eua 
cac QTDND b k h u vflc DBSCL trong giai 
doan 2010 - 2012 dflde t r inh bay chi tiet 6 
bang 6. 

QTDND d khu viic DBSCL (2010 - 2012) 

Nam 

2010 

2011 

2012 

So' quan sat 

144 

149 

155 

Nho nhat 

0.0 

0,0 

0,0 

Trung binh 

1.1 

1,0 

1,1 

L ^ nha't 

27,5 

13,5 

11,0 

Do lech chu in 

2,6 

1,6 

1,7 

Ngudn: S6 lifiu t6ng hop tCr bio cio cua cic QTDND (2010 - 2012). 

- Ty li ddm bdo an todn vdn cua cdc 
QTDND 

Hoat dong cua cac QTDND luon ddi mat 
vdi nhieu rui ro. De giam thieu rui ro nham 
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Cac yeu to anh htfdng , 

bao ve cho ngfldi gvd tien, Ngan hang Nha 
nflde luon yeu c i u cac ddn vi nay phai duy t r i 
mpt ty le t6i thieu la 8% gifla vo'n tfl co so vdi 
tdng tai san "eo" rui ro quy doi ciia cae 

QTDND. Tinh hinh duy tri ty le dam bao an 
toan vdn eua eae QTDND b khu vflc DBSCL 
trong giai doan 2010 - 2012 dflde thd hien ehi 
tiet b bang 7. 

BANG 7: Ty le d a m bao a n t o a n v o n (%) cua cac QTDND or k h u viic DBSCL (2010 - 2012) 

Nam 

2010 

2011 

2012 

So quan sat 

144 

149 

155 

Nho nhat 

3,8 

3,8 

-14,0 

Trung binh 

12,4 

11,7 

11,3 

L6n nhat 

318,9 

65,2 

77,4 

Do lech chuan 

26,4 

9,2 

9,7 

Nguon. SO' lieu tdng hop lit bao cao cua cac QTDND (2010 - 2012). 

Ket qua xfl ly thdng k§ cho tha'y ty le dam 
bao an toan vdn binh quan cua cac QTDND b 
khu vUc DBSCL luon cao hdn ty le quy dinh 
cua Ngan hang Nha nUde. Cu the la, ty le 
nay eiia eac QTDND trong giai doan 2010 -
2012 giao dpng tfl 11,3% (2012) den 12,4% 
(2010). Dieu nay cho thay kha nang bu dap 
doi vdi mdi loai tai san "co" rui ro tfl ngudn 
vô n tu CO cua eae QTDND tren dia ban quan 
sat b mfle eao, cac ddn vi nay deu dam bao an 

BANG 8: Ty sua't Itfi n h u a n (%) c u a c a c 

toan khi CO rui ro xay ra. 
Ty sudt ldi nhuan ctia cdc QTDND 

De danh gia hieu qua ta i ehinh cua cac 
QTDND, trong nghien eflu nay chung toi sii 
dung hai chi tieu: lpi nhuan t ren tong ta i 
san (ROA) va ldi nhuan t ren vo'n chu sci 
hflu (ROE). Ket qua phan tich thdng ke ve 
hai chi t ieu nay eua cac QTDND trong giai 
doan 2010-2012 dfldc t r inh bay ehi t iet b 
bang 8. 

QTDND 6 khu vflc DBSCL (2010 - 2012) 

Chi lieu 

ROA 

ROE 

Nam 

2010 

2011 

2012 

2010 

2011 

2012 

SO' quan sat 

144 

149 

155 

144 

149 

155 

Nho nhat 

-8,7 

•6,1 

-22,1 

-155,8 

-18,6 

-388,1 

Trung binh 

1,8 

1,8 

1,5 

17,9 

18,6 

16,5 

Ldn nhat 

21,0 

6,6 

9,6 

76,5 

65,5 

57,8 

Dp lech chuan 

2,2 

1,2 

3,6 

19,1 

9,3 

35,4 

Ngudn: Sd lifiu tdng hop iLtbao cao cua cac QTDND (2010 - 2012). 

Trong nhflng nam qua, mac du t inh 
h inh k inh td vi mo v i n con nhieu ye'u to' 
bat ldi eho hoat dpng tin dung nhflng cae 
QTDND cl khu vUc DBSCL v i n duy t r i 
dflde mpt ty suat sinh lpi on dinh va b mfle 
kha cao. Cu the la, ty sô  ROE binh quan 
cua cac QTDND trong giai doan 2010 -
2012 dao dong trong khoang tfl 16,5% den 
18.6"<>. Tuy nhien, ty sd ROE co sU khae 

biet kha ldn gifla cac QTDND. Cu the la, 6 
nam 2012, ddn vi co ROE tha'p nha't la -
388,1% va cao nha t la 57,8%. Tfldng tU, 
ket qua khao sat eung eho tha'y ty so ROA 
eua cac QTDND b nam 2010 la 1,8% va b 
nam 2012 la 1,5%. 

3.2. Cdc ye'u td dnh hudng den rui ro 
tin dung cua cdc QTDND d khu vuc 
DBSCL 
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Cac yeu ttf anh hirdng ... 

Nhu da trinh bay cl phan tren, nghiSn cilu 
nay tnt6c tien sii dung ca hai mo hinh hieu 
ling CO dinh (PEM) va hieu flng ngSu nhien 
(REM) de uac lUdng mflc do anh huSng ciia 
mot so nhan to den rihi ro Un dvmg cila quy tin 

dung nhan dan S khu vUc DBSCL. Sau do, de 
xac dinh xem mo liinh nao la phii hdp hdn, 
chiing toi tiep tue sii dung kiem dinh Hausman 
(Hausman test). Ket qua Udc ludng tii cac md 
hinh dugc trinh bay chi tiet 6 bang 9. 

BANG 9: Ke t q u a p h a n t i c h h o i q u y t h e o F E M v a REM 

Bien s6 

Hing stf 

ROA (X,) 

Quy mO QTDND (Xj) 

Tang tmcmg tin dung (Xj) 

Dam bao an loan v6n ttii thidu (Xi) 

Tang tru&ng kinh t6 (X5) 

Lam phat (X^) 

S6 quan sat 

R' (%) 

Gia tri M n g ka F 

Kidm dinh Hausman: 

M6 hinh hieu umg co' dinh 
(FEM) 

0,2598 

(6,01)-

-0,3578 

(-12,85)' 

-0,0481 

(-5,48)' 

-0,0083 

(-2,54)' 

-0,0024 

(1,41) 

-0,0045 

(-4,75)-

0,0001 

(0,38) 

363 

84,24 

16,36' 

Mo hinh hieu umg ngau 
nhien (REM) 

0,0501 

(3,08)-

-0,3522 

(-13,09)-

-0,0056 

(-1,75)' 

-0,0155 

(-5,24)' 

0,0011 

(0,78) 

-0,0008 

(-1,20) 

0,0001 

(0,51) 

363 

33,13 

30,89-

Chi'(6) = 34,87' 

Ghi chti:'•^'^i Co y nghia thtfng ke tuong ling 6 miic 1%, 5% vh 10%. 

K§'t qua cua ki§m dinh Hausman dfldc 
trinh bay b bang 9 cho tha'y: mo hinh hi§u 
flng CO dinh la phu hdp hdn mo hinh hi§u flng 
ng lu nhi§n. Vi vay, trong phan trinh bay 
tiep theo ehung toi svi dung k§'t qua tfl mo 
hinh hieu flng c6 dinh de phan tich cac nhan 
to anh hflSng de'n rui ro tin dung eua cac 
QTDND b khu vflc DBSCL. Ket qua fl6e 
Ifldng bang mo hinh hieu flng eo dinh cho 
tha'y CO 4 trong so 6 bie'n doc lap dfldc dUa 
vao mo hinh co y nghia thdng ke b mflc 1% va 
5%, do la: ROA (Xl), quy mo (X^), tang trfldng 

tin dung cua QTDND (Xg) va tang trflcing 
kinh te (X5) anh hflcing cua tflng nhan to' 
(bien giai thich) den ty le nd xa'u cua cac 
QTDND dfldc dien giai chi tiet b ph^n dfl6i 
day. 

ROA (Xl). Diing nhfl ky vong va phu hdp 
vdi k§'t qua cua cac nghien ciiu trfldc day, k^'t 
qua flde Ifldng tfl m6 hinh hi§u flng eo dinh 
cho tha'y ROA co mm tfldng quan ty le nghich 
vdi rui ro tin dung cua cae QTDND. Di^u nay 
c6 nghia la khi ROA cang cao thi rui ro t in 
dung ciia cae QTDND cang tha'p va ngUdc lai. 
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Cac yeu td' anh hudng , 

Cu the la, trong dieu ki$n cac yeu to^ khae 
khong doi khi ROA tang 1% thi ty 1§ nd xa'u 
eua cac QTDND giam 0,3578%. Ve mat thd'ng 
ke, mm quan he nay c6 y nghia b mflc 1%. 
Nang lflc quan tri cua mot to chflc tin dung 
thudng CO anh hfldng ra't ldn de'n hieu qua 
boat dong eua td ehfle do. Cac td chflc t in 
dung CO hieu qua hoat dong cao thfldng la 
nhiJng td chflc quan ly tot vigc danh gia cha't 
Ifldng tin dung, ta i san dam bao va quan ly 
t6t doi tfldng vay. Vi vay, nd xa'u phat sinh se 
giam. Day chinh la cd sd de giai thich cho 
moi quan h§ tren. 

Quy md QTDND (XJ di t ranh Men tfldng 
phfldng sai sai s6' thay ddi eua phan dfl trong 
mo hinh flde Ifldng, bi§'n quy mo QTDND 
trong nghien eflu nay dfldc do lfldng bang 
logarit cua tdng tai san binh quan. Ket qua 
phan tich hdi quy cho tha'y quy mo co tUdng 
quan ty 1§ nghich vdi ty le nd xa'u ciia cae 
QTDND. Noi mot each khac, cac QTDND co 
quy mo cang 16n thi ty le nd xa'u cang tha'p va 
ngfldc lai. Ket qua t n n h bay cl bang 9 eho 
thay khi gia tri tong tai san cua cac QTDND 
tang 1% thi ty 1§ nd xa'u giam 0,0481% va 
ngfldc lai. Moi quan he nay eung eo y nghia 
tho'ng ke ci mfle 1%. 

Tdng trudng tin dting (XJ anh hflSng cua 
tang trfldng tin dung d§'n ty 1§ nd xa'u thfldng 
CO do t r i ve thdi gian bdi vi nd xau chi phat 
sinh sau mot ky ban tin dung nha't dinh. Vi 
vay, trong nghien eflu nay ty le nd xa'u dflde 
s\t dung CO dp tre la mpt nam so vdi bie'n tang 
trudng tin dung. Trai ngUdc vdi ky vpng va 
kŜ t qua eua eae nghien eflu trflde day, nghien 
eflu nay tim tha'y m6'i tUdng quan nghich 
gifla tang trfldng tin dung va ty 1§ nd xa'u eua 
eae QTDND. Nhu vay, cac QTDND ed tde d6 
tang trfldng tin dung cang eao thi ty 1§ nd 
xa'u ckng tha'p va ngfldc lai. Cu the la, khi 
tang trfldng tin dung tang 1% thi ty le nd xa'u 
eiia QTDND giam 0,0083% vdi mflc y nghia 
thong ke 5%. Khac vdi cac ngan hang thfldng 
mai, quy mo cua cae QTDND b khu vflc 
DBSCL chii yeu la nho nen ngudn von cho 
vay chu yen la huy dpng vdn trong dan cfl. 

Thfle tS' eho thay cac QTDND c6 quy mo ldn 
thfldng CO ldi thS' hdn trong vi$e huy dpng vo'n 
va di^u nay cho phep cac to chflc nay md rpng 
quy md tin dung. Ben eanh do, eac QTDND eo 
quy mo ldn thfldng co nang lflc quan tri riii ro 
tin dung td't hdn eae QTDND eo quy m6 nho 
nen tang trfl6ng tin dung trong trfldng help 
nay se lam giam ty le nd xâ u (np xa'u/tong dU 
nd). 

Tdng trudng kinh te (X5) ngoai nhflng ye'u 
to've dae trflng eua eae QTDND, nghiSn ciki 
nay eon dUa vao md hinh cac biS'n so' vi mo d§ 
do Ifldng anh hflcing cua chung d^n ty le nd 
xa'u cua cac QTDND. Mdt trong nhflng bie'n 
sd'vi m6 do c6 y nghia thd'ng ke 0 mfle 1%) la 
tde do tang trfldng kinh te (GDP). Phu hdp 
vdi ke't qua eua nhi lu nghien cflu trfldc day, 
nghien cflu nay cung tim thiLy b^ing chiing ve 
mdi tfldng quan nghich gifla toe dp tang 
trflcing kinh te va ty 1$ nd xa'u ciia eac 
QTDND. Cu the la, khi tdc dd tang trfldng 
kinh t§' tang 1% thi ty le nd xa'u eua eac 
QTDND CI khu vflc DBSCL giam 0,0045%. Ket 
qua nay dfldc giai thich la do khi n^n kinh i^ 
CO to'c dp tang trfldng cao thi dd'i tupng di vay 
CO nhieu thuan ldi hdn trong viee tao ra thu 
nhap nen hp d6 dang thanh toan cac khoan 
np vay dung ban. NgUdc lai, khi nen kinh te 
bflde vao giai doan suy thoai, tinh hinh san 
xua't kinh doanh cua eae doanh nghiep gap 
nhieu kho khan thi nd xa'u cua cae ngan 
hang se gia tang. 

Ngoai cac ye'u to' ci tren, ket qua flde lUdng 
bang md hinh hdi quy hieu flng co' dinh edn 
cho tha'y cac QTDND dam bao dieu kien vd 
ty le an toan vd'n to'i thiSu ed ty le nd xa'u 
tha'p hdn nhdm cac QTDND cdn lai. TUdng 
tfl, ket qua cua nghi§n eflu nay cdn cho tha'y 
ty le lam phat cang cao thi nd xa'u eua cae 
QTDND phat sinh cang nhieu. Tuy nhien, 
cae md'i quan he nay lai khdng c6 y nghia ve 
mat tho'ng ke. 

Trong mo hinh hdi quy b trdn, gia tri cua 
R^ dieu chinh la 84,24%. Dieu nay c6 nghia la 
eae bi^n ddc lap trong mo hinh da giai thich 
dupe 84,24% su thay ddi eua bien phu thuoe 
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Cac yeu to anh hudng , 

(ty le nd xa'u). He sd R^ trong mo hinh kha 

cao cho tha'y kha nang giai thich eua cac bien 

dpc lap trong md hinh la kha tdt. Ngoai ra, 

gia tri thd'ng ke F eua mo hinh la 16,36 cho 

tha'y md hinh hdi quy ma ehiing tdi sv( dung 

c6 y nghia thdng ke b mflc 1%. 

4. K^t l u a n 

QTDND la loai hinh to ehfle tin dung hdp 

tae da cd nhflng ddng gop quan trpng vao sfl 

phat trien kinh te noi chung va khu vflc nong 

thon ndi riSng thdng qua vide dap flng mot 

p h i n nhu cliu vd'n cho san xuKt kinh doanh 

va cai thien ddi sdng eua eac thanh vien. Mac 

du tinh hinh kinh te vi mo trong nhiing nam 

gan day ed nhieu yeu to'ba't ldi cho boat dong 

tin dung, nhflng cac QTDND b khu vflc 

DBSCL v ln duy tri dfldc mot ty sua't sinh ldi 

dn dinh ci mflc kha cao. Tuy nhien, trong qua 

trinh boat ddng, ben canh nhflng ket qua dat 

dfldc, cac QTDND v l n edn gap khdng it khd 

khan, chang ban nhfl: quy md tfldng dd'i nho, 

boat ddng chu yeu la huy dong vdn va cho 

vay tren dia ban tfldng ddi hep, nang lflc 

quan ly dieu hanh edn han ehd', cdng nghe 

phuc vu cho hoat dpng kinh doanh hau nhfl 

khdng cd hoac co nhiflig ra t lac hau, hoat 

dong tin dung tiem an nhieu riii ro (thien tai, 

dich benh,...). Ngoai viee danh gia thfle t rang 

boat dpng eua cac QTDND, nghien eflu nay 

cdn sii dung mo hinh hieu flng ed' dinh (FEM) 

de do lUdng anh hfldng ciia mpt so' nhan td̂  

den ty le nd xaii cua eac QTDND. Ke't qua 

nghien eflu eho thay: ty sua't ldi nhuan tren 

tdng tai san (ROA), quy md, tang trfldng tin 

dung ed mdi tfldng quan nghich vdi ty le nd 

xa'u ciia cac QTDND. Lien quan de'n eae yeu 

to' vi mo, nghien cflu nay cdn tim tha'y moi 

tfldng quan nghich gifla tang trfldng kinh te 

va ty le nd xau cua eac QTDND./. 
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