Cac yéu 16 dnh hudng dén rui ro fin dung cla
cdc quy tin dung nhan déan & khu vuc Bdng bdng
séng Cliu Long

TRUGNG PONG LOC
NGUYEN VAN THEP

% i ro tin dung la mét trong nhitng rii ro dude cic t6 chite tin dung noi chung v cdc
quy tin dung nhdn dén néi riéng dic bist quan tam ve hidm sodt chit ché do mite dg
quan trong ciia né. Muc tiéu chinh cia nghién cizu nay la xde dinh cde yéu 16 tdc dong dén ty lé
no xdu clia cée quy tin dung nhan dén & khu viie Péng béng song City Long.

Tit khoa: rii ro tin dung, guy tin dung nhdn dén, no xdu, lam phdt.

1. Gidi thigu

Rii ro tin dung, thudng duge do tuing
bing ty 18 ng x&u ctia cae t8 chite tin dung, 12
mot vin dé cé ¥ nghia hét ste quan trong d6i
v6i cac cd quan quan lj nha nuéc va cde nhi
quén 1y ctia cc t8 chite tin dung. Reinhart va
Rogoff (2010) cho ring ng x&u cia chc t§ chic
tin dung c6 thé duge st dung nhu la mét chi
béo vé diém khéi ngudn cha mot cuse khing
hodng tai chinh. Thuc vay, viéc gia ting ng
x3u trong cho vay cim cd' § My dd din dén
nhitng ¢ sbc vA bit dn cho hé théng tai
chinh M# néi riéng va hé thong tai chinh
quéc t& néi chung. O c&p 46 vi mo, rii ro tin
dung €6 Anh huéng rat 16n d&n hidu qua hoat
dbng cta céc t§ chite tin dung. Vi vay, cht dé
vé ng x4u 44 thu hut sy quan tim dic biét
ctia nhidu nhi nghién cdu trong nhiing nam
ghn day.

Phin 1dn cic nghién citu thue nghidm vé
ng x&u déu tap trung vio viéc xac dinh cac
y&u t& 4nh hudng dén ty 1¢ ng xdu cla cac
ngén hang. Mét s8 nghién ctu di sdu phan
tich anh hudng clia céc y&u t8 vi md (Rinaldi
va Sanchis-Arellano, 2006; Berge va Boye,
2007) trong khi d6 mét s nghién ctu lai chi
tap trung do Iudng anh hubng ctia chc yéu t&
vé dic diém cha ngin hang dén ty 1¢ ng x&u
(Li va céc cong su, 2007; Podpiera va Weill,
2008). GAn d4y, Zribi va Boujelbene (2011),
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Messai va Jouini (2013) da két hgp céc nhan
t8 vi mé va cac nhén td bén trong ngan hang
khi do ludng anh hudng clia ching dén ty 18
n¢ x&u. Tuy nhién, theo sy hiu bidt cia
chiing toi, cho dén nay chua ¢6 bat ky cong
trinh nghién ctu nao dude cong bé lién quan
dén cac y&u t§ dnh hudng dén rii ro tin dung
cla c¢dc quy tin dung nhan dan (QTDND) &
Viét Nam néi chung va 8 khu vic Déng bing
sdng Citu Long (DBSCL) néi riéng.

G Viet Nam, QTDND eiing duge zem 1a
mot 3 chitc tin dung, nhung c6 mét s6 dac
diém va co ché hoat dong khac biét so véi cac
ngan hing thuong mai. Cu thé 14, QTDND la
loai hinh 4 chite tin dyung hgp tac, hoat déng
chi y&u trén dia ban néng thdn va <6 sy lién
kat chit ché vi 1gi ich cla céc thanh vién.
Ngodi ra, QTDND mic di duge xem 13 mdt t&
chic tin dyung nhung lai khong ¢6 dutge mot s&
Igi thé nhy cac ngan hang thudng mai, d6 la:
tham gia thi trudng vn, thi truéng lién ngan
hang, dugc Ngin hang Nha nuée cho vay tai
cHp v8n,... Véi nhiing dac diém riéng biét nhu
viy, viéc nghién citn cic y&u t§ anh hudng
dén rai ro tin dung cha cac QTDND co ¥
nghia hé"t.sﬁc quan trong ca vé mit hgc thuat
va thue tién.

Truong Beng Loc, PGS. TS.; Nguyén Van Thép, Ths.,
Truimg dai hoc Cdn The.
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Cac yéu 16 anh hudng ...

Luge khdo cdc tai liéu co lién quan dén

vdn dé nghién citu

Trong nhitng nam gén day, chi dé vé& ng
x&u (non-performing loans) ciia cac t6 chie
tin dgng nhan duge sy quan tam dic biét cia
nhiéu nha nghién ctu do ¥ nghia quan trong
clia né. N¢ x&u 12 nhan t§ c6 thé din dén su
&6 v clia ca hé théng cac 3 chic tin dung va
khiing hodng tai chinh. Ngoai ra, ng x&u con
12 nhén t§ c6 4nh hudng rat 16n d&n hidu qué
hoat dong cla cac t6 chic nay. Phan 16n cac
nghién eitu lién quan dén chi d8 nay déu tap
trung vao viée xac dinh céc nhan t& &nh
hudng d6n ty 1& ng x4u cla cic ngan hang.
Cac nhén t& giai thich cho t§ 18 nd x&u c6 thé
chia thanh hai nhém: cdc nhdn t§ vi md va
cac nhan t& bén trong ngén hang.

MS&i quan hé gifta mdi trudng kinh t& vi
md va chit lugng tin dung cla cic ngin
hang da dugc nghién citu béi mot s§ nha
kinh té&. Céac nhan t& vi mé ¢6 Anh huéng dén
t¥ 18 ng x4u dugc tim thdy trong cac nghién
ciiu thyc nghigém bao gém tang trudng kinh
t&€ (GDP) va lam phét. Gid thuyét vé mdi
quan hé gifia ting trudng kinh t& va ng xdu
cha cac ngan hang duge dya trén 1y thuyét
v& céc giai doan cha chu ky kinh t&. Cu thé
1a, trong giai doan phat trién cta nén kinh
t€, ng x4u clia cac ngin hang thudng & mie
thdp bai Vi trong giai doan nay ca khich
hing c¢A nhan va doanh nghiép déu rat
thuan lg1 trong viéc tao ra thu nhap nén ho
d& dang thanh todn cdc khodn ng vay ding
han. Ciing trong giai doan nay, tdc 4§ tang
trudng tin dung thudng rét cao do cac ngin
hang thuting ndi 16ng cac diéu kién cho vay.
Hau qua la, khi nén kinh t& bude vao giai
doan suy thoai, tinh hinh sdn xuit kinh
doanh cia cic doanh nghiép gap nhiéu khé
khan thi n¢ x4u cta cac ngin hang & gia
tdng. Vi vay, ting trudng kinh t& (GDP) c¢6
méi tuang quan nghich véi ng xdu cla cac
ngin hang. Két qué clia ese nghién ciu thue
nghigm hiu hét déu théng nhat véi gia
thuyét trén (Salas va Saurina 2002; Dash va
Kabra, 2010; Gunsel, 2008; Thiagarajan va
edc cing sy, 2011; Zribi va Boujelbene, 2011).
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Mot yéu t3 vi mé khac ciing ¢6 anh hudng
dén t§ 1& nd x&u cha cac ngin hang 1 lam
phét. Lam phat cao thudng din dén nhiing
khé khin nhit dinh cho host déng san xust
kinh doanh clia cac doanh nghidp. Vi vay,
lam phat cao s& lam gia ting ng xdu cla cac
ngan hang. Tuy nhién, két qua cha eac
nghién cifu thyc nghiém vin chua théng
nhit vé méi quan hé nay. Mt s8 nghién citu
43 tim th&y méi tudng quan thudn gidta lam
phat va ng x&u (Thiagarajan va cac ¢dng sy,
2031; Gunsel, 2008; Rinaldi va Sanchis-
Arellana, 2006), trong khi d6 mét 6 tac gid
lai tim thdy céc bing ching vé mdi tuong
quan nghich gifia lam phat va ng xau (Zribi
va Boujelbene, 2011; Vogiazas va Nikolaidou,
2011).

Cac y&u t6 vé dac difm clia ngin hang cé
&4nh hudng dén ng x&u cfa cée nghn hang
duge phat hién trong céc nghién cdu thye
nghiém bao gém: ty suét Igi nhuan, quy md,
tang trudng tin dung, tf 1& an toan von tdi
thidu (CAR)... T§ sust sinh 13i thap (dbng
nghia vdi ty sudt chi phi cao) 1a két qua cla
n#ing hic quan 1y kém. Vi vay, hiéu qua hoat
déng clia cac ngan hang duge ky vong 1a c6
méi tuong quan nghich vai ng xdu. Bang vise
phén tich di lidu cha cAc ngén hang d Cong
hoa Séc trong giai doan 1994-2005, Podpiera
va Weill (2008) d4 k8t luan ring: tj sudt chi
phi trén lgi nhudn c6 méi tudng quan thudn
vdi nd x&u. Ngoai ra, Godlewski (2004) chi ra
ring: tj sudt loi nhuan trén tai sin (ROA) cb
méi tudng quan nghich véi t§ 1& ng xdu cla
ngin hang.

Quy mé ngén hang ciing 13 mét nhan t8 ¢b
anh hudng dén ng xau. Cac ngan hang c6 quy
mé 16n 6 thé di lidn véi rdi ro cao vi ki luat
thi trudng thudng bi xem nhe bdi cac nha
cung cip tin dung nhiing ngudi ky vong duge
nha nude bao hs trong trudng hgp ngan hang
bi pha sin (Stern va Feldman, 2004). Hau
qua li, cac ngan hang ¢ quy mé 16n c6 thé
gia ting don biy qué 16n va md réng tin dung
cho cic khach hang c6 chdt lugng thip.
Théng qua viée phan tich mdi quan h¢ giita

Nghién cou Kinh t€ 56 444 - Théng 5/2015



Cac y&u {6 anh hudng ...

cfu tric sd hifu vi ng xdu cta cac ngan
hang thuong mai ¢ Pai Loan trong giai doan
1996-1999, Hu va céc cdng sy (2004) &4 chi
ra ring: quy mé ngin hang cé méi tudng
quan nghich véi ng xgu. Két qua tuong ty
ciing duge tim th&y trong nghién citu cta
Salas va Saurina (2002).

Trong 5§ chc dic diém cla ngan hang,
téng trudng tin dung ciing duge xem la mét
yéu t8 c6 anh huéng dén ng x&u. Ting
trudng tin dung nhanh thudng di lidn véi
chdt lugng tin dung th&p do viée néi 1dng cac
rang budc trong cho vay. Nhiéu nghién céu
thue nghiém dd chi ra ring: tang trudng tin
dung qué mic duge xem 1a nhén t6 chu y&u
tao ra ng xfu clia cac ngan hang (Keeton,
1999; Salas va Saurina, 2002; Dash va Kabra,
2010).

Mt s8 nghién eftu thite nghiém con chi
ra: ty 1 an toin vén t6i thiéu (vén chd sé
hitu/tdng tai sdn e6 roi ro quy 46i - CAR)
ciing c6 &nh hudng dén ty 1é ng x&u. CAR la
mdt chi tiéu mang tinh phap dinh & nhigu
quie gia nhdm dam bao sy én dinh cho hé
théng tin dung. Kim va Santomero (1988)
cho ring: chi tidu phap dinh trén khién cac
ngan hang thay a6i cdu tric trong danh muc
tai san clia minh theo huéng it rai ro hon va
vi vay gidm thiéu ng x&u. Trong bsi canh
clia hé théng ngin hang ¢ Tunisia, Zribi va
Boujelbene (2011) da chi ra rdng: cic ngan
hang ¢6 ty 1& an toan vén t&i thiéu 16n hon
mic quy dinh ¢6 t¥ 18 ng x4u th&p hon nhém
cfic ngan hang con lai.

Tém lai, céc nghién cdu thue nghiém da
tim th&y céc bing ching vé sy dnh hudng
cha mdt s6 y&u t& dén t 1& ng x4u cha cac t§
chite tin dung. Céc y&u t& nay c6 thé chia
thanh hai nhém: céc yéu t6 vi m6 va cac yéu
5 bén trong ngdn hing. Mot cich cu thé,
cit y&u t6 vi md chil y&u c6 anh hudng dén
ty 1& ng xdu bao gém: tang trudng kinh ¢&
(GDP) va lam phat, trong khi dé nhém eée
y&u t6 bén trong ngan hang bao gém: ty suit
161 nhuén, quy md, ting trudng tin dung va
ty 1& an toan vén t6i thidu cia ngan hang.

—_———e—
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Trén c¢ s§ céc nghién ciu thuc nghiém &
trén két hgp v6i s6 liéu thu thap dugc,
chiing téi da xdy dung dugc md hinh nghién
citu nhim do ludng 4nh hudng cia cac yéu
t& dén t¥ 1¢ ng x&u cia cac QTDND & khu
vue DBSCL.

2. 88 lidu si dung va phuong phap

nghién citu

2.1. 86 ligu st dung

86 ligu s@t dung trong nghién edu nay
duge thu thip chil y&u ti cic bdo cdo thudng
nién cta cac QTDND hién dang hoat dijng &
khu vyc DBSCL. S ligu sit dung trong
nghién ciu nay la s6 liéu dang bang dugc
thu thap chb y&u tif cac bao cio thudng nién
cia 155 quy tin dung nhin dan trong giai
doan 2010 — 2012, Tinh d&h ngay 31-12-2012,
toan khu wiic DPBSCL cb tit c¢a 155 QTDND
dang hoat déng. Do s& lugng QTDND trong
khu vuc khéng nhiéu nén ta't ed cac QTDND
déu duge chon d€ nghién cttu. Ngoii ra, mét
s@ chi tidu kinh t& vi moé (GDP, lam phat)
eon duge thu thap ti trang web cha Téng
cuc Théng ké.

2.2. Phueong phdp nghién cun

Do di lidu dude s dung trong nghién citu
nay la dit litu dang bang nén dé do luing
cdc nhan t§ 4Anh huéng dén rii ro tin dung,
trude tién ching t6i s dung ¢d mé hinh
hiéu iing cd dinh (fixed effects model - FEM)
va mé hinh higu dng ngiu nhién (random
effects model - REM). Sau d6, kiém dinh
Hausman (Hausman test) s& duge thyc hign
@€ Iyra chon md hinh phii hap nhét. Mgt cach
cu thé, hai md hinh nay c6 dang nhu sau:

6
Y, =a+2ﬂnxm +£,
=

Trong d6:

Y. (bién phu thudc) 1a rdi ro tin dung
cla QTDND i § nim ¢. Rai ro tin dung duge
do ltong bang ty 18 nd xdu (ng x&witdng du
nd).

X, (k=16) 1a cic bién doc lap {(bién
gidi thich) va duge dién gidi chi tiét & bang 1.
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Cac y&u 1o anh hudng ...

BANG 1: Dién gidi cac bi€n dde 1ap duge st dung trong mé hinh

Bién doc tap Dién gidi bién Ky vong
ROA (X)) Lgi nhuan rdng/Téng 13i san binh quan
QuymoQTDND (X Laogarit ca téng ti sin binh quin
1 — g tin di i ng tin dung
Tang trufmg tin dung (X;) E?ﬂt}l e tfn dung , — Dut ng tin dung ,)/Lr ng tin dung ., -
Bi€n gia, bang 1 néu QTDND dam bio & mic 16n hon
Péam bao an toan v6n i tiéu (X,) hoic bang quy dinh 1y 1€ an todn v&a t5i thiéu, bing 0 cho
Trudng hop nguoce lar.
Tang truong kinh 1€ (X;) T6c d¢ tang truong GDP (%) -
Lam phat (Xg) Chi s6 gid tiéu diing (CP1) (%) +

3. K&t qua nghién ciu

3.1. Thuc trgng hoat déng kinh doanh

eva cde QTDND 6 khu viee DBSCL

- S6'lugng QTDND

Tinh d&n ngay 31-12-2012, ca khu vyc
DBSCL c¢6 155 QTDND hoat déng trén 13
tinh/thanh phs. 86 QTDND nay phan bé

khéng déng déu. Cu thé 1, mat s6 tinh cf
trén 20 QTDND (An Giang, Kién Giang),
trong khi d6 mot s6 tinh lai chi c6 vai
QTDND hoat dong trén dia ban (Hau Giang,
Ca Mau, Vinh Long). Chi tiét v& s QTDND
phan b8 theo tinh/thanh phd dude trinh bay
chi tiét 8 hinh 1.

HINH 1: Phan b8 cac QTDND § khu vue PBSCL (tinh dén ngay 31-12-2012)

Vinh Long An Giang
3% 15%
Tra Vinh N
10% Bacoueu
Tién Giang 5%
10% Ben Tre
5%
CaMau
1%
Séc Tring A Cén Tho
8% 5%
Béng Thy
Long An Kién Giang . 1%% ’
12% 14% Hau Giang
1%

Tdng tai sdn clia cdc QTDND
Téng tai sén ctia cac QTDND bao gém
von kha dung, dv ng tin dung, cic khodn
d4u tu, tAl san cf dinh va tai san khac.
Téng tai san cha mot t§ chite tin dung néi
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chung va cta mdét QTDND nséi riéng cho
thdy dude quy mé hoat dong ctia t8 ehic
do. Tdng tai san cha cac QTDND trén dia
ban nghién cftu dude trinh bay chi tist §
bang 2.

—_—
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Cac yeu to dnh hudng ...

BANG 2: Téng tai san cia cac QTDND & khu vue DBSCL (2010 - 2012)
Don vi tinh: triéu dong

Nam SGquansit | Nho nhat Trung binh Lom nhat D§ lech chusn
2010 144 8236 305024 3352346 46.967.5
2011 149 4435 362272 400.853.9 545058
2012 155 167.5 406785 | 4512735 T sla22

Ngudn. 86 1ieu tdng hop tir bio cdo ctia cdic QTDND (2010 - 2012).

K&t quid phan tich théng ké cho thiy
téng tai san binh quén cta cac QTDND 3
khu vigc BBSCL ¢6 xu huéng ting déu qua
céc nam. Cu thé 13, téng tai san binh quan
cta cac QTDND di tang ti 30.502,4 tridu
déng & nam 2010 lén 40.678,5 triéu déng 3§
nam 2012, Tuy nhién, téng tai sin cha cic
QTDND cé sy chénh léch rat 1én. D§ léch
chudn ciia chi tidu ndy & nam 2012 la
61.429,2 trigu déng, QTDND cb gia tri téng
tai san thdp nh&t 1a 167,5 tridu &dng va
cac nhat 12 451.273,5 trigu déng.

Vénr chiz s@ hity cie cdc QTDND

Vé&n chi 8§ hitu cua cae QTDND bao gém

vén difu 18, cac quy (quy dy trit bé sung von

diéu 18, quy du phong tai chinh, quy déu tu
phat trién nghiép vu) va lgi nhuan gid lai
trong qué trinh heat déng kinh doanh caa
cae don vi nay. Ciing nhu téng tai san, vén
chtt 8§ hitu binh guén cla cac QTDND §
vitng PBSCL ¢6 xu huéng tang déu qua 3
nam (2010 — 2012) nhung vin edn & mite rét
thép (£ 2,9 t7 8 ndm 2010 1én 4,1 tf déng &
nam 2012). Két qua nay cho phép chiing ta
két luan ring nang lyc vé vOn cla cac
QTDND van con rdt han ché. Diéu nay anh
hudng rit 16n dén hoat ddéng cha edc
QTDND trong khu vuc. Chi tiét vé vén chi
sd hitu cha cde QTDND trong giai dean
2010 — 2012 dude tom tit & bang 3.

BANG 3: Vén chit s& hitu cha cae QTDND & khu vyc PBSCL (2010 - 2012)

Bon vi tinh: triéu déng

Nam S6 quan sat Nho nhat Trung binh Lén nhat Po léch chuin

2010 144 2660 2.926,5 33.004.5 4.114,3

2011 149 “-2‘58‘07 3.5859 37.108‘:6_‘ 4.904,8
oz | s ] Tens T | amas | aases | sesz

Ngudn. 56 lieu téng hop tix béo cdo clia cée QTDND (2010 - 2012).

Téng vén huy ding cia cdc QTDND

Vén huy déng giit vai trd hét sic quan
trong trong ngudn vén clia cac t8§ chdc tin
duyng néi chung va cta cac QTDND néi
riéng. Trong nhitng nam gan day, mic do
kinh t& vi md con nhidu khé khin nhung
téng vén huy déng ciia cac QTDND trong
khu vye lién tuc tang. Cu thé la, von huy
déng binh quén cta cac QTDND di ting
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tit 20.454,9 tridu déng & nam 2010 lén
25.267 trieu déng & nam 2011 va dat mic
28.943,4 triéu déng & nam 2012. Pat duge
k&t qua trén 1a do trong nhitng nam qua,
cac QTDND trong khu vyc ludn ¢6 nhiing
chinh sich quang ba hinh anh, xay dyng
long tin d6i véi ngudi gl tién, da dang héa
cdc loai hinh huy déng vén va thue hién co
ché 14i suét hop 1y dé thu hit khach hang.
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Cac y&u 18 anh hydng ...

BANG 4: Vén huy déng cia cic QTDND & khu vite PBSCL (2010 — 2012)
BDon vi tink: trigu dong

Nam $6 quan sat Nho nhat Trung binh Lan nhiit Po lech chudn
2010 144 0,6 20.4549 308.879,7 402720
2011 149 1855 25.267.0 372.834.7 48.494.5
2012 155 100.0 289434 413.736,5 56.142,4

Nguon: 86 lieu 1éng hop &t bdo cdo ca cac QTDND (2010 - 2012).

- Du ng tin dung cie cde QTDND

Két qua nghién ctu dude trinh bay &
bang 5 cho thay du nd tin dung binh quin
clia cac QTDND & khu vye PBSCL ¢6 xu
huéng ting déu qua 3 nam (2010 — 2012).
Tuy nhién, do ¢6 sy canh tranh gay gt véi

céc t§ chite tin dung khic trén dia ban nén
mitc du ng binh quin nay vin coén § mic
kha thap. Cu thé 13, du ng binh quén cha
cac QTDND & nam 2010 chi 1a 26.678,6
tridu déng va 0 nam 2012 ciing chi la
34.572 tridu déng.

BANG 5: Du nd tin dung cta cac QTDND khu vuc PBSCL (2010 - 2012)

Don vi tinh: triéu dong

Nam 86 quan sit Nho nhit Trung binh Lén nhat P lech chudn

2010 144 6 266786 290.510,7 399793

2011 e 455 32 334.455,3 Tasarig |
ooz |15 | 1360 | sasme | seasso2 | simra |

Nguén; 86 liéu tng hop tit bdo cio ca cic QTDND (2010 - 2012).

- Ty lé ng xdu ciia cdie QTDND

Ng x4u 13 mdt trong nhitng nhan t& anh
hudng rdt 18n dén hiéu qua hoat déng cla
cac QTDND. Ng¢ xau cha mot t8 chitc tin
dung thuéng dude danh gia thong qua ty 18
ng xfu (ng x&u/tdng du ng). K&-qua khao
sat cho thdy ty 1é ng xgu cla cac QTDND &
khu vic DBSCL duge duy tri 3 mitc kha
thdp va 6n dioh. Cu thé 1a, t§ 1& no x&u

binh quin cha cde t& chiic tin dung nay
ludn duy tri 8 mite 1% trong subt giai doan
2010 - 2012. Tuy nhién, ty 1& ng x4u cia
cac QTDND trong Khu vic c6 sy khéac biét
kha 16n (thé hién théng qua chi tiéu do
léch chudn). Chi tist vé ty 1& nd x&u cha
cac QTDND & khu vite PBSCL trong giai
doan 2010 - 2012 dude trinh bay chi tiét §
bang 6.

BANG 6: Ty 1& ng xdu (%) cha cac QTDND 6 khu vyc DBSCL (2010 - 2012)

Nam Sé quan st Nhé nhat Trung binh Lén nhat Do lech chudn

2010 144 0,0 L1 275 26
R 1 00 | 10 135 16|

oz | s | oo R 11,0 17|

Ngudn: S6 lieu tdng hgp tir béo cdo chia cic QTDND (2010 - 2012).

- Ty lé ddm bdo an toan vén cha cde
QTDND
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Hogt dong cia cac QTDND luén déi mat
véi nhiéu rii ro, Dé gidm thiéu riii ro nhim
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bio vé cho ngudi giti tién, Ngan hang Nha
nudc ludn yéu cdu céc don vi nay phai duy tri
mot t¥ 16 161 thidu 1a 8% gitta vén tu c6 so véi

tong tai sin “e6” rti ro quy d6i cha céc

QTDND. Tinh hinh duy tri ty 1& d3m blo an
todn vén clia cac QTDND 4 khu vue PBSCL
trong giai doan 2010 — 2012 dugc thé hign chi
16t 3 bang 7.

BANG 7: Ty 18 dim bdo an todn vén (%) cha ¢ac QTDND & khu vie DBSCL (2010 - 2012)

Nam S6 quan sit Nho nhét Trung binh Lén nhat P léch chudn
2010 144 38 124 3189 264
2011 149 38 1,7 65,2 92
2012 155 -14,0 11,3 77.4 9,7

Ngudn. S8 1i¢u téng hop 1ir bo cdo ciia cdc QTDND (2010 - 2012),

Két qua xit [y théng ké cho thdy ty 1 dam
bao an toan von binh quén cla cic QTDND §
khu viic DPBSCL luén cao hon ty 1é quy dinh
cha Ngan hang Nha nude. Cu thé 13, ty 1é
nay cha cac QTDND trong giai doan 2010 —
2012 giao dong tir 11,3% (2012) dén 12,4%
(2010). Diéu nay cho thdy kha ning ba dép
& vdi mbi loai tai san “cd” rai ro ti ngudn
van ty e6 chia cac QTDND trén dia ban quan
sat & mic cao, cac don vi nay déu d3m bao an

toan khi ¢6 rii ro xdy ra.
Ty sudt lgi nhugn cta cée QTDND

Pé danh gia hiéu qua tai chinh clia céc
QTDND, trong nghién ctiu nay chung t5i sit
dung hai chi tidu: Igi nhuan trén téng tai
san (ROA) va lgi nhuan trén von chd s6
hitu (ROE}. K&t qua phan tich théng ké vé
hai chi tiéu nay cha cac QTDND trong giai
doan 2010-2012 dudc trinh bay chi tiét &
béng 8.

BANG 8: Ty suét 1¢i nhuéan (%) cia cac QTDND & khu vize DBSCL (2010 - 2012)

Chitiew | Nam $6 quan sat Nhé nhait Trung binh Lm nhit Pa lech chuidn

2010 144 -8,7 18 21,0 22

ROA B Tt
2011 149 -6,1 1,8 6,6 12
2012 155 -22,1 L5 9.6 36
2010 144 -155.8 179 76,5 19,1

ROE 2011 149 -18,6 18,6 65,5 93
2012 155 -388,1 16.5 578 354

Nguén: S6 lieu tdng hop tit bio cdo cla cic QTDND (2010 - 2012).

Trong nhing nidm qua, mic du tinh
hinh kinh t& vi mé vin cén nhidu y&u t&
bat lgi cho hoat ddng tin dung nhung cac
QTDND & khu vue DBSCL vin duy tri
duge mat ty sudt sinh lgi én dinh va & mic
kha cao. Cu thé 14, ty s6 ROE binh quan
cta cac QTDND trong giai dean 2010 —
2012 dao dong trong khoang tit 16,5% dén
18.6"». Tuy nhién, ty s6 ROE c¢6 sy khac
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bigt khé én giita cac QTDND. Cu thé 13, &
nam 2012, don vi ¢6 ROE th&p nhat 1a -
388,1% va cao nhit la 57,8%. Tudng ty,
két qua khdo sat ciing cho thdy ty s6§ ROA
ciia cac QTDND & nam 2010 1& 1,8% va &
nim 2012 1a 1,5%.

3.2. Cdc yéu t6 dnh hudng dén rii ro

tin dung ciia cic QTDND ¢ khu vic

DBSCL
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Nhu dé trinh bay & phén trén, nghién cftu
nay trude tién sit dung ¢i hai md hinh hi¢u
tng ¢f dinh (FEM) va hiu ding ngiu nhién
REM) dé udc lugng milc 46 dnk hidng cta
mét s& nhan t5 d&n rdi ro tin dung cha quy tin

dung nhan dan & khu vue DBSCL. Sau d6, &
xé¢ dinh xern mé hinh nao la phit hop hon,
chuing t6i tiép tue st dung kiém dinh Hausman
(Hausman test). K&t qua udc lugng tif cac md
hinh dugc trinh bay chi tiét & bang 9.

BANG 9: K&t qua phan tich hdi quy theo FEM va REM

Mo hinh hi¢s ing & dinh M@ hinh hiéu img ngau
Bién s6 (FEM) nhién (REM)
Hing s 0,2598 0,0501
601y (3087
ROA (X)) 03578 03522
T 12857 (13,00
Quy mo QTDND (X, 00481 00056
(-5.48)" ¢L,75F
;ng truedmng tin dyng (X;) -0,0083 -0,0155
o 250 (-5.24y
i ”“ﬁém bio an toan von 61 thidu (X,) -0,0024 0,0011
7777777777777 (1,41) 0,78)
" Tang trutng kinh t€ (X;) T 00045 -0,0008 ]
o ?4,75)' (-12—0)_ T
" Lam phat (X)) 0,0001 0,0001
{0,38) (=1}
S6 quan sét o 363 2!63
R’ (%) 1 84,24 33,13
Gid tr thong ke F - 1636 30,89°
- Kiém dinh Hausman: T Chi’(6) = 34,87

Ghi chil: **: C6 ¥ nghia théng ke twong ng & mic 1%, 5% va 10%.

K&t qui ciia kiém dinh Hausman duge
trink by & bang § cho thiy: mé hinh higu
ing c§ dinh la phit hgp hon md hinh hiéu dng
ngiu nhién. Vi vy, trong phan trinh bay
tigp theo ching téi s dung k&t qua tit md
hinh hiéu tng c8 dinh d€ phan tick c4e nhan
t& anh huéng d&n ris ro tin dung cia céc
GQTDND & khu vuc DBSCL. K&t qud wude
higng bing md hinh hiéu wng c& dinh cho
thily ¢6 4 trong s3 6 bién déc lap dude dua
vao mé hinh <6 ¥ nghia thong ké § mic 1% va
5%, d6 Y ROA (Xy), quy m6 (X,), tang trudng

(4]

tin dung cha QTDND (X;) va téng trudng
kinh t&€ (X;) anh hudng cla ting nhan t§
(bién gidi thich) dén ty 16 ng x4u cia cac
QTDND duge dién gidi chi tiét § phan du6i
day.

ROA (X,). Dung nhu ky vong va pha hop
véi két qua clia cdc nghién cifu trude day, két
qué wée lugng t¥ md hinh hidu #ng ¢ dinh
cho thay ROA c6 méi tudng quan tj 18 nghich
v6i rili ro tin dung cia cac QTDND. Didu nay
¢6 nghia la khi ROA cang cao thi vai ro tin
dung cta cac QTDND cang thip va ngugc lai.
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Cuy thé 13, trong didu kién cac yéu t3 khac
khéng d6i khi ROA tang 1% thi ty 1& ng x&u
cla cic QTDND gidm 0,3578%. V& mit théng
ké, méi quan hé nay cé ¥ nghia § mic 1%.
Ning lye quén tri eda mét t§ chiic tin dung
thudng ¢ anh hddng rdt 1¢n dén hidu qua
hoat déng cita t8 chic d6. Cac t8 chide tin
dung c6 hidu qud hoat dong cac thuing 1a
phiing t§ chitc quan 1y t6t vide danh gia chét
lugng tin dung, tii sin dim bdo v quén ly
t6t d6i trigng vay. Vi vay, nd xdu phét sinh sé
gidm. Day chinh 1a co s& d& gidi thich cho
m#i quan hé trén.

Quy mé QTDND (X,) dé tranh hién tuong
phuong sai sai s8 thay d3i cfia phan dut trong
mé hinh ude lugng, bién quy msé QTDND
trong nghién cftu nay duge do luing bing
logarit cla téng tai sén binh quan. K&t qua
phén tich héi quy cho thay quy md cé tudng
quan ty 18 nghich véi t§ 18 ng x&u clia céc
QTDND. Néi mdt cach khac, cac QTDND ¢6
quy mb eang 1dn thi t¥ 18 ng xdu cang thap va
nguge lai. K6t qua trinh bay & bang 9 cho
thay khi gia tri t6ng tai san clia cac QTDND
ting 1% thi ty 1& ng xdu gidm 0,0481% va
nguge lai. Mdi quan hé ndy ciing c6 ¥ nghia
théng ké & mite 1%.

Tdng trudng tin dung (X,) anh huéng cla
ting trudng tin dung dén ty 18 ng x4u thudng
¢6 40 tré vé thdi gian bdi vi ng xdu chi phat
sinh sau mét ky han tin dung nhat dinh. Vi
vy, trong nghién ciu nay ty 1é ng xau duge
st dung ¢é 9 trd 1a mét nim so vdi bién ting
trudng tin dung. Tréi ngude véi ky vong va
k&t qud clia cac nghin citu trude day, nghién
cifu nay tim thdy méi tuong quan nghich
gifta tang trudng tin dung va ty 18 ng xdu cia
cac QTDND. Nhu vay, cac QTDND cé toc d6
tdng trudng tin dung cang cao thi ty 1& ng
x8n cang th4p va nguge lai. Cu thé 13, khi
ting trudng tin dung ting 1% thi ty 1é ng xau
cha QTDND giam 0,0083% véi mic y nghia
théng ké 5%. Khéc véi eae ngan hang thuong
mai, quy md cla cic QTDND & khu wvyc
DBSCL chti y&u 13 nhé nén ngudn vén cho
vay chti y8u la huy déng vén trong dén cu.
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Thye t€ cho thdy cac QTDND c6 quy md 16n
thudng c6 lgi thé hon trong viée huy déng vén
va didu ndy cho phép cac td chic niy mé réng
quy mé tin dung, Bén canh 49, cdc QTDND ¢6
quy mé 16n thudng cé ning luc quan tri rii ro
tin dung t6t hon cac QTDND c6 quy mé nhd
nén ting trudng tin dung trong trudng hop
ndy s& lam giam ty 18 ng x&u (ng xAw/téng du
ng).

Tdng trudng kinh & (X ngodi nhing y&u
t8 v€ dac trung clia cac QTDND, nghién citu
nay con dua vao mé hinh cac hién s§ vi mé dé
do ludng anh hudng cla ching dén ty 16 ng
x4u cha cac QTDND. Mét trong nhitng bign
56 vi mé do ¢b6 ¥ nghia théhg ké (8 mte 1%) 1A
tc 46 ting trudng kinh t& (GDP). Phu hop
véi k&t qua cla nhidu nghién etiu trude day,
nghién etiu nay ciing tim th4y bing chiing vé
méi tuong quan nghich gita t8c &6 ting
tridng kinh t& va ty 18 ng x&4u cha cac
QTDND. Cu thé i3, khi téc dé ting trudng
kinh t& ting 1% thi ty 18 ng xau cla cic
QTDND & khu wije DBSCL gidm 0,0045%. Két
qui nity dude gidi thich 13 do khi nén kinh t&
¢ toc 46 tang trudng cao thi 4oi tugng di vay
¢6 nhiéu thuan lgi hdn trong viée tao ra thu
nhép nén ho dé dang thanh toan cdc khodn
ng vay ding han. Nguoc lai, khi nén kinh t&
budc vio gial doan suy thoai, tinh hinh sin
xuft kinh doanh etia cic doanh nghiép gap
nhi€u khé khén thi ng x&u clia céc ngén
hang sé gia tang.

Ngoai chc yéu t5 & trén, k&t qua ude lugng
bing mé hinh héi quy higu tng ¢d dinh cén
cho thdy cdc QTDND dam bdo diéu kién vé
ty 18 an toan vdn t&i thidu c6 ty 16 ng xdu
thap hon nhém cac QTDND con lai. Tudng
tu, két qua cita nghién citu nay con cho thdy
t§ 18 lam phat cing cao thi no x3u cla cac
QTDND phét sinh cang nhidu. Tuy nhién,
cac méi quan hé nay lai khdng ¢d § nghia vé
mit théng ké.

Trong md hinh héi quy § trén, gia tri cla
R? diéu chinh 14 84,24%. Diéu nay cé nghia la
céc bién doc 14p treng mé hinh da giai thich
duge 84,24% sy thay d8i cia bign phy thude
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&y 18 ng x&u). H¢ 6 R troug mb hinh kha
cao cho thiy kha niing gii thich cha cac bién
déc 1ap trong md hinh la khé t5t. Ngoai ra,
gi4 iri thong ké F ctia mé hinh 13 16,36 cho
thiy m6 hinh hdi quy ma ching tbi st dung
6 § nghia théng ké & mic 1%.

4. K&t luan

QTDND la loai hinh t§ chiic tin dung hop
tac di co nhiing déng gép quan trong vio sy
phat trién kinh t& néi chung va khu vyc néng
thén néi riéng théng qua viéc dap Gng mot
phén nhu cdu vén cho san xuét kinh doanh
v ¢4 thign d3i s6ng cda cac thanh vién. Mae
di: tinh hinh kinh t& vi mé trong nhiing nim
gin day c6 nhidu y&u t bat lgi cho hoat déng
tin dung, nhung cac QTDND & khu vuyc
DBSCL van duy tri duge mét ty suat sinh lgi
én dinh & mite kha cao. Tuy nhién, trong qua
trinh hoat ddng, bén canh nhiing két qua dat
hige, cac QTDND vén cdn gip khéng it khé
khén, ching han nhu: quy mé tudng d8i nhd,
hoat ddng chi yéu la huy dong vén vi cho
vay trén dia ban tuong d61 hep, ning luc
quan 1y diéu hanh cdn han ché, céng nghé
phuc vu cho hoat dong kinh doanh hiu nhu
khong c6 hodc c6 mhung rat lac hiu, hoat
déng tin dung tiém 4n nhiéu rdi ro (thién tai,
dich bénh,...). Ngoai viéc danh gia thyc trang
hoat déng ctia cac QTDND, nghién ciiu nay
edn st dung md hinh higu fng c& dinh (FEM)
d8 do ludng &dnh hudng ctia mt s§ nhén t&
dén ty 1é ng xau cha cac QTDND. K&t qua
nghién cdu cho thay: ty sudt 1¢i nhuan trén
tdng tai san (ROA), quy md, tang trudng tin
dung c6 méi tudng quan nghich véi ty 1& ng
x3u efia cac QTDND. Lign quan dén cic yéu
t& vi md, nghién citu niy cén tim thdy méi
tuong quan nghich gidia ting trudng kinh t&
va ty lé ng xiu cia cac QTDND./.
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