Mlc dd cdng bd thong tin ké todn cua cac
doanh nghiép ngdnh logistics niém yét trén
thi frudng chiing khoan Viét Nam

VAN THI THAI THU

é thi tru’c"mg chitng khodn, cong b6 thong tin g trdch nhiém va nghia vy quan trong
nhét cia cde doank nghigp khi tham gia thi truong nham dém bdo tinh hidu qué,
cong bing, gop phén xdy dung thi trutmg lanh manh. Bai viét n,ay phén tich, ddnh gid mic df
vé cdc nhan i6 dnh hudng dén mitc 4§ cong b6 thong tin kétodn cia 35 doanh nghigp hoat dong
trong linh vic logistics nidm yét trén thi trudng chitng khodn Viét Nam trong nim 2014, tir dé
dé xudt cdc gidi phdp nhdm tdng cuing mite dd cong b6 thong tin ciia cdc doank nghiép logistics

niém yét trén thi truomg chimg khodn Viét Nam.

Tit khoa: doanh nghiép logistics, cong b6 théng tin, miic dé cong b6 thong tin ké todn.

1. Pat van dé

Nganh logistics c¢6 vai trd rdt lén trong
vige thiic ddy céc hoat déng kinh t&, viée cai
thién méi trudng logistics mang lai nhidu lgi
ich hon ca viée ct gidm thué, givip cac doanh
nghiép tiét kiém dugc chi phi, nang cao sitc
canh tranh. Trong béi canh cong ddng kinh
t& chung ASEAN s& hinh thanh vao cudi nim
2015 va Viét Nam dang tich cye tham gia cic
hiép dinh FTA nhu TPP, lién minh héi quan
Nga-Bélarit-Kadicxtan... thi nganh logistics
cang déng vai trd 1a chia khoa dic biét quan
trong giip Viét Nam héi nhap sau hon vao
chudi cung ng toan ciu (Victoria Kwakwa-
Giam ddc Ngan hang Thé gidi tai Viét Nam).

Tt nAm 2001 dén nay, dic biét sau khi
Viét Nam gia nhap WTO, thi trudng dich vu
logxstlcs Viét Nam c6 su chuyén bién tich cyc
véi s6 lugng cac doanh nghidp hoat déng
trong linh vic logistics phat trién nhanh véi
gdn 1.200 doanh nghiép. Trong @6, mgudn
vén huy déng ti thi trudng chiing khoan
(TTCK) déi véi nganh nay chiém ty trong
khong hé nhé.

o thi trudng ching khoan, thong tin 1a
yéu 1§ mang tinh nhay cam, nh huéng tryc
tiép dén cdc quyét dinh ddu tu. Théng tin
cang kip thdi va chinh x4c thi niém tin Jin sy
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k¥ vong cha nha ddu tu d6i véi thi trudng
chiing khoan cang lén. Nhung dudng nhu ¢
Viét Nam nha dau tu chua nhan duge nhiing
thdng tin tudng xing vé doanh nghiép ma ho
da bd vén ddu tu. Nhitng quy dinh hién nay
vé cong bo thong tin trén TTCK con chua
duge chat ché, da tao ké hd cho cac cong ty
niém y&t trén san cdng b§ thong tin sai léch
ho#ic cham tré, di giy thiét hai cho nha ddu
tu va ngudi si dung thong tin. Chinh i viy,
can phai ting cudng mic 46 cong bd thong
tin k€& todn cda cic doanh nghiép logistics aé
gitp cac nha dau tu danh gia khach quan,
chinh x4c khi ra quyét dinh déng thdi tang
tinh minh bach dé xiy dung mét thi trudng
lanh manh va phat trién t6t.

2. Khai quat cac doanh nghiép logistics
niém yé& trén thi tridng chiing
khoan Viét Nam

Tinh dén ngay 31-3-2015 c6 35 cong ty

thude nganh logistics dang niém yé&t trén hai
san giao dich chilng khoan Viét Nam, cha
yéu thuge cie nhdm nganh:

(1) Khai théc cdng: c6 6 doanh nghiép

niém yét trén san chiing khoan thanh phs

Van Thi Théi Thy, TS., Tnrdng dai hoc Quy Nhon.
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Mic do céng bd thong tin ...
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Hé Chi Minh va 2 doanh nghigp trén san
giao dich Ha Nbi trong 46 doanh nghiép c6
vén héa 1én 1a 3 ma VSC, DVP, CLL (xem
phu luc A tit 1-8),

(2) Van t3i déu khi: gém c6 5 doanh
nghiép trén san giao dich thanh phd Hé Chi
Minh, trong dé doanh nghiép ¢6 vén héa lon
nh4t 11 Téng cong tv cé phan van tai diu khi,
mi PVT (xem phu luc A, ti1 9-13).

(3) Van tai thiy hang réi va container: ¢6
17 mé niém y&t va Cong ty c6 phdn dai 1y
Lién hiép van chuyén (GMD) ¢6 vén héa cao
nhit trong nhém nganh nay (xem phu huc A,
tu 14-30).

(4) Van tai dudng b va dich vu logistics:
¢6 5 doanh nghiép niém y&t trén TTCK Viét
Nam (xem phu luc A, tir 31-35).

Trong bai viét nay, tac gid nghién citu 35
cong ty nay vdi ngudn dit li¢u dé danh gia la
Bio céo tai chinh hgp nhét ¢a dude kidm
todn nam 2014.

3. Cau hoi nghién citu

Bai viét ndy dit ra hai van dé:

1- Mic d6 cong bd théng tin ké toan cta
cic doanh nghiép logistics niém yét trén
TTCK Viét Nam nhu thé no?

2- Nhitng nhan t§ nao anh hudng dén
mic 46 céng bf thong tin k& toan cla cae
doanh nghigp logistics niém yé&t gia trén
TTCK Viét Nam?

Noi dung nghién ctiu vé cong b théng tin
va mic dp cong b thong tin da duge nghisn
cu tai nhiéu qudc gia trén thé gidi & cac
pham vi va thdi diém khée nhau. Vi du nhu
nghién citu cia Urquiza F.B, Navaro M.C.A
& Trombetta M. (2009): dya trén béo cio tai
chinh cla 35 cong ty ¢ Tay Ban Nha, hé
théng hoa cac chi s8 do ludng théng tin cong
bé va tién hanh so sank, phan tich 4§ danh
g4 6 sy khac bist hay khéng d cic chi s
cdng bi. Nhom téc gid niy ciing da o6 nghién
cltu vé cac cich do lutng céing by théng tin
trong ndm 2010 qua bai “Disclosure theories
afxd disclosure measures”. Hay nghién citu
cta Cooke (1989) cho ring chi s§ pham vi —
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d6 bac phi ohu mét dai dién cho chat Iiting
théng tin. Cac muc théng tin duge do lttmg
trong cac bién gid thigt, néu duge cong 13
nhén gia trj 1, khong céng bd nhén gia iri .

Pa s8 cAc nghién cdtu tap trung vap cge
nhén t§ 4nh hudng d&n cdng bé thong tin v
mite dd céng b théng tin nhu cic nghisn ¢y
ctia Louver (1996), Gowthrorpe & Flynn (1997,
Marston & Leow (1998), Craven & Marstey
(1999), Laurran & Giner (2002), Xiao (2004,
Dulacha G. Barako (2007), Wang (2009)..
Nhitng két luan cha cac tic gid niy cho thy
nhén t§ dnh hudng dén cdng bd théng tin v
muc d§ céng bd' thong tin 1a do dic diém cing
ty nhu quy md, lo1 nhudn, loai nganh, tih
thanh khodn, dén by va dic didm quin
cdng ty nhu o6 cdu s3 hiu, quy md cling n
thanh phén héi ddng quén tri.

0 Viét Nam vin dé cong b thong tin k
toan ciing dude cac nha chuyén mén quan tim,
dic biét 1a ctia cac doanh nghidp niém yét trén
san giao dich chimg khoan. Ching han nht
nghién citu cfia L& Trudng Vinh (2008) thit
18p chi s8 dai dién cho mic d3 minh hach cia
théng tin thong qua dénh gia d gée do nha diu
tu; nghién citu cia Lé Thi Tric Loan {2012
“Ban v& méi quan hé giita mot sd nhin 6§
thuge dic diém doanh nghidp va miic dj ciag
b8 théng tin efia cic doanh nghiép niém yé
trén thi trudng chitng khoan Viét Nam” ¢f k&
qua 14 kha nang sinh 16i chinh 1a nhén t6'anh
hubng dén miie 46 cong bs thong tin.

4. Cac gia thi&t nghién citu

Dua trén cic két qua nghién ciu trud
trong boi canh cha Viét Nam ciing nhit qua
qué trinh thu thap dii ligu, chc gia thiét due
phét trién trong nghién cttu nay 1

Vé mite df cong b6 thong tin: gia thist ditm
la doanh nghidp logistics tuan thi ddy di i
quy dinh ctia Nha nudc vé cong bs thong tin ke
toan trén TTCK Viét Nam.

Trude day da s6 chc nghién citu vé cing ¥
thong tin déu dua ra mdt hé thdng cac chi m
théng tin dé dya vao 46 do luang. Nhung g2
cac hé théng cb sy khéc biét vé dac diém oing
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bt:): 8 1'{!5i qudc gia, khéc nhau vé thai diém nén
yéu 0 chii quan cao. Nghién citu nay dua ra he
théng chi muyc theo yéu cdu cong b trong cac

vin ban phap luat mét cach chat ché nhét 6
thé, gdm 8 nhém thong tin bit bude duge chia
thanh 142 yéu t5 théng tin cin duge do luting.

BANG 1: Danh siach cac chi myc cong bé théng tin

iTT Nhém thong tin $6 legmg chi myc
Dic diém hoat dong clia doanh nghigp 3
2 | wymerommgomvisee [ 3
Chufin mue va ché do k€ todn dp dung 3
4 Céc chinh sdch k€ todn 4p dung 18
5| Bang can a6i ke tofin va thuyét mirh bing can 861 k¢ todn 0
Biio céio ket qui Kinh doanh & thuyét minh bdo cdo ket qua kinh doanh 2
7 Bdo cdo lljﬂ‘l-(;}'»ll;;é;l’t;éin té v;;huyét minh bdo cdo lru chuyén tién & 3
8 Nhitng thong fin khic 6
T Téng 142

Tién hanh danh gia theo k§ thuat hing
phén (1,0), n&u doanh nghiép cong bd thang
tin trong danh sach cac chi muc duge chon
thi nhé&n gia tri la 1 con ngude lai nhéan gia
tri 1a 0 néu khong cong bs. Chi sd céng bd
théng tin duge tinh theo c¢bng thie TDS
(total disclosure score):

TDS =) di

i=1

Trong d6, d = 1 néu chi muc di duge cong
b8, d = 0 n&u chi myc di khéng dude cong bd;
n: s8 cace chi mue.

K&t qua chi s& cong bo thong tin eua cac
doanh nghiép logistics niém yét trén san
ching khoan Viét Nam dudc trinh bay & phu
luc A.

Vé cdc nhdn 16" dnh hudng dén mie do
cong bo'théng tin, c6 cde gid thiét sau:

- Quy mé: quy md doanh nghiép duge xem la
dau hiéu diu tién dé cie nha ddu tu bigt dén
doanh nghiép. Cac doanh nghiép ¢6 quy mé lén
thudng thu hit céc nha déu tu va cie di tugng
¢6 nhu cdu st dung théng tin. Hau hét cac nha
nghién ciu trude ¢6 tim thiy mét mél quan hé
tich cuc giia quy mo vA mitc do cong bs thong
tin (Craven, B. M & Marston, C. 1..,1999).
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H1: chc doanh nghidp ¢d quy md cang lon
thi miic @3 cong bd théng tin trong bao céo
tai chinh nhiéu hon cac doanh nghiép c6 quy
md nhé.

- Pon bdy tai chinh: cac doanh nghidp ng
nhiéu thi midc d6 cdng b§ thong tin nhidu
hon dé dap ting y&u cdu théng tin minh bach
cho nha dau tu, cho c§ déng. Pén bdy tai
chinh ena doanh nghiép cao sé gia ting ap
Iye @61 véi mic do cdng bd théng tin. Théng
tin phai diy dd dé chd ng thdy kha ndng tra
nd ciia doanh nghiép (Naser K., 1998).

H2: cac doanh nghiép c6 dén biy tai
chinh cao thi mic dg cong bd thong tin trong
bao céo tai chinh nhiéu hon cic doanh
nghiép c6 don by tai chinh thép.

- Mite d¢ sinh l0i: ludn 1a yéu t6 dac biét
quan trong d6i véi doanh nghidp va diy
cing la didu quan tidm hang ddu cha cac
nha diu tu, ¢d déng. Nhitng doanh nghiép cé
mie dd sinh 13i cao thudng cong bs nhidu
hon d€ thu hit nha diu tu, dé tang gia tri
caa doanh nghidp. Mic db sinh 161 dude do
luong bing nhiéu chi s6 nhu ROA, ROE, téc
@6 tiang trudng doanh thu.

H3: cac doanh nghiép c6 mic d¢ sinh 16i
cao thi mitc d cong b6 théng tin trong bao
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Miic 40 cong bé thang tim ...
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céo tai chinh nhidu hon céc doanh nghiép
c6 miic 45 sinh 191 thap.

- Chi thé kifm todn: nhiing cong ty
kiém toan 16n, uy tin thudng khuyén khkzh
céc doanh nghiép cong bd thong tin nhitu
hen, 16 rang hon, Doanh nghigp duge kiém
toin bdi nhitng cong ty kidm toén ldn,
nhiéu kinh nghidm va c6 thuong higu thi
théng tin duge céng bd nhiéu hon (Ahmed
K. & Courtis JK., 1999).

H4: cac doanh nghiép e6 chi thé kiém
toAn 1a cac cdng ty nude ngoai thi mic 4o
¢ong bd théng tin trong bao céo tai chinh
nhidu hon cdc doanh nghiép cé cha thé
kiém to4n trong nuéc.

Thoi gian niém yét: doanh nghiép c6
thoi gian niém yét trén san ching khoin
lau n&m thi viéc cong b thong tin duge cai

thign theo thdi gian nén sé& ¢ mic dé
b théng tin nhidu hon (Cooke T.E, 1993,

H5: cdc doanh nghiép cé thdi gian thay
gia vio thi trudng chitng khodn liu ngy
thi mitc d§ cong b théng tin nhidu hon i
doanh nghiép mdi tham gia.

Mb hinh nghién ciéu: nghién citu nay s
dung mé hinh héi quy tuy&n tinh béi the
phusng phap binh phuong nhé nhg
(ordinary least square) véi su hd trg cia
phin mém SPSS 16.0 d& phén tich cie
nhan t§ dnh hudng d&€n mic 46 cong bf
thong tin.

Mb hinh hdi quy t&ng thé c6 dang: Y=
Bo+ BuXi# PoXy, ¥ BaXo + B Xy + BiXs te

Trong 46, Y: téng chi s§ cong b thing
tin; fg: tham s6 ¢hin; € = sai s6 nghu nhitn

BANG 2: Du béo céac bi&n dbc lap

TT Bién doc lap Kj higéu du bio Do ludmg cdc bién

1 | Quy mo doanh nghigp + Ly logarit {co s¢ 10) cta tdng tai sdn

2 Don by a1 chinh + Ng phéi trd/Téng tin san

ROA = Lgi nhuan truéc thué/Téng tai san
3 Mire 49 sinh 1 + ROE = Lgi nhuin sau thu&/V&n chi s& hiu
Téc do tang trudmg doanh thu
4 Chis thé kiém 1o8n . =1 nén duoc kidm toin bai don vi kiém todn quéc 1 vi=
0 néu nguge lai
5 Thbi gian nieém yét + Thivi gian niém y&t 14n ddu dén nay

5. K&t qui nghién citu

*» Mitc d9 cong bd théng tin

D& tra 13i cAu héi nghién citu ddu tién
lién quan dén mdc d6 cdng b6 thong tin k&
todn cha cie doanh nghiép logistics niém
y&t trén san chitng khoan Viét Nam ching
ta xem bao ¢éo s lidu thdng k& mb ta cia
chi 88 céng b théng tin & bang 3. Chi s6
céng bd théng tin cha ciac doanh nghiép
trong miu dat trung binh 0,9065, didu nay
cho thdy mitc 43 cong bd théng tin cha cac
doanh nghiép logistics nigm y&t trén san
chiing khoin Viét Nam chi dat 90,65% so
véi mifc d3 yéu ciu. Chénh léch gitta mic
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6 cong b8 cao nhit 98,59% vi mite thip
nh&t 71,85% 1a 26,74% véi @5 Joch chud
5,87% nghia la mtic 49 cong b6 thong tin
cia céac doanh nghiép trong linh vt
logistics chua déng nhat. Gin 10% thing
tin thude b4o céo tai chinh khong dugeck
doanh nghiép céng bé. Diéu dé lam ack
hudng dén kha ning nhan diph va phis
tich s6 lidu cha cac d6i tugng sif dus
théng tin efia doanh nghigp niém yét.

Dé 1am 16 thém miic 49 cong b thing®
k€ toan trong bao cdo tii chinh clia cdeox
doznh nghiép logistics niém yét trén sit
chitng khoan Viét Nam bing 4 bio céo tin®

-
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- Miic di cdng bd théng tin ...

cia chi s& cong b§ théng tin. Trong nam
2014, ¢6 4 doanh nghiép (11,43%) cong b
théng tin dudi 85% danh muc chi 88 céng ba
thong tin; 62,85% doanh nghiép dat mic chi

s§ cong bd thong tin tit 85% dén 95%; c6 7
doanh nghiép (20%) cong b théng tin tit
95%-98% va 2 doanh nghiép (5,72%) cong b’
hon 98% trong danh muc.

BANG 3: Tin sust chi s8 cong b6 théong tin

Chi 56 cong bé théng tin (%) $6 Juoug doanh nghicp Ty 1 miu( %)
Dudi 85 4 1143
85 - 89,99 12 34,28
B 90-94,99 10 28.57
95 -98 7 20
Trén 98 2 5,72
Tdng 35 100

+ Cic nhan t6'dnh hudng dén nute d cong bé

thong tin
- Théng ké mé td
DE tra 16i cdu héi nghidn citu thi 2 v& cac

nhén t& anh hudng dén mric d6 cong bé thong
tin k& toan ciia cac doanh nghiép logistics niém
vét trén san ching khoin Viét Nam ching ta
xem bao cdo s6 liéu thdng ké mo ta ¢ bang 4.

BANG 4: Théng ké mé ta bién doc lap

N Minimum | Maximum | Mean | Std, Deviation
Quy mo 35 106254 | 129709 | 11.7088 | 0.5400327
Don biy tai chinh 35 00428 9986 | 0430103 | 0,2394699
| Téc do tang truéng doanh thu 35 04920 | 87800 | 0319443 | 14816369
ROA 35 00923 | 02994 | 0084217 | 00838176
ROE 35 24533 | 04684 | 0054909 | 04672434
Chis thé kiém todn 35 0 1 030 0,406
T gian 35 1 14 6,14 2.702
[ Valid N listwise) 35
Qua bing 4 cho thdy cac dic tinh cha cac - Phdn tich twdng quan

doanh nghigp: quy mé, don by tai chinh,
mitc &6 sinh 13, chii thé va thdi gian niém
y&t ¢6 bién do kha rong. Trong dé, quy md
doanh nghiép trung binh la 11,708 va
tudng doi phén tan trong mau véi 46 léch
chuén 0,54. Quy méd cao nhat 1a 12,971 va
thép nhat Ja 10,625. Don béy tai chinh binh
quin thép 0,43, dac dong tu 0,043 dén
0,999. ROE tit - 245,3% dén 46,84% dat
binh quén 5,49%. S& lugng doanh nghiép
niém yét chon cong ty kiém toan cé y&u t&
nuéc ngoai chiém ty trong cao, 80% trong
méu. Qua bang cing cho thiy thdi gian
niém yét trung binh cla cic doanh nghiép
1a 6 nam.

-
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Phin tich tucng quan che 2 nhém bién
gdm bign phu thudc 12 muc do cong b&
théng tin va nhém bién doe 1ap gébm quy mé
doanh nghiép, dén bdy tai chinh, muc db
sinh 18i, chd thé kiém toén va thdi gian
hoat dong. Tudng quan hang Pearson thé
hién méi quan hé gidia cic cip bién, néu gia
tri tuyét doi cha hé s§ Pearson gin dén 1
thi 2 bién nay cé mdi quan hé tuyén tinh
chit ché. K& qua duge trinh bay & phu luc
B, theo d6 mic dj cbng bd thong tin ké toan
tudng quan ¥ nghia véi bién déc lap quy mé,
hay nhan xét ban ddu 12 quy mé ctia doanh
nghiép e6 anh hudng dén mic 46 cong b§
théng tin k€ toin cia doanh nghiép. Ngoai
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Mic dd cong bd thang tin ...
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ra, hé s8 tuodng quan gida don by tai chich
véi cac nhan t5 trong bién mic d§ sinh IB.i
ROA, ROE la cao nhét 0,648 va 0,542 vdi
mifc § nghia Sig. 1a 0,00.

- Phén tick hii quy béi )

Nghién cira niy sit dung hé s6 phéng dzﬁu
phudng sai (VIF) dé kiém tra da ciog tuyén
trong mé hinh héi quy. Cac VIF cho tdt ca
cac bién doc lap phai nhd hon 10. Vi vay,
khéng dinh ring cong tuyén khéng phai la

mét van &8 dai véi md hinh nay vi g
nhu khéng dat ra mot van dé nghiém trong
trong vigc giai thich céc két qua phén tig
héi quy da bién (Hussain M. A. & Mehed
T., 2013). Két quéa phan tich héi quy da big
gitta céc dic diém ctia doanh nghiép véi mg
d9 cong b thong tin trong bdo cdo tai chiny
clia mau c4c doanh nghiép logistics niém y&
trén san chdng khoan Viégt Nam duge thi
hién & bdng 5.

BANG 5: K&t qua phan tich hdi quy theo phuong phap Enter

Model Summary®
Modsl | R | RSquare | Adjusted R Squarc | Sid. Error of the Esfimar
1 oo | o | 0,162 | 0,0537483
a.Predictors: (Constant), Thin gian, ROA, Téc do ting tudmg doanh thu, Chil thé kiém rodn, Quy mo, ROE, don by|
I " b. Dependent Variable: TDS (chi s6 cong bd thong tin) R
- ANOVA'
Model Sum of Squares | df Mean Square F Sig.
] Regression 70039 7 0,006 1,937 0,102
Residual 0078 7 0003 ]
Tod | 0117 34
a. Predictors: (Constant), Thit gian, ROA, Toc dg tang muémg doanh thu, Chi the kiém todn, Quy mo, ROE, donb
i Coefficients® 0
Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistic
Model B_|Sd.Emor| Bea t | sig. |Tolerance| VF
1 (Constant) 0357 [ 0230 1,551 | 0,133
Quy mo 0046 | 0021 0423 2,202 | 0036 | 0668 | 1497 |
| ponviy 0037 | 0060 0151 | 0620 | 0540 | 0414 | 2416
Téc d8 tang trudng doanh thu | 0,001 | 0,007 0017 | 0,100 [ 0921 | 0824 | 1213
0279 | 0,154 0,398 1801 | 0081 | 0511 | 1.9%
0028 | 0027 0221 ]-1038 | 0309 | 0545 | 185 |
| oo1s] 005 0105 10617 | 0542 | 0846 | L1835
|-0006| 0004 | 0294 [-1,742] 0,093 | 0864 | LI%
56 céng bd
thong tin)
_ Chia thé kiém todn 0015 | 0025 | 0,105 0617 | 0542 | ogas | 1.8 ]
Thasi gian 0,006 | 0,004 0204 [ 1742 093 | 0se | 1158
a. Dependent Variable: TDS (chi s6 cong bé
thong tin)

Tit két qua phén tich, ¢ thé nhan thiy
rhan t§ thye sy anh hudng dén muc 48
cdng bS théng tin k& toén 1a quy mé
doanh nghiép. Ngoai ra con c6 2 nhén t§
ROA va thi gian niém yét cling ¢6 kha
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ning anh hudng dén mic do cong b§
théng tin. D& chdc chin cho phén k&
luan, ching ta tiép tuc kiém tra bing
phuong phap backward dé khing dinh
nhin t§ anh hudng va trudng hgp nay t

-
‘Nghien cis Kinft 1€ G 445 - Thiing 5208



-——————————  Miic dd cdnqg b thing tin ...

chon mé hinh thia 5 (). Két qua duge
BANG 6: Phan tich héi quy theo phuong phap Backward

trinh bay 6 bang 6.

Model Summary*
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
5 0512° 0,262 0,190 0,0528223
€. Predictors: (Constant), Thoi gian, ROA, Quy m6
£. Dependent Variable: TD)S (chi 56 cong ba lhOngl
un,
- ANOVAS
| Mo&;al Sum of Squares B df Mean Square F Sig.
Regression 0,031 3 0,010 3,664 0,023
Residual 0,086 31 0,003
Toml 0,117 34
T e. Predictor“s:?éu;slam), Thoi gi?n,T(&\. Quy mé
£. Dependent Variable: TDS (chi 56 cong b6 [ | )
théng tin)
Coefficients® ) i
B - U d. d Sramdardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beia t Sig.
{Constant) 0,354 0,199 7 1,777 0,085
I Quy md 0,050 0,017 0,462 2,908 0,007
ROA 0,113 0,109 0,161 1,031 0,310
a. Depem:i-er-l[ Va.rial‘)_lt.a: ;i'DS (CEG ;:Gn-g.bd thong tin}

Tit két qua 3 bang 6 cho thady, nhan t&
quy mé doanh nghiép e mic ¥ nghia
(Sig=0,07) va théi gian niém yét (Sig=0,045) ¢6
anh hudng dén mdc do cbéng bd théng tin.
Vdi hé sd R=0,262 nghia la cac nhan t§ nay
giai thich dugc 26,2% mic dd eéng bd thang
tin k& toan cia doanh nghiép. Két qua nay
¢6 thé chip nhan néu so sanh véi mét s&
nghién citu cdc nhan t& anh hudng trude
day nhu: Watson& cong sy (2002), R*=0,23;
Pham Quynh Tin Vi (2014), R*=0,226;
Owusu-Ansah, S. (1998), R*=0,345... Ngoai
ra, ciing qua bang 7 ta théy gia tri Sig cla
tri F 1a 0,023 (2,3%<5%) véi bién du béao 1a
qliy mé va thii gian. Déng thot stt dung bidu

- .
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dé Q-Q Plot dé kiém tra, quan sat cac diém
thuc t& phin tan quanh dudng thing ky
vong. Quan sat hinh anh trong phu luc C,
¢6 thé k&t luan cae bién khong vi pham gia
thiét vé phin phéi chuén. Vay mé hinh héi
quy tuyén tinh bdi phit hop véi tap di ligu
va ¢6 thé sit dung duge.

Nhu vay, mdi quan hé cha nhan
md doanh nghiép la méi quan hé thuan
chiéu, con nhan t& thdi gian nidm yét 1a
quan hé nguge chiéu. Mé hinh cic nhan t&
anh hudng dén mic do cong b théng tin
duge biéu dién nhu sau:

TDS = 0,354 + 0,05 x quy mé doanh
nghiép — 0,007 x théi gian niém yét.

t8 quy
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BANG 7: D bo va két qua cac bién doc lap

STT Cic bién doc lap Dy bao Ket qua
1 Quy md doanh nghiép + +
2 bén b;'y tai chinh o F K
3 Misc do sinh 161 + K
4 Chil thé kiém todn + K
5 'T_‘hm gian niém yt +

Trong d6 (+): ciing chiéu, (-): nguoc chiéu, (K): khong anh hudng

- Quy mé doanh nghiép

Quy md doanh nghiép anh hudng thuan
chiéu dén mitc 49 cong bd thong tin ké toan
cia doanh nghiép logistics niém yé&t trén
thi trudng ching khoan. Nghia la doanh
nghiép 6 quy md ldn ¢é xu huéng cong ba
théng tin nhigu hon cie doanh nghiép quy
mo nhéd. Két qua nay phu hop véi nhidu
nghién c¢ltu trude day trén thé gidi nhu
Singhvi & Desai, 1971; Cooke, 1992; Hussain
& Mehedi, 2013.

- Don bdy tai chink

Bon bdy tai chinh khong c6 § nghia
théng ké, do d6 dén bdy tai chinh khong c6
anh hudng dén mitc ¢§ cong bd thong tin
cia cic doanh nghiép logistics niém yét.
K&t qua nay phi hgp véi nghién citu caa Lé
Trudng Vinh, 2008 nhung lai nguge véi
Naser, 1998; Pham Quynh Tan Vi, 2014.

- Mic d6 sinh I

Gia thiét nay ciing khong duge chiap
nhan, hay néi cach khac mitc d6 cong bs
thdng tin khéng phu thude vao mite d§ sinh
181 ctia doanh nghiép. Két qua nay phu hop
vdi Lé Trudng Vinh, 2008; Hussain & Meheds,
2013.

- Chii thé kigm todn

Chi thé kiém toan 12 bign khéng c6
nghia théng ké, nghia 1a khéng tim thiy
wdi quan hé gida chii kidm todn vdi mite db
cong bé théng tin cia cac doanh nghigp
loglfl;tics niém y&t. Diéu nay pha hdp véi
nghién ctu cta Owusu-Ansah, §, 1998;
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Singhvi, 1968 nhung lai trai ngude véi nhi
dinh cha Ahmed va cfng sy, 1999.

- Thét gian niém yét

Thoi gian niém yét ¢6 méi quan i
nghich chiéu véi mic 46 cong bd théng ti
ké toan, hay ¢é thé két luan cic doant
nghigp hoat déng trong linh vuc logistis
duge niém yé&t & thi trudng ching khoédn o
thdi gian niém y&t 1au ndm thi ¢6 xu husng
cong b théng tin trong bac cao tai chink
vdi mite 46 thép.

6. K€t luan va ggi ¥ chinh sach

6.1. Két ludn

Logistics 12 nganh déng vai trd quan
trong khong chi d8i véi cac doanh nghilp
ma con anh hudng 16n dén nén kinh t€ via
qude gia. Theo Higp hoi Doanh nghiép dich
vu logistics Viét Nam (VLA) hién nay o
khoéng 1.200 doanh nghiép trong linh vkt
logistics, tuy nhién da s6 la cac doah
nghiép ¢6 quy md nhé khéng dap dng duk
nhu cdu thi trudng dang phat trién § Vid
Nam. D¢ thic ddy nganh nay d6i hoi phi
¢6 sy ddu tu, trong dé ngudn vin diu tf
huy déng tit thi trudng ching khoan i ré
cdn thigt. Mudn vay, viéc cong bd thong i
trong bao cao tai chinh & cic doanh nghiép
ndy cin phéi trung thuc, diy da, mmll
bach. Tit d6 nha ddu tu méi c6 thé dnhgi
khich quan va ra quyét dinh ddu o
Nghién cdu 35 doanh nghiép logistics hlﬂ
dang niém y&t trén thi trudng ching kho
Vigt Nam, bai viét cho thay mic d6 cangh?
théng tin cha céc doanh nghiép chi 68

[
Nghién cits Kinft 16 56 445 - Thing 698,



———————— Miic dé cdng bd théng tin ...

90,65% so véi milc d) yéu cdu. Péng thdi,
34 xem xét 5 dic difm cha doanh nghiép
trong m&i quan hé véi mic 46 céng bd
théng tin ké toan va két qua b hai nhan t&
la quy mé cla doanh nghiép va thdi gian
niém yé&t thuc sy 4nh hudng dén mic da
cdng b théng tin chia doanh nghiép trong
nganh logistics. Tit nhitng két qua nay, tac
gid cing di dua mot s8 gdi § chinh sach
nhim ning cao mitc d6 eong b thong tin k&
todn caa cic doanh nghigp logistics & Viét
Nam hién nay.

6.2, Ggi y chinh sach

Thiz nhdt, hoan thién cong tic lap va
céng b théng tin trong bio cho tai chinh.
Tt k&t qud nghién ciu, mic dé cong bd
théng tin chiu anh hudng tich cyc theo quy
mé, nhung chiu tdc ddng nguge chiu thai
gian niém y&t clia doanh nghigp. Nghia la
c4c doanh nghiép méi niém yé&t c6 mic dd
cong b théng tin cao hdn. Do vay, ¢in ting
cudng quan 1y nha nuée trong quy dinh
céng bd théng tin k& todn nhw: quy dinh
chung v& hinh thiic bao cio tai chinh ti ¢8
chit, kidu chit, hinh thic; quy dinh cu thé
vi kiém tra céc khodn muc cin phai cong
khai trong bao edo tai chinh; quy dinh néi
dung chi tigt cho ting khodn muc trong
thuy&t minh bao céo tai chinh; cdn quy
dinh cac doanh nghiép niém yét cong bs
ddy d@ hon mdt s8 chi tiéu lién quan dén
déu tu tai chinh, cic khodn vay nd dai han;
ting cudng quan 1y nha nude & cac khia
canh quy dinh va ché tai xi 1j; tang cudng
chat lugng kidm soat ndi by va kiém toan
dbe lap.

Thi hai, hoan thién cée chi tidu danh
gid mitc d§ cong bS thong tin. Theo két qua
nghién ettu cho thiy, cac doanh nghiép cé
thoi gian niém yét lau nim c6 mdc 46 cong
b thong tin thdp hdn cac doanh nghiép
méi niém yét. Tit 86, ddi héi chc cd quan
quén 1y nha nuéc cdn xdy dung cée chi tidu
danh gia ciing nhu thang do vé mic d6 céng
b thong tin cla cac doanh nghigp niém
yét; yéu cdu b4t bude cac doanh nghiép

—
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phii cong bd théng tin theo yéu cdu, quy
dinh cac doanh nghigp thist k€ va quén ly
website t5t dé dim béo cho viée cong b&
théng tin./.
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Phu luc A. Chi s8 céng bé théng tin ciia cic doanh nghiép logistics nigm yg;
) twén sim chimg khodn Viét Nam

Théng tin khéng Téng s6 Chi sé

: “:h‘::ig Smy:tjé " Thﬂ:i:l:)gﬂﬂc Auge cong bé thong tin CBET
1 vSC HSX i30 9 139 09353
2| oDw HSX 111 15 126 0.8810
3 L HSX 138 4 142 09718
5 STG HSX 131 6 137 | 09362
6| MHC HSX ns 15 130 | 08846
7 DXP HNX 108 7 | 125 | ogea
8| vop HNX 132 s o | osms ]
9 PVT HSX T | s 09185
w| i HSX 124 Y 138 0.3986
1| vio HSX 132 g 140 09429
12| “asp | msx 126 5 139 0,9065
3 PIT HSX 128 10 138 0,9275
4| oMD HSX 137 s 142 09648
5] ™S | msx 136 6 142 0.9577 |
i 142 | 09507 |

142 | 09437

135 0.8519

136 08971

135 0.8889
132 | 08788 |

| s | Tosiss

137 0,8321

138 0,8043

130 | osz3
142 0.9859
4o | oorna

w0 | oe |
132 | osee

e ———
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Phu lue B. Phén tich twegng quan

o 6c do Chi thé | Thoi
DS ?‘lllg }I:E; tn:r:; :ﬁ:gmu ROA | ROE kiém todn| gian
TI?S (chi| Pearson Cormelation 1 380" | .207 -079 098 -114 .163 =211
sOCong [ gip (2 tajled) 024 | 233 652 5714 | s1a | 350 | 224
bo thong
tiny | N 35 | 35 | 35 35 35 5 35 35
 Pearson Correlation | .380° | 1 | 277 -288 043 | 02 | 242 | 223
Quymo|  Sig (2-tailed) 024 107 093 306 | 558 | 161 198
. N 35 | 35 | 35 35 35 35 35 35
| Pearson Correlation | 207 | 277 | 1 085 648" [-5a27 | 305 | -145
foonbiy| " sig. 2-tailedy 233 | .107 629 000 | 001 075 | .05
N 35 [ 35 ] 35 35 35 15 35 35
Técdo | Pearson Correlation | -.079 | -288 | .085 1 081 | 034 | o716 | -I51
n‘:ﬁg | Sig. (2-tailed) 652 | 003 | 629 645 | 847 | 664 | 387
\doanh thu N 35 | 35 | 35 35 35 35 35 35
| Pearson Correlation | 098 | -.043 |-.648" -.081 1 563" -191 128
ROA Sig. (2-tailed) 574 | 306 | 000 645 000 | 271 465
N 35 [ 35 | 35 35 35 35 35 35
| Pearson Correlation | -.114 | .102 |-542" 034 563" 1 -104 232
ROE Sig. (2-tailed) 514 | 559 | oot 847 000 551 180
N 35 35 35 35 35 15 35 35
Chii thé | Pearson Comrelation | 163 | 242 | 305 076 191 | -104 |1 134
kiém Sig. (2-tailed) 350 | 161 | 075 664 21 | s | 443
todn N 35 [ 35 | 35 35 35 35 35 35
| Pearson Correlation | -211 | 223 | -145 -151 128 | 22 [ a3 1
gz Sig. (2-tailed) 224 | 198 | 405 387 465 | 180 | 443
N 35 | 35 | 35 35 35 35 35 35
*_ Correlation is significant at the 0.05
B level (2-tailed). i
**, Correlation is significant at the 0.01 Jevel (2-
taited)
Phu luc C. Kiém dinh phin phdi chuin
Normad 0-Q Plot of Quy mo. Normal G- Plet of Tglan

Expected tormal
. s =

Expetad Narmal
3

B

Obzarvad Valus

100
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