Quan hé hai chiéu gilta FDI va téng trudng kinh té
Viét Nam giai doan 1986-2012

v HOANG DUONG

ﬁdi viét nay xem xét moi quan hé hai chidu gita dau tur truc HEp nude ngodi (FDI) vé
tang trudng kinh t€ tai Vigt Nam tic ndm 1986 dén nam 2012, stz dung phiong phdp
2SLS, 3SLS | GMM vdi s6'liéu chubi thisi gion cdp quét gia tiz ném 1986 dén nam 2012 va dua
ra két qud nhut sau. Thit nhat, FDI va tdng trudng kinh t& 6 mdi quan hé hai chiéu tich cue.
Thiz haL, yeu t6'tdc dong Idn tdi ting trzidng Ia t6c d6 tang cia lao dng trung binh trén tong
dén s6'va tong déu ti2 ngi dia. Thit ba, yéu t6 tde dong lon nhét tdi thu hut FDI 1a d6 ldn cia thi

trudng ciing nhu dé md cia nén kinh té,

Tt khoéa: FDI, tang trudng kinh té, quan hé giita FDI va tang trudng.

1. Gidi thidu

Viét Nam da cé nhing budc chuyén manh
mé& ké tit nam 1986 cho dén nay. Trong dé,
vén FDI cé nhilng déng gép rat quan trong.
C6 ¥ kién cho ring ludng vén FDI sé mang
lai nhiéu lgi ich cho nén kinh t& etia mdt quéc
gia nhu: (i) ting von cho thi trudng néi dia;
(i) lan tod tac dong tich cuc dén cic doanh
nghiép néi dia va (ii) thic ddy phat trién
kinh t&-xa hai bén vitng. Tuy nhién, ciing eé
nhiéu ¥ kién khac cho ring FDI c6 téc dong
tidu cyc tdi nén kinh t& nhan dau tu, khi: (1)
vén FDI sé thay thé chit khéng phai bé sung
cho v6n diu tu ndi dia; (2) can can thanh
toan chiu 4nh hudng x4u hdn; va (3) dé lai
nhitng hau qua nghiém trong vé mdi trudng.
& chidu nguge, ciing ¢6 § kién cho ring tang
trudng kinh t& c¢6 tac déng téi két qud thu
hit FDI. Cu thé, ¢6 nhing nghién cttu chi ra
mét nén kinh té ting trudng duong sé 1a yéu
t6 tién quyét thu hit cée nha ddu tuw.

Nhu vay, gitta FDI va tang trudng co thé
tén tai m6i quan h@ hai chiéu chit khéng don
thudn tit FDI dén ting trudng hay tir ting
truéng téi FDL.

2, Téng quan v& mbi quan hé giva FDI

va tang trudng kinh t&

Co ba ludng ¥ kién vé méi quan hé giita

FDI va téng trudng kinh t&:

-
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Luéng y kién thiz nhét: Blomstrom va céng
st (1992) dya trén miu la 78 qudc gia cham
phat trién giai doan 1930-1985, Borensteinz
va cong su (1998) nghién céiu 69 qudc gia
dang phat trién trong hai giai doan 1970-
1979 va 1980-1989. Ca hai nghién ctu déu
chi ra tac déng tich cuc cha FDI téi ting
trudng. Kotrajarat va cong sy (2012) kiém
nghiém tac déng cha FDI lén tang trudng
kinh t& cha cic quée gia Péng A giai doan
1990-2009 va dua ra nhitng két qud réng
FDI tac dong tich cyc lén ting trudng kinh t&
d61 véi nhém nudc thu nhap cao va thu nhap
trung binh. Tuy nhién, ciing ¢6 nhifu nghién
cifu chi ra tac déng tiéu cyc cta FDI téi ting
trudng kinh t&. C6 thé ké dén nghién citu cha
Bacha (1974) d6i v6i truong hop cac cong ty
Mg hay De Mello (1999) doi véi 32 quéc gia
phat trién vi dang phat trién,

Luéng ¥ kién thit hai: Jackson va Markowski
{1995) tim thdy anh hudng tich cic cla tang
trudng kinh t& tdi thu hiat FDI khi nghién
ctiu trudng hop cac nude Chau A. Nghién ciiu
caa Zhang (2000) cho thdy quéc gia c6 trinh
do phat trién cao hon sé thu hit duge nhidu
FDI hon. Cac tac giz 1y gidi ring, tang trudng
kinh t& cao hon s& dan t6i nhu ciu ddu tu,

Vit Hoang Duong, ThS., Vién Kinh t€ Viét Nam.
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Quan hé hai chiéu giiia FOI ...

bao gém c& nhu cdu FDI, cao hon. Hermes va
Lensink (2003) ciing phat hién téc dfng
tudng td,

Ludng y kién thit ba: Tsai (1994) trén cd sd
s6 liéu clia hon 60 qudc gia giai doan 1975-
1978 va 51 qudc gia giai doan 1983-1986 da
phat hién sy tdn tai cha m&i quan hé hat
chiéu giita FDI vi ting trudng. Bende-
Nabende va cong sy (2001) tim hiéu méi
quan hé hai chidu giita FDI va ting trudng
clia 5 qudc gia Chau A giai dogn 1970- 2006
cling c6 két qud tuong dbng. Srinivasan
{2010) nghién citu tac ddng cia FDI tdi ndm
quéc gia Chau A bing cach sit dung mé hinh
VECM va kiém dinh Granger. Tac gid két
luan rling tai Viét Nam va Malaixia cé tén
tai méi quan hé hai chiéu gitta FDI va tang
trudng kinh t€ trong dai han.

Tai Viét Nam cé tuong d6i nhi€u nghién
citu v& déng gop cha FDI tdi tang trudng kinh
t&€ Do#in (2004) phan tich nhitng vdn dé
duong dai va trién vong cia FDI tai Viet Nam

giai doan 1988-2003. Tang trudng kinh t&

Viét Nam phu thudc tuong d6i nhiéu viao khu
vuc FDI. FDI déng gop dang ké cho ting gia
tri ebng nghiép, tao thém nhidu viée lam, thie
ddy sdn xut hang héa va nang cao ning lyc
canh tranh clia Viét Nam. Nam 2006, Nguyén
vi cdng sy (2008) ti€n hanh kiém dinh tac
dong ctia FDI 1én tang trudng kinh t& cha Viét
Nam. Cac tac gid chi ra ring sy dao déng
trong 6 lugng dy 4n déu tu tac dong tidu cye
téi tdng trudng. Thit hai, FDI vio Viét Nam

chi tap trung vao nhilng nganh dugc bio trg
va tic dong lan téa thong qua luan chuyén lag
dong 1a khong dang ké. Thit ba, FDI b§ sung
chit khéng thay th& cho ddu tu trong nude.
Nhin chung, d& ¢6 nhiéu nghién ciu khéng
dinh tdm quan trong ctia FDI d6i vdi téng
trudng kinh t&. Tuy nhién, méi quan hé hai
chiéu giita FDI va tang trudng van chua duge
nhic dén vé khia canh dinh lugng. Chi c6
nghién citu cia Anwar va Nguyén (2012) tan
dung 9 lidn mang (panel data) tit nim 1996
d&n nam 2005 dé phan tich méi quan hé cép
tinh va da tim ra m&i quan hé hai chiéu tich
cue gitta FDI va tang trudng.

3. X4y dung mé hinh

Nghién ctiu xdy dung mé hinh dua vao mé
hinh tang trudng ndi sinh, v6i ham sén xuat
duge biéu difn nhu saw:

Y =AKIL

Trong dé: Y la san phdm ddu ra cha nén
kinh t&, A la ning suat téng hop cac nhéan t§
(TFP), K 12 v6n vat chét, L 14 lao d6ng.

FDI tic dong dén tang trudng théng qua
hai kénh, kénh truc tiép va kénh gidn tiép.
D&l véi kénh true tiép, vin K duge gid dinh
bao gbm von trong nuwdc (K,) va vén nudc
ngoai (K). Ta ¢6 K = K, + K;, v& ham sén
xudit duge viét lai nhu sau:

Y=AKd'Ff L’

Lay logarit ca hai v& ctia phuong trinh, ta
duge:

In( y )= A +[eatn(Kd, )+{a2in(ks] )+[1n(L})

D6 véi tac dong gian 1iép cia FDI théng
qua tac dong tran, théng qua A (ndng suit
téng hdp cac nhin td), hay A=axFDI].
Trong dé, a 1a hing s& va FDI 1a bién ddu tu

truc tlep nudc ngoai. Khi dé, ham sin xuat
duge biéu dién bing:

Y.=aFDIK'L’
Léy logarit hai v€ cha phuong trinh teén ta ¢6:

In( 3, )=a+[alin(k] )+[y2in(FDI| J+Bn(il])

Thong qua hai kénh tac dong truc tidp va
gian tiép co thé thay Y, phu thude vao vén,
lao déng va FDI. Tuy nhién, bén canh cac
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yéu t§ co ban trén, Y(dai dién cho tang
ttuang) con phy thude vao mot &6 y&u td sin
¢6 ctia nén kinh t& cta mdt quéc gia. Nhu
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vay, md hinh tac déng cta FDI téi tang
trudng dude thé hién nhu sau:

Tang trudng =B+ B,FDI+ B,X ;+&

Trong 6, X 1a tap hgp cae yéu td anh
hudng t6i ting trudng kinh té.

Tuy nhién, trong mé hinh ting trudng néi
sinh, vén cdng nghé, bao gdm vén cong nghé
ctia FDI duge coi la bién ndi sinh, cé nghia la
duge sinh ra trong ban than mé hinh. Hay
ndi cach khac FDI cing la mét ham phuy
thudc ting trudng va cac bidn s6 khac:

FDI =, + a, tang trudng + 0, Z, + €

Trong d6, Z la véc-td céc yéu td anh
hudng téi FDI. Dén lugt, tang trudng clng sé
1a nhén t3 néi sinh trong phuong trinh ddi
véi FDI. B3i vy, méi quan hé nay khéng thé
thé hién bing phudng trinh don ma phai
duge thé hién bing hé phuong trinh déng
thai:

Tang trudng =P+ B.FDI+ B X ¢

FDI = + o, ting trudng + o, Z, + ¢

3.1. Xdc dinh cdc bién siz dung trong

mé hinh

Bén canh hai bién chinh 13 FDI va ting
trudng, nghién citu ra seat Iy thuydt va cac
nghién citu cd sin d& hua chon cdc véu t§ tae
dong khac (X va Z) dén tang truéng va FDI

Cdc yéu t6'tdc dong tdi ting trucng kinh t&

-Diutu

Nghién citu ctia Barro (1990) chi ra nhiéu
yéu td tac dong dén ting trudng kinh té&
trong d6 bao gém ty 1&@ ddu tu. Amanja va
Morrisey (2006) trong qua trinh xem xét cac
y&u 5 anh hudng téi tang tridng kinh té tai
Kenya (giai doan 1964 — 2002) d chi ra riing
ddu tu va dd mé cia thi trudng cé tac dong
rit manh tdi tang trudng kinh té tai quéc gia
nay. Bén canh dé, ciing c¢6 nhiéu nghién citu
phin tach k¥ hon thanh cac loai hinh ddu tu
nhy diu tu céng hay dau tu tu nhén trudc
khi xem xét tac déng téi tang trudng kinh té.
Cu thé, trong nghién cltu vé tang trudng
kinh 1€ tai An D$ giai doan 1950 - 1995,
Mallick (2002) 4p dung mé hinh kinh t& néi
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sinh va dua ra két qua ring ddu tu céng cé
tac déng tric tifp téi tang trudng kinh t&€ va
ddu tu tu nhin c6 t4c dong gian tiép.
Alabdeli (2005) sit dung s3 liéu chudi thdi
gian tif pam 1960 d&n nam 2001 tai 21 quéc
gia dang phat trién va dua ra két qua déu tu
néi dia c6 méi quan hé ré rét véi tang trudng
kinh t& trong dai han. Nhin chung, nhiéu
nghién ctiu da khing dinh méi quan hé tich
ce gifia ddu tu va ting trudng kinh t&
Nghién c¢itu nay ti€n hanh phan tach von
FDI va vén ddu tu néi dia d& lam r5 hon téc
d¢ng cia hai loai hinh ddu tu nay a8 vdi
tang trudng kinh t&.

- Von con ngudi

Cé nhidu mé hinh ting trudng kinh t&
nhéin manh vai trd cia vén con ngudi nhy moé
hinh Solow-Swan ho#ic mé hinh Ramsey cho
td1 cdc mé hinh hién dai hon nhd mé hinh
ting truéng ndl sinh (Barro va Sala-i-
Martin, 2604). Cac mé hinh nay déu chi ra
ring, bén canh vén vat chdt va ¢dng nghé,
von con ngudi 1a nhan t§ tién quyét cla ting
trudng kinh t&, Va day chinh 1a y&u t& ¢6 thé
19 gidi cho sy khic biét trong ting trudng
giita cac qudc gia trén thé gidi. Hau hét cac
mé hinh déu cho ring vén con ngudi va ting
trudng kinh t& c6 méi quan hé tich cuc.
Nghién citu sé sit dung bién téng trudng lyc
lugng lao déng dé dai dién cho vdn con ngudi.
Bén canh d6, nghién cdu eling dua thém bién
vé $6 lugng sinh vién dai hoc t6t nghiép so
véi nam trude dé dai dién cho ngudn nhin luc
chit lugng cao

- On dinh kinh t& vi mé/ Bat 6n kinh t& vi

mo

Vai tro cia 6n dinh kinh t& vi md cing
duge Friedman (1977) dé cap dén théng qua
ty 18 lam phat. Trong khi 46, Kamin va
Rogers (2000) va Husain va cdng su (2005) st
dung ty gia héi doai véi lap luan réng su bét
8n trong t¥ gié hot doai tiém dn sy bat én
kinh t& vi mé vi ¢6 tic dong tiéu cyc d6i voi
nén kinh t&. Nghign citu st dung t gia héi
doai thuc t& dé dai dién cho su én dinh/bat 6n
kinh t€ vi mé tai Viét Nam.
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Cde yéu t6'tdc dong t6i FDI

D6i véi cic yéu 0 anh hudng tdi FDI,
nghién citu rd soét céc 1y thuyét vé& FDI trude
khi lua chon céc bign dai dién trong trudng hop
cla Viét Nam. Nghién clu tap trung véo
nhiing 1§ thuyét v mé vé FDI bao gbm: Iy
thuyét v& thi trudng vén, 1y thuyét kinh t& vi
mé dong, 1y thuyét FDI dua vao dia kinh t&, 13
thuyét gravity va 1y thuy&t FDI dua vao thé
ché.

Ly thuyét vé thi trudmg von cho ring FDI
dude quyét dinh béi 14i sust. Ly thuyét kinh &
vi w6 ddng vé FDI lai cho rhng thii didm ddu
tu s& phu thudc vio nhing thay d6i trong mai
trudng dau tu (Lall, 1897). Méi truang dau tu
bao gém: GDP, d4u 1 ndi dia, ning sudt va 4
mb cha thi trudng. Ly thuyét nay cho ring,
FDI 14 mét ham dai han c¢la cac chién luge
kinh doanh ctia cdc MNCs.

Ly thuyét vé dia kinh t& tap trung giai thich
st khac nhau tai quéc gia s& mang lai nhitng
cd hoi ddu tu khic nhau. Sy khac nhau nay ¢6
thé 1a khac nhau vé ngudn tai nguyén thién
nhién, lao d6ng, cdu thi trudng tai nude s6 tai,
cd s& ha ting tai nude sd tai.

.= Bo + B,FDIL, + Boggra, +

Cach tiép can Gravity vé FDI chi ra ring
néu hai quéc gia c6 nhiing sy tudng dong vé
kinh t#, dia 1y va viin héa thi luéng vén FDI
giita hai quéc gia nay sé rdt 1n. Cach ti€p can
nay st dung céc bién sb tic dong d&n quyét
dinh ddu tu nude ngoal bao gbm: do 16n cla thi
truding, mite d§ phét trién, khodng cach va mit
6 bién thé ché khac (Pagano va Volpin, 2005).
Ciing lién quan dén thé ch&, Wilhelms (1998)
cho ring khung thé ché ¢6 vai trd quan trong
trong viée thu hit vén FDL Trong d6, sy én
dinh v& mijt chinh trf 13 y&u t& quyét dinh dén
s &n dinh chia khung thé ché.

Nghién citu dya vao cic 1j thuyét néi trén,
két hop vdi céc dit lidu sin ¢6 cha Viét Nam dé
Ilya chon chc bigh phi hgp. Dé 1a GDP diu
nguti — dai dién cho do l6n cua thi trudng ndi
dia, xudt khdu trén GDP — dai dién cho 4§ mé
ciia nén kinh, diu tu nha nudéc trén GDP — dai
dién cho dAu tu va lugng dién tidu thy trén dau
ngudi dé dai dién cho cd sd ha ting.

3.2 Mé hinh ude lugng, sé liéu vé

phuong phdp

Ms hinh ude hugng cho tridng hop cla Vit
Nam nhu sau:

Borrer, + B,TINV, + B,GL +¢, (1)

FDI, = 75 + 118, + v,GDPeap + yelectricpercap, + y,exports, + ¥,SINV, + g,

Cac bién cling nht ngudn s6 li?u ¢ho nghién citu duge téng hgp trong bang dudi day:
BANG 1: Bign va 7 nghia dai dién

Ky hiéu Bién Pai dién Don vi Ngudn
g Tang trudng kinh 18 i ‘Tang truéng kinh t€ % Téng cuc Thong ke (gid 1954)
fdi Ty 1& phin tram cita FDI rong trén GDP | Ddu tu tryc ti€p nude ngoai % Ngan hang The gidi
exports Phdm tram cia xudt khiu rén GDP £6 mér ctia nén kinh & % Ngan hang The gist
ggm Ty I& 16t nghiép dai boc so voi nam trudc | Vén con nguii % Ngan hang The gid
gl Toe df_i ting lao dong o Lyc lugng lao déng % Ngan hang The 16t
e Dot [nasmamime | vNouD | ngamngmega |
| gy | l:dng_dfumn@idiauénGDP ] Pﬁuwn()i dia % Téng cuc Thang ke
i sinv  {Ddu e nha nuée rén GDP Ddu tur pha mese % Téng cuc Théng ke
edpeep (T:;P‘)io tang GDP txem dhs g | () oy o % Tinh todn midﬁé'c;éﬁééé‘
IR Lty ——— R O ke ]
ap Luomg dign tién thu rén diu ngutn Cosdrha ting Kwh fngudi Ngéan hang The gidi
28
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Ky vong v& tac dong ctia cac bién duge thé
hién trong eac bang dudi day:
BANG 2: Ky vong cha cac bién trong

4. Két qua thue nghiém
BANG 3: K&t qua thuc nghiém

mé hinh 1) 2 3)
v 2SLS GMM
Bién 2 Fdi
2
£ (tang truémg) . fdi 05946" | 0.5946" | 0.5918™"
0.244) | (0.278) (0.064)
FDI + o pethica U
rrer -0.0003 -0.0003 -0.0003
rer (0.000) | (0.000) (0.000)
ggra + tinv 0.1411° | 01411 | 01358
tinv + | | 0065 | 007 | ©016)
sl + ggra 00027 | 0.0027 0.0028
GDPcap + ©.021) | (0.024) (0.002)
gl 0.2410 0.2410 0.2393™"
sinv +- e
©o1n
exports * 33102
Electricpercap + N N

D& vdi md hinh hé hai phudng trinh déng
thdi, phuong phap duge si dung la 2SLS
hogic 3SLS/GMM. Didu kién dé c6 thé su
dung cac phudng phap nay la FDI va tang
trudng phai 13 ndi sinh. Cé nghia 13 FDI va
téng trudng duge sinh ra trong ban thin mé
hinh. Bdi vay, trude khi chay hdi quy phai
kidm dinh tinh ni sinh cta hé phudng trinh.
DE don gi4n héa, FDI & duge coi 12 bién ndi
sinh va do d6 phai st dung céc bién céng cu
14 gdpcap, exports, sinv va electricpercap.

Kiém dinh tinh néi sinh véi gia thuyét H,
la khéng ¢6 tinh néi sinh (ki€ém dinh Durbin
vd Wu-Hausman). K& qua tu kiém dinh
(phu luc 2) bac b6 gia thuyét Hy, do dé in tai
hién tugng ndi sinh. Do d6 cdn phai 4p dung
28L3 hoac 3SLS/GMM. Sau d6, nghién citu
kiém dinh tink déng nhit qua mic (kiém
dinh Sarman va Basmann) véi H, 1a khong
6 sy dong nhit qua mie. K&t qua kiém dinh
cho théy khéng thé bac b3 gia thuyét H, (phu
lyc 3). Cé thé két luan mé hinh khong c6 su
déng nhit qua méc, hay cac bién cong cu c6
tinh hgp 1¢ va vitng chic.

.
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0.7523
T T wem
e 00894 | 00815 |
T T sy | sy
Cexpors || o0ase | oousr
| woss | woosy
gdpcap 737857 | 30060
- T sy | wsss) |
pgs;:ic 200210 | -0.0200™
©O013) | ©.003)
Constant | | 15.6777 | -15.3235™
| e | ases
So quan sat 26 26 26 ]

*c6 ¥ nghia thang ke & mic 10%; ** ¢6 § nghia thong
k& & mifc 5%:**+¥ c6 § nghia théng ke 0 mic 1%

Phuong trinh 1 (md hinh IV) chi coi FDI 1a
yé&u t8 ndi sinb trong moé hinh trong khi
phuong trinh 2 v 3 coi ca FDI va tang
trudng déu 13 bién ndi sinh duge sinh ra
trong md hinh. CA ba md hinh déu khéng c6
sy thay déi 16n vé o 16n cta hé sd tuong
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quan. Ciang vdi d6, da phan cac bién trong
mé hinh déu thda mén duge ky vong vé chidu
thc dong. Phuong trinh 3 la phudng trinh s&
dung mé hinh GMM vdi sy diéu chinh d§ léch
chuan déi vai phuong sai khong dong nhét va
tu tudng quan. Do chéc chén v tin cay cba
mé hinh dugc kidm tra biing kiém dinh déng
nhit qua mide (phu luc 4). Mot sé ' k&t luan it
md hinh nhit sau:

Thiz nhdt, tén tai mdi quan hé tich cyc
giita FDI va téng trudng. Cu thé. 1% tang 1én
trong FDI rong trén GDP ni sinh sé dan tdi
tang 0,592% tang trudng kinh t&. Tu 44, tang
1% GDP néi sinh sé din tdi ting 0,792% cha
FDI rong trén GDP. Vi day 1a hé phuong
trinh dong thoi nén cac tac déng nay duge
sinh ra trong ban thin mé hinh chit khong c6
sy tach biét. Tuy nhién, vin ¢6 thé nhan thiy
réang g ndi sinh tao ra tac déng dén FDI ndi
sinh 16n hon so véi chiéu ngugc lai.

Thit hai, d61 v6i m6 hinh ting trudng, cic
bign kiém soat déu ¢6 tac dong dang véi ky
vong ban dAu va ¢6 ¥ nghia vé mat théng ké
ngoai tri bién ggra. Cu thé, 1% ting lén
trong tdng d4u tu ndi dia trén GDP sé din t6i
0,135 diém phén tram tang 1én trong ting
trudng. Téng dau tu noi dia bao gom ca ddu
tu nha nude va diu tu tu nhan. Diu tu ndi
dia mang lai von cho nén kinh t& va bdi vay
c6 tac dong tich cue d&i vdi tang trudng. Bén
canh y&u td vn vat chit, yéu td von con
ngudi cang dude xem xét thong qua hai bién
ggra va gl. Ggra dai dién cho ty 1é sinh vién
t6t nghiép so voi nam trude va ¢6 tic dong
tich cuc véi tang trudng kinh t&. 1% tang lén
trong 30 lugng sinh vidn t3t nghidp so vai
nam trudc sé mang lai 0,0028 diém phéan
trdm téng trudng. Médc di vay, hé s6 tuong
quan lai khong ¢é ¥ nghia théng ké va ¢6 4§
I9n réit nho. Nghién citu 6 sit dung thém mét
bién khac c6 lién quan @én lao déng, do 1a
bién gl. Bién ggra dai dién cho lao déng 6
chdt lugng va gl dai dién cho s8 lao déng phd
théng. Két qua cia mé hinh cho thay dudng
nhut lao déng phé théng déng gop nhidu hon
cho ting trudng khi 1% tang 1én cta gl &
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mang lai 0,239 diém phén tram tang trudng,
Hon niia, hé s0 tudng quan nay c6 ¥ nghia
théng ké& 6 mdc 1%. Cudl cling, bién rrer - ty
gia hoi doai dai dién st &n dinh/b4t 8n kinh
t& vi mb c6 méi quan hé nguge chibu véi ting
trudng kinh t€. Pidu niy pha hop véi ky vong
ban ddu bdi ty gid duge tinh theo don vi
VND/USD. $u ting lén trong ty gia c6 nghia
la @& mua thém 1 USD phai tra nhiéu VND
hon. Hay néi cich khéc, sy mét gia tuong 46
clia VND sé dén téi nguy co bt én vi md va
anh hudng tiéu cuc dén ting trudng kinh té.
Hé s6 tudng quan cia bién ty gis héi doai ¢b
¥ nghia théng ké ¢ mic 1%. Tuy nhién, &
16n clia hé s8 1a rdt nhé, 1% ting lén cta ty
gi4 chi mang lai 0,0003 diém phin trim
gidm trong ting trudng kinh t€.

Thit ba, 461 véi md hinh FDI, da phdn cée
bién déu c6 ddu theo ky vong ngoai trit bién
dai dién cho cd s6 ha ting (s0 kwh dién trén
dau ngudi). Trude tidn la tac dong cha dau tu
sha nude (sinv) t6i FDI. Két qui cho thiy
duding nhut ¢6 tac dong 1&n At clia ddu tu nha
nudc d6i véi FDL Cu thé, 1% tang lén trong
ddu tu nha nudc trén GDP sé mang lai
0,0818 diém phan tram giam trong FDI rong
trén GDP. Hé s6 tuong quan ndy cé y nghia
théng ké & mic 1%. Bén canh db, bién xufit
khiu {(exports) dai dién cho mic db mé cla
nén kinh t& c6 tac dong tich cuc dén FDL Cu
thé 1% tang 1én trong xuslt khiu s& mang lai
0,0457 diém phin tram tang lén trong FDI
rong trén GDP. C& d&u va 49 16n cia bién
xuit khau déu phir hop véi ky vong ban ddu.
Mot qudc gia c6 d6 md cla thi trudng 16n sé&
thu hit duge nhidu nha diu tu nude ngodl
hon. Ngoai ra, FDI ciing phu thude vao thi
trudng noi dia. Nghién ctu sit dung bién
gdpcap — téc do tang GDP trén ddu ngudi
(PPP) 44 dai dida cho 5 16n cia thi trudng
ndi dia. Cac nha dau tu ludn tim kiém cac thi
trudng tiém nang. Mt qubc gia c6 thi trudng
néi dia cang 1dn sé la diém d&n hap din cla
cac doanh nghiép FDI. Cy thé trong trudng
hgp ctia Viét Nam, 1% tang lén trong d6 16n
chia thi trudng ndi dia & mang lai 3,606 diém

Ngién ciu Kinh t€ 56 448 - Thang 9/2015



—————— ——— Quan hé hai ¢hiéu giiia FDI ...

phan tram ting 1én trong FDI rong trén GDP.
Dang Iuu ¥, hé s8 tuong quan ¢6 ¥ nghia &
mile 1%, diéu d6 cho thdy mét trong nhitng
y&u t§ quan trong dé thu hit FDI tai Viét
Nam la d6 h&p din cha thi trwdng ndi dia.
Bén canh nhiing bién ding véi ky vong, bién
dai dién cho co sd ha tdng lai cho thiy méi
quan hé nguge chiéu véi FDI. Két qua nay ¢6
thé dén tit van d6 tif ngudn s6 liu hogc bién
Iya chon chua hoan toan dai dién trong diéu
kién cda Viét Nam.

5. Han ché& cta nghién eiu

M5 hinh vAn tén tai nhitng bign trai véi ky
vong nhu bién dai dién cho ed sd ha ting hay
tac dong tidu cye ciia dau tu cong d6i véi qua
trinh thu it FDI. Nhitng két qua chua ding
vii ky vong nay c6 thé dén tit nhitng han ché&
sau clia nghién ctiu:

- Nghién cttu sif dyng mé hinh hai phudng
trinh déng thdi véi chudi thoi gian tit nam
1986 dén nim 2012. Khodng thdi gian nay vin
13 twong d6i ngdn dé c6 thé thyc sy danh gia
chinh x4c duge tac dong hai chidu giita hai bign
ndi sinh fdi va g va cac bién cong cu khac.

- Bén canh d6, mic dft cAc bién Iua chon di
duge kifm tra k§ ludng nhung su chée chin
va 8n dinh chia 88 liéu tai Vist Nam chua cac.
Hon nia, nhimg bién Iya chon chi 1a nhiing
¢hi tidu mdt chifu, chua hoan toin dai dién
cho nhitng chiéu canh ¢dn xem xét.

- Mét s¢ bién quan trong chua dugc dua
vao xem xét trong mé hinh bdi thidu dit
lidu. Vi du nhu trong phudng trinh FDI, sé
1 t5t hon nhidu néu c6 thé dua vao bién
dai dién cho chi phi lao déng tai nudc 86
tai. Chi phi lao déng thudng dugc do bing
tién lwong trung binh thyc t& cia lao déng
hosc GNI binh quin dau nguoi. Tuy nhién,
cic bi€n nay déu khéng c6 du di lidu ti
nam 1986 cho dén nay. Ngoai ra, néu ¢6 thé
dua vao trong md hinh cac bi€n vé thé ché
hosc bién dai dién cho tham nhiing thi mé
hinh sé dudc gidi thich chéc chén hon. Tuy
nhién, v6i m6 hinh sit dung chudi s lieu ti
nim 1986, viéc thu thap duge nhing di
lidu nay 1a khong kha thi.

e PO
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6. K&t luan

Nghién ciu tp trung xem xét méi quan
hé giita FDI va tang trudng kinh t& tai Viét
Nam giai doan 1986 dén 2012 bang cach xay
dung mé hinh hai phudng trinh déng thdi.
Phutong phap dé gidi quyét vin dé néi sinh
la IV, 2SLS va GMM. Cac kiém dinh cin
thiét vé ndi sinh hay déng nhit thic qua
mic déu duge 4p dung dé dam bao tinh chic
chdn v hop 1y cia md hinh. Trong dé,
phuong phap GMM cho thiy két qua déng
v6i Ky vong va ¢6 § nghia vé mat théng ke.
Két qua tit mé hinh khing dinh tdn tai méi
quan hé hai chiéu giita FDI va téing trudng
tai Viét Nam. Hon nifa, méi quan hé nay la
mdi quan h§ tich eye. Ngoai ra, két qua cha
md hinh ¢dn chi ra ring, y8u t§ tac dong lon
tdi téing trudng la tdc d6 tang cia lao dong
trung binh trén téng dan s, Bén canh do,
téng ddu tu ndi dia ciing cho thiy tic dong
tich cyc d6i véi ting trudng. O mét khia
canh khic, y&u t8 tde dong 16n nhat dén vise
thu it FDI 13 d6 16n cfia thi trutng ciing
nhv d6 mé clia nén kinh t& Tuy nhién, day
chi 14 nghién citu mang tinh thuc nghiém vé
quan hé hai chidu giita FDI va tang trudng
va van cin thém nhilng nghién ciu sdu hon
nita. Vi du nhu tac dong tidu cuc cta bién
dai dién ¢ho ¢d sd ha tng va bign dai dién
cho d4u tu céng. Néu nhiing 6 lidu thu thap
dugc 1 hoan toan chinh xéc thi diéu nay dat
ra mdt gia thuyét ring d4u tu cong cho co s6
ha téng chua thyc sy dat duge hiéu qua?
Ngoai ra, nhiing con s& duge st dung chi la
con b téng, & cfp do vi mé va chi thé hién
duge bé mat ctia vin dé. BSi vay, ¢6 nhidu
y&u t3 sé bi che khudt. Cu thé, FDI noi sinh
¢ tac dong tich cge d&n tang trudng vi tang
trudng ndi sinh e tic déng tich cye dén FDI.
Nhung sau khi thu hit duge FDI thi kha
nang dua FDI vio hoat dong va cac ldi ich
gian tiép (chuyén giao cong nghe, tic dong
lan tba) tit FDI chua dugc thé hién trong
nghién citu. Bdi vay, cAn phdi cé nhing
aghién ciu sdu hon nifa nhim hudng téi tan
dung hiéu qua nguén von FDL/.
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Phu luc 1: Thong tin cac bién

Bien Soquan st | Trung binh | Saisé chuan Cue fiéu Cuc dai
e 27 6.726296 175386 ] 9.54
| W 7 5048841 379788 | 00002 1194
Texporns | 27 46.00182 24202 | 39453 80.03
:TE; ’ 27 13318.26 4995.144 7&0 . 7721300
o n 2642528 1.858429 476102 5.688149
inv 27 218373 6.885473 6.96864 32.29901
B 1122594 | 1777431 | 7901234 158.5366
 wdpep | 6.114815 1.930863 39 10.4
T |z 133437 5482114 34843 19.7884
[ cleciricpercap | 27 402732 340.2996 73.41201 1090.478
Phu luc 2: Kiém dink néi sinh
H,: Khong cé tinh ngi sinh
Durbin 6.05182 (p=0013%
WuHasman FLI9) | 576417 (p=0.0268)

Phu lue 3: Kiém dinh déng nhat qua mite

H,: Khong c6 sir ddng nhat qud mitc

Sargan

Basmann

0917846 (p=0.8211)
0.622091 (p=0.8914)

Phu luc 4: Kiém dinh d6ng nhit qua mitc

Hansen’s I chi2

Hy: Khong ¢6 sy dong nhat qua maic

01.59969 (p = 0.9526)
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