
Anh huong cua khung hoang kinh te den su 
song sot cua doanh nghiep nho va vCra d Viet Nann 

TRAN QUANG TUYEN 

VU VAN HU'6NG 

y ^ dy Id nghien cthi ddu tien sH dung phUdng phdp kinh telUdng tie ddnh gid tdc dgng 
^ f cua cugc khung hodng kinh tendm 2008 de'n khd ndng sdng sot cua cdc doanh nghiep 

nho vd viia d Viet Nam. SA dung md hinh kinh te lugng vi mo vdi mgt bg dU lieu mdng khong 
cdn bdng trong giai dogn 2005-2011, nghien cUu chi ra rang: cugc khiing hodng kinh tied tdc 
dgng tieu ctic tdi khd ndng song sot cua doanh nghiip; cdc doanh nghiep co hogt dgng cdi tie'n 
CO khd ndng tdn tgi cao hdn trong khung hodng; vd dUa ra mgt so hdm y chinh sdch. 

Tii khoa: khd ndng sdng sot, doanh nghiep nho vd viia, khung hoang kinh ti', cdi tien. 

1. Gidi t h i £ u 

Sau gan ba t h^p ky chuyen doi tii mot 
nen k inh te tap t rung quan heu bao cap 
sang nen k inh te th i triicing dinh hifdng xa 
hoi chu nghia, Viet Nam da dat dUdc nhieu 
thanh tiiu k inh te - xa h6i quan trong. Tijf 
mot nU6c v&i hdn niia dan so' ngheo vao 
d^u nhiSng nam 1990 th i t6i nay ty 16 
ngheo chi con difdi 10%. Trong thcli gian tii 
nam 1986 den nam 2013, Viet Nam da duy 
tri mvic t ang tri(6ng kinh te binh quan 
hang nam la 6,67%. Thanh tuu nay da gop 
p h i n dUa Viet Nam tii mot trong nhiing 
niJ6c kem phat t r i l n nhilt the gi6i trci 
t hanh quoc gia c6 thu nh^p t rung binh 
tha'p vao nam 2010 va Viet Nam cung difdc 
danh gia la da va dang hoan t hanh nhieu 
muc tieu pha t t r ien th ien nien ky trifdc 
thdi han (Sdn & Tuye'n, 2014). 

Dong gop vao nhiing t hanh c6ng ke t ren 
phai ke den su pha t t r ien cua doanh 
nghigp nho va viia ( D N N W ) cl Viet Nam. 
TrUdc t ien, D N N W dUdc coi la c6 may tao 
vide l&m cho dai bo phan lao dong va nang 
cao thu nhSip cho lao dong, gop phan tich 
cUc t rong cong cu6c xoa doi giam ngheo va 
on dinh xa hoi 6 Viet Nam. So' iao dong lam 
viec t rong cac D N N W tai thdi di§'m 31-12-
2011 la 5,06 t r ieu ngUcli, tSng 2,07 Mn so 
vdi nSm 2006. Ben canh d6 thi khu vUc 

D N N W cung gop phan quan t rong cho 
ngan sach quo'c gia trong nhiing nam qua. 
Nam 2006, D N N W ddng gop vao ngan 
sach nha nUdc 45 nghin ty dong, nam 2011 
tang len 177,8 nghin ty d6ng, trong dd cac 
D N N W khu vUc ngoai nha nUdc ddng gdp 
115 nghin ty dong, chiem 64,6% trong tong 
miic ddng gdp cua khdi D N N W (Tdng cue 
Thd'ng ke, 2012). 

Tuy nhien, sU suy giam kinh te ke tii 
nSm 2008 tdi nay da lam cho nen kinh te 
ciia Viet Nam tang trudng ch.kra. lai, nhieu 
doanh nghiep gap khd khan va bi pha san. 
Cho tdi nay, da co mot so' nghien ciiu xem 
xet dd'n tac dong ciia khiing hoang kinh t^ 
dd'n viec lam va t ang trUcing kinh td' d Viet 
Nam (vi du: Nguyen va cpng sU, 2009, 
2015). Tuy nhien, chUa cd mot nghien cUu 
nao cung cap dUdc mot biic t r a n h tong 
quan ve sU phat t r ien cua doanh nghiep tu 
nhan nho va viia b Vidt Nam trudc va sau 
khung hoang k inh te' toan cau. Dac biet, 
chua cd nghien cUu nao lUdng hda tac dong 
ciia cuoc khiing hoang nay tdi kha nang 
sd'ng sdt cua D N N W b Vidt Nam. 

Tr^ Quang Tuy^n, TS., Tmdng dai hoc Kinh t^, Dai 
hpc Qu6c gia Ha N6i; Vu Van Hucmg. TS., Hoc vifin Tii 
chinh. 
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2. Nguon so l ieu 

Nghien ciiu nay sit dung so' lieu tU cuoc 
Tong dieu t r a doanh nghidp nam 2000-
2012. Cac cuoc tong dieu t ra nay dUdc thiic 
hien bdi Tong cue Tho'ng ke Viet Nam dd'i 
vdi ta't ca cac doanh nghidp dang ky boat 
dong t ren ca nUdc. Cu the so" quan sat qua 
cac nam la: nam 2007 la 155.771 doanh 
nghiep, nam 2008 la 205.689 doanh nghiep, 
nam 2009 la 233.235 doanh nghidp, nam 
2010 la 287.896 doanh nghidp va nam 2011 
la 339.287 doanh nghidp. 

Nguon dii lieu thti ha i stt dung t rong 
nghien ciiu nay dUdc la'y tU cae cuoc dieu 
t ra vd" D N N W tU nhan cae nam 2005, 2007, 
2009 va 2011. Dii lieu dUdc thu thap bdi 
Vien Khoa hoe lao ddng va xa hdi kd't hdp 
vdi CIEM va TrUdng dai hoe Copenhagen, 
Dan Mach. Day la mpt bp dU lieu dUdc khao 
sat vdi day du thong t in ve boat dong san 
xua't cua D N N W cua Viet Nam. Cac cudc 
khao sat dUdc tid'n hanh ta i 10 t inh t hanh 
phd' va ta i 3 vung mien cua Viet Nam. Dii 
lieu qua cac nam dUde thid't kd̂  dudi dang 
lap lai, nghia la cd tao t hanh so lidu mang. 
Khi t inh toan eac chi so' lien quan de'n 
doanh thu, thu nhap va tien lUdng, gia 
dUdc dieu chinh theo gia nam 1994 de loai 
bd lam phat . Them nQa, bd dii lidu nay st( 
dung bang hdi gid'ng nhau doi cac doanh 
nghiep gid'ng nhau dUdc lap lai. Di^u nay 
dam bao cho chiing tdi cd quan sat chinh 

xac kha nang song sdt cua D N N W theo 
thdi gian. Cu the , ehiing tdi loai bd gia tri 
bo sot va kidm t r a do on dinh cua cac bien 
so giQa ba vdng khao sat. Them niJa, 
nghien ciiu nay t ap t r ung vao D N N W , vl 
vay nhiing doanh nghiep khdng dap iing 
tidu chu^n nay se bi loai bd. De tinh toan 
ty Id sd'ng sdt cua doanh nghiep, ma nhan 
dang doanh nghidp (ID) la cd sd eho phep 
chiing tdi quan sa t t inh t r ang sd'ng sot cua 
doanh nghiep qua giai doan nghidn cflu. 
NhUng doanh nghidp t rong cac nam 2007, 
2009 va 2011 ma khong dUdc khao sat 
trUdc day t rong nam 2005 dUdc loai bo tif 
bp so lieu. Tii 2.687 quan sat trong nam 
2005, chiing tdi xem xet sU thay dd'i cua 
nhiing doanh nghiep nay thong qua thcfi 
gian, va ed ke't qua n h u sau: cd 2.144 doanh 
nghiep sd'ng sdt nam 2007, giam cdn 1.782 
doanh nghiep nam 2009 va chi con 1.649 
doanh nghidp song sdt dd'n nam 2011. 

3. Si^ phat tr i^n c u a d o a n h nghidp 
n h o va vita c u a Vie t N a m 

3.1. Dinh nghta doanh nghiep nho 
vd vda 

Moi quoc gia cd mpt dinh nghia khac 
nhau vd' D N N W . Bang dUdi day tom tat 
mdt vai dinh nghia ve D N N W d cae quoc 
gia eong dong kinh td' ASEAN. C^c dinh 
nghia khac ciing dUde xem xet doi Cong 
dong Chau Au va Ngan hang Thd' gidi v^ 
D N N W . 

BANG 1: Dinh nghia va t ieu chuan xac dinh doanh nghiep nho va vCfa of mot so' niidc 

Quoc gia 

Campuchia 

IndOngxia 

Lao 

Dinh nghia va tieu chu^n doi D N N W 

Doanh nghiep nho: co 11-15 nhan vifin; tai san c6 dinh: 50.000 USD - 250.000 USD. 

Doanh nghifip trung binh: co 51-200 nhSn vifin; Iai san c6dinh: 250.000 USD - 500.000 USD. 

It hon 100 nhan vifin. 

Doanh nghifip nho: c6 dudi 19 nhSn vifin; hoac tdng tai san < 50 mfiu Ki'p; hoac doanh s6 < 400 trifiu 
Ki'p. 

Doanh nghifip tiung binh: co dudi 99 nhSn vifin; hoac tdng tai san < 12 ty Ki'p; hoac doanh s6 < 1 ty 
Kip. 
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Quoc gia Dinh nghia va tieu chuan do'i DNNW 

Hiilippin 

Ngan hh 
Thg gidi 

Cdng ddng 
Chau Au 

Cd It hem 200 nhan vifin; tki san < 40 tneu P. 

Khu vuc san xuait: 

Doanh nghifip nho: c6 ditdi 50 nhan vifin; hoac tai san c6 dinh < 50 trifiu Bat. 

Doanh nghifip tmng binh: cd 51-200 nhan vien; hoac tai san cd dinh tit 51-200 trifiu Bat. 

Khu vuc Mn budn: 

Doanh nghifip nho: cd dudi 25 nhan vifin; hoac tai san cd djnh < 50 trieu Bat. 

Doanh nghifip trung binh: cd 26-50 nhan vifin; hoac tai san cd dinh tut 51-100 trifiu Bat. 

Khu vuc Mn le: 

Doanh nghifip nhd: cd dudi 15 nhan vifin; hoac tai san cd dinh < 30 trifiu Bat. 

Doanh nghifip tmng binh: cd 16-30 nhan vifin; hoac tai san cd dinh tii 31 -60 tneu Bat. 

Khu vuc dich vu: 

Doanh nghifip nhd: cd dudi 50 nhan vifin; hoac tai san cd dinh < 50 trieu Bat. 

Doanh nghiep trung binh: co 51-200 nhan vifin; hoac tai san cddinh tte 51-200 tneu Bat. 

Doanh nghifip trung btnh: cd dudi 300 nhan vifin, tdng t£ii san va doanh thu dudi 15 trifiu USD. 

Doanh nghifip nhd: cd dudi 50 nhSn vifin, tdng tai san va doanh thu dudi 3 trieu USD. 

Doanh nghifip vi md: cd dudi 10 nhan vifin, tdng tai san dudi 10.000 USD, va tdng doanh thu 1 
nam dudi 100.000 USD. 

Doanh nghifip trung binh: cd dudi 250 nhan vien, doanh thu h^g nam dudi 50 trifiu EUR. 

Doanh nghifip nho: cd dudi 50 nhan vifin, tdng doanh thu hang nam dudi 10 trifiu EUR. 

Doanh nghifip vi md: cd dudi 10 nhan vifin, tdng doanh thu hang nam dudi 2 trifiu EUR. 

NguSn: Abe, Troilo, Juneja, va Narain (2012). 

Bang 1 eho tha'y, khong cd mdt dinh 
nghia toan c^u v l D N N W giiia cac quo'c 
gia. Vi vay, mpt dinh nghia cu the ve 
D N N W cho Viet Nam la can thie't. Viet 
Nam cd cac dinh nghia khac nhau ve 
D N N W tai cac giai doan khae nhau . Dinh 
nghia chinh thifc dau tidn ve D N N W dUdc 
ghi t rong Nghi dinh so 90/2001/ND-CP 
pha t h a n h vao ngay 23-11-2001. Doanh 
nghidp can dap Qng 1 trong 2 tidu chi sau 
thi dUde phan loai nhu D N N W : doanh 
nghiep phai cd vd'n dSng ky it hdn 10 ty 
hoae lao ddng hang nam khdng vUdt qua 
300 ngUdi. Mac du nhQng tidu chu^n trong 

dinh nghia la rd rang va ddng t huan vdi 
dinh nghia cua Ngan hang The gidi, nd 
khdng lam rd sU dUdc sU da dang ciia 
D N N W bdi quy mo, va khu viie k inh 
doanh. Do vay, Nghi dinh so' 56/2009/ND-
CP vao ngay 30 - 6 - 2009 cua Chi'nh phu 
dUdc dua ra nham cung ca'p nhQng thdng 
tin chi tie't va chinh xac hdn, hd trd sU phat 
t r ien cua D N N W . Tieu chi ve vd'n dang ky 
dUdc thay the' bdi tong vd'n. D N N W dUdc 
chia ro doanh nghiep vi md, doanh nghiep 
nhd va doanh nghiep t rung binh dUa t ren 
sd' nhan vien theo cac nganh khac nhau 
(bang 2). 
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BANG 2: Dinh nghia mdi ve doanh nghiep n h o va vita d Vi4t Nam 

^ ^ ^ ^ Quy mo 

Nganh ^ ^ ^ 

Ndng nghi€p, Iflm nghigp 
va thuy san 

C6ng nghifip va xay dimg 

Dich vu 

Doanh nghiep vi mo 

Sd nhan vifin 
(ngufii) 

<10 

<10 

<10 

Doanh nghifip nho 

Tting vdn 
(ty ddng) 

< 2 0 

< 2 0 

< 1 0 

Sd nh&n vien 
(ngitM) 

10-200 

10-200 

10-50 

Doanh nghifip trung binh 

Tdng vdn 
(ty ddng) 

20-100 

20-100 

10-50 

Sd nhan vien 
(ngudi) 

200-300 

200-300 

50-100 

Nguon: Nghi dinh Oiinh phu sd 56/2009/ND-CP' 

3.2. Suphdt trien cua doanh nghiep nho trUdc vd sau khung hodng kinh te 

BANG 3: Cd ca'u doanh nghiep nho va vifa theo quy m o Iao dong 

' • " — — ^ ^ ^ Nam 
Phan phdi — ^ _ ^ 

Tdng sd doanh nghifip (gdm ca SME) 

SME (ph&i tram trong tdng sd, %) 

Doanh nghifip vi md (%) 

Doanh nghifip nho (%) 

Doanh nghifip trung binh (%) 

2002 

62.908 

93 

53 

37 

4 

2004 

91.756 

95 

53 

38 

3 

2006 

131.318 

96 

61 

32 

3 

2008 

205.689 

97 

62 

33 

2 

2010 

287.896 

96,7 

57.73 

37,48 

1,5 

2012 

339.287 

99 

79 

20 

0,5 

Nguon: Tinh to&a cua cac tac gia ttf cuoc t6ng di^u tra doanh nghifip giai doan 2002-2012. 

Ve cd cdu doanh nghiip, bang 3 cho thay 
khuynh hudng gia tang manh ve cd ca'u trong 
D N N W , cho du giai doan nay da xay khung 
hoang kinh te' vao nam 2008. Nhin chi tid't 

hdn vao moi loai doanh nghiep theo quy mo 
cho thay doanh nghidp nhd va vQa chid'm ty 
trpng ldn trong tong sd" vdi phan tram bien 
dpng tQ 93 tdi 99% qua giai doan 2002-2012. 

BANG 4: Cd cau d o a n h nghiep nho v a vCfa theo t ieu c h u a n von 

~ ~ ~ — • — - ^ ^ Nam 
Phan phdi ^ ' ^ -—-___^ 

Tdng sd doanh nghifip 

D N N W (phin tram trong tdng 
sd, %) 

Doanh nghifip nho (%) 

Doanh nghifip tiung binh (%) 

2002 

62.908 

97 

89 

7 

2004 

91.756 

97 

89.3 

7.6 

2006 

131.318 

97 

89,6 

7,4 

2008 

205.689 

96 

86.4 

9.9 

2010 

287.896 

96,3 

93.25 

3 

2012 

339.287 

98,6 

93,8 

2,6 

Nguon: Tinh todn ciia cac tac gia tit cudc tdng difiu tra doanh nghifip giai doan 2002-2012. 

Ve von, phan Mn iloanh nghiep ViSt (nam 2002) va t ang len t ren 90% n6m 
Nam la D N N W , chie'm 97% trong tong so' 2012. 
doanh nghiep trong giai doan 2002-2012. 
Bang 4 cung cho tha'y iloanh nghiSp nho , . , . . . . • .. „ n, w .. 
I,--' -• nno/ . ."" ..-1 ^ -^ " '^" 1. Xem thfim tai http://www.economica,vn/Portals 

chiem gan 90/o trong tong so tloanh nghiep /0/MauBleu/eedeb5241be5a5e74eblbda4f7906563.pdf 
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BANG 5: Cd cau doanh nghiep nho va vita theo Ioai hinh sd hufu (%) 

1 Nam 
DNNW sd hita nha nudc 
DNNVV khdng sd hihi nha nudc 
DNNW dSu tu nudc ngoii 

Tdng sd 

2002 
6,1 

90,9 
3,0 

100 

2004 
3,4 

93,9 
2,7 

100 

2006 
1,9 

95,5 
2,6 
100 

2008 

1,1 
96,7 
2,2 

100 

2010 
0,58 
97,6 
1,74 
100 

2012 
0,84 
96,4 
2,7 
100 

Ngudn: Tinh toan cua cdc tdc gia tit cu6c tdng dî u tra doanh nghiep giai doan 2002-2012. 

Ve logi hinh sd hOu, bang 5 cho tha'y ro sU 
thay doi v l so' lUdng cua D N N W qua cac khu 
vUc khac nhau nhu khoi sd hQu nha nUdc, tu 
nhan va khu vQc nUdc ngoai. Ty Id D N N W 
thuoc khu vUe nha nUdc ehiem mdt ty ph^n 
nhd so vdi D N N W tu nhan. DQ lidu chi ra 
rang, nam 2000 cd 86,4% trong tdng so 
D N N W va doanh nghiep khdng phai nha 
nude va tang len gan 97% nam 2012. So' 
D N N W tu nhan tang manh, trai ngUde vdi 
xu the giam manh v l so lUdng doi D N N W sd 
hiiu nha nUdc. Ty ph4n ciia D N N W sd hQu 
nha nudc giam vi tien trinh tU nhan hda hoac 
cd' p h i n hda. Ty p h i n D N N W sd hQu nUdc 
ngoai cung giam nhe trong giai doan nghien 
cQu. 

4. Mo h i n h k i n h t e Ivftfng 

Nhu da t n n h bay b trdn, mac du boi canh 
khung hoang nhUng so' lUdng D N N W vkn 
tiep tue gia tang qua cac nam. Tuy nhien, 
nhQng quan sat gian ddn bang thd'ng kd md ta 
dd chua t ra ldi dUdc cau hdi lieu cudc khung 
hoang nay cd anh hudng dd'n kha nang sd'ng 
sdt cua D N N W . De t ra ldi eau hdi dd, chung 
tdi sii dung md hinh kinh te lUdng d^ xem xet 
cac yd'u td' quyd't dinh dd'n kha nang song sdt 
cua D N N W d Viet Nam. Md hinh nay sQ 
dung cac bid'n dpc lap tUdng tti vdi nghien cQu 
cua Hansen va cpng sU (2009) de dam bao kha 
nang cd thd' so sanh giQa cac thdi k^. Cu thd, 
md hinh dUdc chi dinh nhu sau: 

Y^^ = ^ + ^ X „ +<P2Z., +PiKH^, +«„ (1) 

Trong dd Y.̂  do ludng kha nSng sd'ng sdt 
cua doanh nghiep. Nhu chi ra trong thd'ng ke 
md ta trong bang 6, trong khi ty le sd'ng sdt 
gia tang tQ 79,8 % den 82%, nhUng da suy 
giam sau khung hoang kinh te' xud'ng chi cdn 

77%. GiQa cac bie'n ddc lap, X,t la mdt chuoi 
cac bid'n sd̂  ve dac diem doanh ngidp. TrUdc 
tidn, tud'i (so" nam boat ddng) va quy md 
doanh nghiep dUde xem xet trong md hinh, vi 
chiing dai dien eho sU khac biet trong hieu 
qua giQa cac doanh nghidp (Jovanovic, 1982). 
NhQng doanh nghidp vdi hidu qua cao hdn 
dUde du doan cd kha nang sdhg sdt cao hdn. 
Them nQa, tuoi va quy md doanh nghiep dUdc 
xem xet trong dang binh phUdng de xem xdt 
ban cha't ve moi quan he phi tuyen giQa cac 
nhan to nay vdi kha nang s6ng sdt cua doanh 
nghidp. Nhu dUdc md ta trong bang 6, quy md 
doanh nghidp la kha on dinh vdi trung binh la 
16 nhan vien, tuoi cua doanh nghidp cd 
khuynh hudng gia tang trong giai doan 
nghidn cUu. Them nQa, nhQng boat ddng eai 
tid'n cua doanh nghiep nhU vide Qng dung 
cdng nghd mdi, sU cai tid'n trong san pham 
cQng dUdc xem xet nhU mot bie'n dpc lap trong 
md hinh. Cac doanh nghiep ed boat dpng cai 
tid'n dUde gia thuyd't la se cd kha nang song 
sdt cao hdn doanh nghidp khdng cd boat dpng 
nay (Cefis & MarsUi, 2012; Ericson & Pakes, 
1995). Trong m i u nghien cQu eua chiing tdi, 
mac du doanh nghidp cd boat ddng cai tien la 
kha eao (xa'p xi 50%), nhung ty le nay cd 
khuynh hudng giam trong giai doan nghidn 
eUu. 

Z,t bao gom nhQng dae diem khac nhu chi 
ra bdi eac nghien cQu trUdc day. Loai hinh sd 
hQu cd the dUdc xem la mdt nhan to' quan 
trpng do'i vdi kha nang sdhg sdt eua doanh 
nghidp. De kidm soat cho nhan td* nay, nghidn 
cUu cua ehiing tdi sii dung mdt bien gia ve sd 
hQu hd gia dinh. Cac nghidn cfiu trudc day 
cho rang nhQng doanh nghidp hd gia dinh cd 
quy mo nhd hdn nhQng doanh nghidp cd loai 
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hinh sd hQu khac (Ccung va cdng sii, 2010). Vi 
vay, doanh nghidp hd gia dinh dUdc gia dinh 
ed kha nang sd'ng sdt thilp hdn nhQng doanh 
nghidp traeh nhidm hQu han hoac doanh 
nghidp cd phan. Md ta thd'ng kd trong bang 6 
chi ra r^ng, p h i n ldn doanh nghiep trong 
m l u la doanh nghidp hd gia dinh (gan 70%). 
NhQng dae diem ve mUc dp cdng nghd giQa 
cac nganh nghl cung dUdc xem xet trong md 
hinh. Theo Konings va Xavier (2002), nhQng 
doanh nghidp hoat dpng trong nhQng nganh 
cd trinh dp cdng nghd khac nhau cd sQ khac 
bidt trong cdng nghd san xua't, nhu eau cua 
kbach hang va dp tap trung thi trUdng, vi 
vay, nhQng dac tinh khac nhau ve mQc dp 
cdng nghd ed th^ anh hudng de'n kha nang 
sd'ng sdt cua doanh nghidp. Nghidn cQu ed 
kiem soat nhQng dac tinh nay, bang vide 
them vao mdt bid'n kiem soat ve khu viic cdng 
nghd tha'p trong md hinh de so sanh v6i 
nbQng doanh nghidp trong nhQng nganh 
edng nghd cao va trung binh. Thdm nQa, vi 
tri ciia doanh nghiep cung dUdc xem xet nhu 
mdt trong nhQng bid'n ddc lap trong md hinh 
d^ phan anh sU khae biet ve phat trien giQa 
cac tinh thanh (Malesky, 2010). De kiem soat 
sU khac bidt giQa cac tinh, nghidn cUu nay sQ 
dung mdt bid'n gia nhan gia tri 1 neu nhQng 
tinh nay trong nhQng vung dd thi (Ha Ndi, 

BANG 6: T h o n g ke m o t a ctia 

Hai Phdng va TP. Ho Chi Minh) va gia tri 0 
la cac t inh thanh khac. 

Lidn quan den bid'n sd quan tam chinh 
trong md hinh, khiing hoang kinh td' (KH,J 
dUdc sii dung nhu mdt bie'n gia nhan gia tri 1 
vdi nhQng quan sdt sau khung hoang vk 
nhan gia tri 0 ddi vdi nhiing quan sat triidc 
khiing hoang, de kiem»soat tac ddng ciia cuoc 
khung hoang dd'n kha nang sd'ng sdt cua 
doanh nghidp. Bien so' khung hoang dUpc ky 
vong se cd tac dpng tieu ciic dd'n kha nang 
sd'ng sdt cua doanh nghiep. 

Muc dieh chinh cua nghien cQu la xem tac 
dpng ciia cudc khiing hoang den kha nang 
sd'ng sdt cua doanh nghiep. Kha nang song 
sdt cua doanh nghiep dUdc do ludng nhU mot 
bid'n gia, vi vay md hinh Logit hoac Probit 
nen dUde s\i dung. Tuy nhidn, nhQng mo 
hinh nay cd the khdng giai quyet tdt dQ lieu 
sd'ng sdt theo thdi gian theo mdt so' khia canh 
nhu ca'u tnic cua md hinh va nhQng bie'n so 
bid'n dpng theo thdi gian (Jenkins, 2005). 
Theo nhQng nghidn cUu g i n day v l cac nhan 
to' tae dpng tdi kha nang sd'ng sdt cua doanh 
nghiep (e.g., Esteve-Perez et al., 2008; 
Spaliara & Gdrg, 2009) cho tha'y, vide s\i 
dung md hinh Cloglog- mdt loai md hinh ty 1§ 
riii ro - dUdc cho la phu hdp nha't vdi dQ lidu 
rdi rac ndi trdn. 

c a c b i e n t r o n g m o h i n h ho i q u y 

Bien sd 

Sdng sdt cua doanh nghidp 
Khung hoang kinh td 
Doanh nghifip xu t̂ kh^u 
Quy md doanh nghifip 
Tudi ciia doanh nghifip 
Hoat ddng cai tidn ciia doanh nghifip 
Doanh nghifip sd hihi hd gia dinh 
Doanh nghifip d khu vuc thanh thi 
Doanh nghifip d nganh cdng nghfi 
Iha'p 
Tdng sd quan sat 

Tdng sd 
Gia tri 
trung 
binh 
0.799 
0,303 
0,056 
16,46 
13,54 
0,537 
0,698 
0,417 

0,537 

Do 
Ifich 

chu^n 

0,40 
0,459 

1 0,23 
29,85 
10,55 
0,498 
0,458 
0,493 

0,498 

6.959 

Nam 2005 
Gia tri 
trung 
binh 

0,797 

0,059 
16.70 
11,55 
0,666 
0,693 
0,434 

0,504 

2.( 

Dd 
lech 

chu^n 

0,401 

0,235 
31,00 
9,27 
0,471 
0,461 
0,495 

0,50 

87 

Nam 2007 
Gia tri 
trung 
binh 
0,821 

0,051 
16,51 
13,88 
0,478 
0,702 
0,404 

0,556 

Do 
lech 

chu£n 
0,384 

0,221 
29,83 
10,65 
0,499 
0,457 
0,49 

0,496 

2.162 

Nam 2009 
Gii tri 
trung 
binh 
0,77 

0,057 
16,13 
15,72 
0,435 
0,701 
0,408 

0,559 

2. 

Dd 
lech 

chu^n 
0,415 

0,232 
28,43 
11,49 
0,495 
0,457 
0,491 

0,496 

10 1 
Nguon Tinh toan cua cdc tac gia tijr cuoc tdng dî u tra doanh nghifip giai doan 2005-2010. 
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5. Tac d o n g cua k h u n g hoang d e n kha 
n a n g sd'ng sot cua doanh nghiep 
n h o va ^riia 

Cdt 1 ciia bang 7 bao cao ket qua ude 
lUdng dd'i vdi md h inh cd ban chi ed mpt 
bien k h u n g hoang k inh te', t rong khi dd k i t 
qua udc lUdng ddi vdi md hinh md rpng 
diidc t r i n h bay t rong cdt 2, cdt 3 va cdt 4 
tUdng Qng. 

TrUdc tiin, bang 7 chi ra r ang nhQng 
doanh nghidp vdi quy md ldn hcac ed nhieu 
nam t rong k inh doanh cd kha nang sd'ng 
sdt cao hdn nhUng doanh nghidp ed quy md 
nhd va it k inh nghidm trong thUdng 
trudng. Them nQa nhQng mdi quan he phi 
tuyd'n va cd y nghia thd'ng ke giQa tudi ciia 
doanh nghiep va kha nang sd'ng sdt ciia 
doanh nghiep cung dUde phat hidn nhUng 
tac ddng nay la ra't nhd. NhQng kd't qua 
nay mdt p h a n ddng t h u a n vdi cac ke't qua 
thiic nghidm cua Hansen va cdng sU 
(2009). 

Thit hat, n h u kj> vpng, boat ddng cai 
tie'n cua doanh nghiep nhU sU cai tid'n 
trong nhQng san ph^m hidn cd va gidi 
thidu nhQng san ph^m mdi cQng ddng mdt 
vai trd quan t rpng de'n kha nang sd'ng sdt 
cua doanh nghidp. Pha t hien nay cQng 
tUdng tu n h u nhQng pha t hidn cua nhQng 
nghidn cQu khac t rong bd'i canh D N N W 
cua Viet Nam (Cefis & Marsili , 2012). Cu 
the la, he so' Ude lUdng t rong bang 7 chi ra 
rang, cac doanh nghiep cd boat ddng cai 
t ien dat dUdc kha nang song sdt g i n 7% 
cao hdn nhQng doanh nghidp khdng cd 
hoat dpng cai t ien, t rong khi giQ cae ye'u to' 
khac khdng ddi t rong md hinh. D i l u nay eo 
the dQdc giai thich rang: nhQng doanh 
nghidp cd hoat ddng cai tid'n cd the phan 
flng p h u hdp vdi nhQng thay ddi t rdng 
ehinh saeh va t rong nhu c l u th i trUdng, vi 
vay cd kha nang sd'ng sdt cao hdn (Hansen 
va cdng sii, 2009). 

ThQ ba, nhQng doanh nghidp trong nhQng 

vung do th i cd kha nang sdng sdt tha'p hdn 
nhQng doanh nghiep boat dpng t rong 
nhQng vQng ndng thdn. Dieu nay ed thd 
dUde ly giai rang: nhQng doanh nghidp 
t rong nhQng vung ndng thdn cd t he cd mdt 
mQc dp canh t r anh tha'p hdn nhQng doanh 
nghidp d nhQng viing dd thi . Bdn canh dd, 
nhQng doanh nghiep d nhQng nganh cdng 
nghe thap cd dUdc kha nang sd'ng sdt cao 
hdn nhQng doanh nghiep trong nhQng 
nganh cdng nghd cao va t rung binh. Cd le 
khung hoang k inh te cd tac ddng ba^t ldi 
hdn dd'i vdi nhQng nganh cdng nghe eac va 
t r ung binh hdn la nhQng nganh edng nghd 
tha'p. Do vay, eac doanh nghidp t rong 
nganh cdng nghd tha'p cd thd cd kha nSng 
sd'ng sdt eao hdn vdi nhQng doanh nghiep 
t rong cac nganh cdng nghd t rung b inh va 
cao. 

Thit tu, kd't qua bang 7 cho thsfy t ra i vdi 
dli kie'n, nhQng doanh nghidp hd gia dinh 
cd kha nang sd'ng sdt cao hdn nhQng doanh 
nghiep vdi nhQng loai h inh sd hQu khac 
(trach nhidm hQu han hoac cdng ty cd 
p h i n ) . Doanh nghidp hp gia dinh thudng la 
nhQng doanh nghidp cd quy md nhd nen 
kha l inh boat trong vdn hanh, cd thd thich 
Qng dd dang vdi nhQng bdi eanh va thach 
thQc mdi va do vay ed kha nang sdng sdt 
cao hdn cac doanh nghidp khac. 

Cudi ciing, khiing hoang k inh te , bid'n 
quan t am chinh, cd mdt tac ddng t ieu cUc 
dd'n sU tdn t a i cua D N N W . Cu the la, mflc 
dp sd'ng sdt cua nhQng doanh nghidp sau 
khiing hoang thd'p hdn trUdc k h u n g hoang 
la 2,9. Ke't qua ve tac ddng nay la khdng 
thay ddi khi chiing tdi sQ dung md h inh 
Cloglog bang dQ lieu mang vdi cac Udc 
lUdng da kiem soat anh hudng ciia nhQng 
yd'u td khdng quan sa t dUdc (cot 4, bang 
7). Trong bao cao ke't qua hdi quy, mae du 
cd mdt vai t hay ddi nhd t rong do ldn, 
nhUng ke't qua khdng thay ddi ve m a t cha't 
lUdng. 
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BANG 7: Tac dong bien cua khung hoang k inh te d e n k h a n a n g song sot cua 
D N N W 

Bii'n SO 

Khung hoang kinh t6 

Hoat d6ng xu£t khiu 

Quy md doanh nghiSp 

Quy mO doanh nghiep binh phuong 

Tudi doanh nghifip 

Tu6i doanh nghifip binh phuang 

Hoat dOng cai tifi'n cila doanh nghifip 

Sd hihi h6 gia dinh 

Doanh nghifip tai vung do thi 

Doanh nghifip c6ng nghfi thSp 

Sfi quan sat 

m 
-0,0290** 

(0.010) 

6,959 

(2) 

-0,0290** 

(0,010) 

-0,0140 

(0,0243) 

0,0133* 

(0,006) 

0,0000 

(0,000) 

0,0019** 

(0,000) 

-0,0000** 

(0,000) 

0,054** 

(0,010) 

0,0551** 

(0,014) 

-0,077** 

£,01) 

0,0338** 

(0,01) 

6,959 

Chti y: Sai sd chudn vidig trong ngoac, y nghia thd'ng ke: 10% (+), 5% (*), 1 
ddng bien Bien phu thugc Id bien nhi phdn, vdi gid tri 1 ne'u doanh nghiep c 

doanh nghiep khong con hoqt dong. 

(3) 

-0,0288** 

(0,010) 

0,0143* 

(0,006) 

0,0000 

(0,000) 

0,0020** 

(0,001) 

-0,0000** 

(0,000) 

0,0545** 

(0,010) 

0,0561** 

(0,015) 

-0,0762** 

(0,011) 

0,0333** 

(0.010) 

6.959 

% (**;. He sduc 
on hoat dgng, vc 

(4) 

-0,1149** 

(0,019) 

-0.0149 

(0,033) 

0,019* 

(0,008) 

0,0000 

(0,000) 

0,0022** 

(0,000) 

-0,0000** 

(0,000) 

0,075** 

(0,014) 

0,0806** 

(0.022) 

-0,1228** 

(0,017) 

0,042** 

(0.015) 

6,959 

c lt({mg la ldc 
gid tri 0 neu 

6. Kd't Iuan 
ThU nhdt, ddanh nghidp vdi quy md ldn 

hdn cd mpt kha nang sdng sdt cao hdn nhQng 
doanh nghiep ed quy md nhd; nhQng doanh 
nghidp vdi nhieu nam trong kinh doanh cd 
kha nang sd'ng sdt cao hdn trong khung 
hoang. Ngoai ra, nhiing doanh nghiep cd 
hoat dpng cai tid'n thudng cd nhQng nhQng 
chi'nh sach uyen chuyen linh dpng va phu 
hdp, pban flng nhanh vdi nhu cau thi trudng, 
dd dd cd kha nang sd'ng sdt cao hdn nhQng 
doanh nghidp khdng ed hoat ddng cai tien. 

ThU hai, vi t r i va loai hinh phap ly cua 
doanh nghiep la nhQng nhan to' quye't dinh 
de'n kha nang sd'ng sdt cua doanh nghidp. Vi 
du, nhQng doanh nghiep d ndng thdn cd kha 
nang sdng sdt cao hdn nhQng doanh nghidp 
tai vung dd thi, va doanh nghidp hp gia (finh 
cd dUdc kha nang song sdt eao hdn nhiing 
doanh nghidp vdi nhQng b a i hinh sd hflu 
khae nhU doanh nghiep trach nhiem hflu 
ban, doanh nghiep tU nhan. Hdn nQa, nhflng 
ddanh nghidp trong nhQng nganh cdng ngh§ 
tha'p cd kha nang sdng sdt cao hdn nhflng 
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doanh nghidp trong nhQng nganh cdng nghd 
l a o va t rung binh. 

Thli ba, phan tich kinh td lUdng vi md da 
chi r a rang eude khung hoang kinh te' da cd 
tac dgng tieu ciic dd'n kha nSng sdng sdt cua 
doanh nghiep. Didu nay ham y rang Chinh 
phii c i n ed nhflng chinh sach hdp ly dd hd trd 
doanh nghidp doi mat vdi cu sdc tidu ciic tQ 
bdi canh nen kinh te. Vi du, vdi nhQng chinh 
sach hd trd doanh nghiep thUc day hoat dpng 
cai tid'n cua doanh nghiep se cd the giup 
doanh nghiep cd thd thich Qng nhanh vdi sfl 
bid'n dpng eua thi trudng trong va ngoai nUdc 
va dam bao mdt kha nang sd'ng sdt td't hdn 
chd D N N W trong cae dieu kidn ba't ldi cua 
nen kinh te./. 
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