o TAT CHINH-TIEN TE

Diéu hdnh chinh sach tién té va hoat dong
ngén hdng Viét Nam hdi nhéip qudc té trong 4 ndm
gan day véa khuyén nghij cho giai doan 16i

NGUYEN DAC HUNG

ﬁé’ tit khi Viét Nam chinh thite la thank vién WTO cho dén nay la giai doan hé théng
ngén hang Viét Nam phai thuc hién nhiéu cam két nhdt, thoi cd va thdch thite cia hoi
nhdp boc 1o ré nhdt, ddic biét la cam két vé thuc hién 16 trinh mad cita thi trudng dich vu tai
chinh. Bai viét trinh bay néi dung diéu hanh chinh sdch tién t2 va hoat déng ngén hang hoi
nhdp quée té trong khodng 4 ndm gan ddy (2012-2015) va dé xuét mét sé khuyén nghi nhdm én

dinh thi triong tién té trong thoi gian Ldi.

T khéa: diéu hanh chinh sdch tién té, hoat dong ngén hiang, héi nhéap 4 ném.

1. Co sd ly thuyé&t va khung nghién

citu

Chinh sach tién t& (CSTT) duge hidu la mét
trong sO cac chinh sach kinh t& vi mdé hang
ddu coa Nha nude, ma Ngin hang Trung
vong thong qua cac c¢éng cu cua CSTT va
nghiép vu Ngan hang Trung uong thyc hién
vide kiém soat va &idu tiét khéi hugng tién
cung dng, nhiam dat duge cac muc tiéu kinh t&
- x& héi cua dit nude trong tung thoi ky nhit
dinh (GDP, CPI, viéc lam). Khai niém hay
cach hidu khac theo Luit Ngian hang Nha
nude Viét Nam, chinh séach tién té 1a cac quyét
sach vé tién té d tAm qudc gia nhim thuc muc
tiéu én dinh tién té. Muc tiéu cha chinh sach
tién té ¢6 3 cdp dé: muyc tidu cao nhit, muc
tiéu trung gian va muc t1éu hoat dong.

Quan 1y nha nudc vé hoat déng ngan hang
d Viét Nam do Ngan hang Nha nude Viét
Nam dam nhén. Néi dung quan 1y nha nuée
vé tién té va hoat dyng ngin hang kha ring,
tap trung vao cfp va thu héi gidy phép,
thanh tra giam sat, quan 1y quy du tri ngoai
héi, quan 1y viéc in va phat hanh tién...

Bai viét si dung phudng phap nghién citu
dinh tinh, tdng hop, phén tich, so sanh, khai
quat va du bao; dya trén s8 liéu thid cap,
théng ké thu thap duge tit cac béo cdo chinh
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thdc vé chuyén mén nghiép vu, bao cao tai
chinh dd dugc kiém toan va coéng bd cong
khai... cia Téng cuc Thong ké, Ngan hang
Nha nudc Viét Nam, cua cédc ngin hang
thuong mai khac... dua ra cac phin tich,
danh gia déc lap cua tac gia.

2. K&t qua nghién citu

2.1. Mét 86 quan diém vé phdt trién

kinh té - xd héi gdn véi nganh ngéin

héang thai gian gdan day

Thiz nhét, c¢6 thé khing dinh ring, do tac
déng tich cuc va bat 1¢i cua hdi nhap kinh té
qudc té trong cdc nam 2007 — 2011, nén kinh
té néi chung va hé théng ngin hang néi riéng
bdc 16 nhiéu yéu kém, do d6 trong 4 nam gan
day (2012-2015), Viét Nam phai tap trung
thuc hién tai cd cdu. Trong 3 nd1 dung tai co
ciu nén kinh té: tai cd cdu doanh nghiép nha
nude, tai cd cdu ddu tu céng va tai cd cau
TCTD, thi néi dung thi 3 dén nay c¢6 két qua
noi bat nhat, dugc trién khai quyét liét nhat
va ddng bd nhat, ké ca viée xit Iy cu thé, viéc
diéu hanh chinh sach, viéc hoan thién méi
trudng phap 1y, ciing nhu dam bao an toan hé
théng, dam bao 6n dinh tién té.

Nguyén Dic Hung, PGS.TS., Ngan hang Nha nudc
Viét Nam.
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- Vé tai co cdu doanh nghiép nha nudc,
tién 46 sdp xép, c6 phén héa doanh nghiép
nha nudc dién ra ridt cham. Giai doan
2011-2013, ca nudc mdi chi sdp xép duge
180 doanh nghiép, trong d6 c¢6 phan héa 99
doanh nghiép va sip xép theo cac hinh
thitc khac 81 doanh nghiép. Gial doan
2014-2015, theo ké hoach ca nuéc thuc
hién ¢6 phan héa 432 doanh nghiép. Trong
nim 2014 ca nudc da thuc hién sdp x&p
dude 167 doanh nghiép; trong d6, ¢6 phén
héa 143 doanh nghiép. Trong 8 thang ddu
nim 2015 md thuc hién dugc tar 95/289
doanh nghiép nha nude theo ké hoach nam
2015, chi dat 32,8% ké hoach.

- Vé tai co cau ddu tu coéng, tinh tit thoi
d¢iém Quéc héi ban hanh Nghi quyét 21
nim 2011, téng gia tri dau tu vao 5 linh
vue: bat déng san, bao hiém, ching khoan,
tai chinh, ngin hang ma cac tap doan, tong
¢éng ty nha nudc can phai thoai von la
23.325 ty dong. Tinh riéng nam 2014, da
thoai vén 4.184 ty dong, thu vé 4.292 ty
dong. Tuy nhién, so tién ddu tu thém vao 5
linh vyc dé 14 1.401 ty déng, chu véu do
nhén va hach toan ¢d tuc. Trong tong s& du
22.362 ty dbng tai thdi diém 31-12-2014,
dén quy /2015 da thoai duge 2.807 ty
dong, thu 3.206 ty dong. S6 con lai phai
thoai trong nam 2015 1a 19.517 ty dong.
Trong 9 thang dau nam 2015 c6 8.390 ty
dong von nha nudc dugc thoai, thu vé
khoang 12.380 ty dong, biéng 1,48 lan gia
tri s sach.

- Vé thim hut ngin sach, nam 2013,
thim hut khoang 5,3% GDP, nim 2014
khoang 5,9% so v61 GDP va nam 2015 du
bao khoang 6,5% GDP. Dén hét thang 8-
2015, thiam hut 115.000 ty dong. Phat
hanh trai phiéu chinh pha &at két qua
thip so vdi ké hoach (8 thang: 38% ké&
hoach), mac du lgi tdc 44 tang nhe. Hé s6
Hoan ddi rui ro tin dung (CDS) cha trai
phiéu chinh phu Viét Nam cao thit 12 thé
gidgi (CDS ky han 5 nam: 247,9 diém, CDS
k¥ han 10 nim: 309,8 diém).
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Thi¢ hai, trién khai tai co c&u TCTD
duge ban d&n nhiéu nhit, ¢é6 nhiéu y kién
nhat, thu hat 1én su quan tAm cua du luin
quéc t€...Vi du dién hinh 13 viéc thanh lap
va dua vao hoat déng Cong ty trach nhiém
hitu han mdt thanh vién quan ly tai san
cac TCTD Viét Nam (VAMC) cé nhiéu ¥y
kién khac nhau. Nhung dén nay chua théy
c6 &€ xuit nao wu viét hon dé thay thé dinh
ché tai chinh nay. Phan déng ¥ kién thira
nhin diy la cach lam sang tao, cé tinh dic
thu, phu hdp vét thuc tién Viét Nam. Mot
sd vi du khac, nhu viéc ban hanh va dua
vao ap dung Thong tu 02/2013/TT-NHNN,
mic du bi lai thai han thi hanh, nhung dén
nay da dudgc thyc tién chap nhan; Théng tu
lién tich s§ 16/2014/NHNN-TNMT-TP giita
Ngéan hang Nha nuéde, B Tair nguyén mdi
trucng va Bé Tu phap, dang tao diéu kién
phap ly thuin lgi cho cac TCTD xu ly tai
san bao dam tién vay

Thit ba, tai cd cAu TCTD la linh wvuc
phic tap nhat vi lién quan dé&n quyén lgi
cla cac c6 ddng, nhit 1a ¢6 déng 16n, ké ca
nha dau tu 12 td chic tai chinh nude ngoai,
dén cac tap doan kinh t& trong nudc, dén ca
nhén, d€n d6ng dao ngudi g tién..., trong
b6i canh thi trudng bat dong san tram ling
va nhiéu thdi diém déng bang, thi trudng
ching khoan di xuéng, nhung dén nay céc
vin dé d6 da duge giai quyét hiéu qua.
Tién giti vido hé théng ngan hang thuong
mai van ting trudng on dinh, tin dung cho
nén kinh té€ nim sau ting cao hon nim
trudc.

2.2, Vé két qud tong qudt

2.2.1. Ngan hang Nha nude dat duge
muc tiéu cao nhdt trong diéu hanh chinh
sdch tién té va qudn Iy hoat dong ngén
hang, dé la on dinh tién té, hé tro thic
ddy tang trudng bén vitng, g26p phdn bdo
dam an sinh xd héi vé hé thong TCTD
phdt trién an toan, lank manh

e Vé thuc hién muyc tiéu cao nhit trong
diéu hanh chinh séach tién té:
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HINH 1: Mdi quan hé giita ting trudng tong phuong tién thanh toan, tin dung va
CPI giai doan 2005-2014
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Nguén: Tong cuc Thdng ké va Ngan hang Nha nuéc.

HINH 2: Dién bi&n mét s6 chi tiéu co ban diéu hanh chinh sach tién té 9 thang dau
nam 2015

Thing4 Thing5 Thing6 Thing7 Théng8 Thang9
e TONG phting tidn thanh todn dén ngay 30-9-2015: 9,2% ytd

—{—Huy déng vén dén ngiy 30-3-2015: 9,6% ytd
—ir—Tin dung dén ngdy 30-9-2015: 11,4% ytd

Nguon: Tinh todn tir bdo cdo cua Vietcombank.

CPI binh quéin 9 thiang dau nim 2015 so vt  dau nam 2015, ting trudng kinh t& dat méc 6,5%,
cing ky nam trude ting 0,74%. Cing tinh 9thang  miic cao nhat trong vong 5 nam trd lai diy.

HINH 3: Dién bi&én lam phat 8 thang ddu nam 2015

15
20

15

= 3 — = =
am phit todn phin, thing 9-2015: 0,06%
_____ Lam phit i5i, thing 9-2015: 1,57%

Ngudn. Tinh todn tir s6 licu va Téng cuc Théng ké va Bdo cdo cia Vietcombank.

g o
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« Hé théng ngan hang thudng mai nang
cao ning lde canh tranh, trong d6 cac ngén
hing thuong mai nha nudc va ¢é6 von nha
nude ti€p tuc giil vi trf hang ddu vé thi phén.
Hoat déng caa cac TCTD déng gbp tich thuc
hién hién chinh sach tién té, thic ddy ting

trudng kinh té, ki€ém soat lam phat.

- Hoat ddong cua cac ngin hang thuong
mai nét chung va phan chia thi phan trong
canh tranh caa 10 ngin hang thudng mai 16n

nhét:

Sau quéa trinh sap nhap, hgp nhdt, Ngén
hang Nha nuée mua lai, d&n nay céc chi tiéu
chi yéu vé hoat ddéng cia cac ngin hang
thuong mai: tong tai san, mang luéi, dich vu
ngan hang hién dai va tién ich déu ting
trudng cao. Méi trusng hoat déng ngan hang
néi chung, mdé truong canh tranh néi riéng
ngay cang lanh manh hon. Cac ngén hang
thuong mai vé cd ban dang canh tranh binh
ding, dap dng nhu cdu vén thic ddy ting
trudng kinh té.

HINH 4: Mgt s6 chi tiéu chu yéu vé phat trién va thi phidn cta 8 ngan hang thwong
mai hang dau chua Viét Nam théi diém 30-6-2015

Thi phén l¢i nhuan truée dy phong riii ro - thi phin téng tai sin

v Thi phin l¢i
nhuan Kinh
doanh tnudc
dy phong
rui ro

Ngudn: Tinh toén tir s§ lidu cha chc ngan hang thu.‘ung-mgi va Bdo cdo so két 6 thang ddu ndm 2015 cla
Vietcombank.

Vé quy mé téng tai san va hiéu qua kinh
doanh, d6 la lgi nhuin dinh doanh trude du
phong rui ro. Hién nay VCB va Vietinbank
dang c6 hiéu suiit sinh 10i cia tong tai san
16n nhat nganh ngén hang Viét Nam. Cu thé,
thi phén téng tai san nhd nhung thj phin lgi

HINH 5: Thi phén tong tai san va vén cht sd hitu cta 8 ngian hang thuong mai
hang dau ctia Viét Nam thdi diém 30-6-2015

nhuan trudc du phéng rui ro 16n, hiau hét cac
ngan hang thuong mai ¢ phén cd hidu suit
sinh 181 cia téng tai san 16n. BIDV sau sap
nhip MHB c¢6 hiéu suidt sinh 16i kém, thi
phin tdng tai san 16n nhung thi phén ldgi
nhuén thép.

Thi phén vén chi s& hiu Thi phin téng tai san - vén chi s& hiu
120 o
| O Yisttae-TCy
10%6 * Vietin -
{ e b s Ven A grTanic
- O BIDN-MMUE
o r Secom-—PXEB W
4% Seseca 7 O !
: I po
Teah ©
% } ACH
0% 2% 1% %% % 1094 1296 1494

Neuodn: Tinh todn tir s§ lidu ca cic ngin hang thirong mai va Bdo cdo so két 6 thing diuv nam 2015 cta
Vietcombank.
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Diéu hanh chinh sach tién té ...

Vé quy mé tong tai san va voén chu s hitu,
Vietinbank-PGBank dang dan dau vé thi

phan, tiép theo d6 la Agribank, VCB ding
thd ba va BIDV-MHB dung thit tu.

HINH 6: Thi phan du ng cho vay va tién giti khach hang cha 8 ngan hang thuong
mai hang dau ctia Viét Nam thoi diém 30-6-2015

i Thj phan tien Thi ;-:lrhﬁn cho vay va tién_gfﬁ khach hang — 1

guri khdch

hing (%)
16% - Agribank

- L4 ) s A
14%% -
1204 = ;’” nmw-mm
BIDV

10%a ~ = ® 7 Vietin-PG

i~ ves  Vien ¥

e = S O Sacom-PNB

%6 - MH. «® Sacom

29§ - _“: ACB

% - 1 Thi phin cho vay khich hing (%5)

0%% 2% 4%p %o %o 10% 1‘-"“5 14%0 16%%

Nguon: Tinh toan tir s6 liéu cua cdac ngan hang thuong mai va Bdo cdo so két 6 thang dau nam 2015 cua
Vietcombank,

Hién nay Agribank dang gii vi tri thit nhat
vé thi phan du ng cho vay va tién gui khach
hang, tiép theo la BIDV-MHB, Vietinbank
ding thi 3 va VCB dang duy tri thi phan thu
4 vé tong tai san, von chu s6 hitu, tin dung va
tht 3 vé huy dong trong toan bd cac ngan
hang thuong mai Viét Nam. Tuy nhién
khoang cach dang gidn rong khi ngin hang

thuong mai déi1 thu thuc hién M&A va tiang
von. Cu thé BIDV sap nhap MHB; Vietin sap
nhap PG Bank. Sacombank sau sap nhap
Ngan hang thudng mai ¢6 phan Phuong Nam,
tong tai san sé xap xi bang 50% tong tai san
cua VCB. Bén canh d6, MB du kién tang von
diéu 1é 1én 16.000 ty dong (+38%), vén chu sd
hitu lén t6i 20.500 ty dong.

BANG 1: Mét s6 chi tiéu chii y&u vé phat trién mang luéi ctia 10 ngan hang thuong
mai hang dau cua Viét Nam thoi diém 30-6-2015

30-6-2015

Vietinbank

—_—
N

Téng s6 SN

| Tﬁng s6 phong giao

Sff may ATM
Dlém chap nhﬁn the

Nguon: Tinh toan tlr s6 héu cua cac ngan hang thuong mai va Bén cdo so két 6 thang dau nam 2015 cua
Vietcombank.

Sau sap nhap MHB, BIDV ting thém 44
chi nhanh va 187 PGD, tré thanh ngan hang
thudng mai c6 mang ludi ding thd ba sau
Agribank va Vietinbank; dong thoi ting manh

‘Nghién cuu Kinhté sé 1(452) - Thang 1/2016

nhan su, s6 ludng can by chi thdp hon
Agribank. Vé mang luéi ATM - POS: VCB
ding sau Agribank vé s6 may ATM va sau
Vietinbank vé s6 POS.
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- Hoat déng caa khéi ngin hang thuong
mat ¢6 phan ngay cang lanh manh hon:

Mot trong mé1 quan tiAm l6n cua céac nha
dau tu trong va ngoai nudc néi riéng, su quan
tdm coa du ludn nédi chung trong thdi gian
qua d6 1a cac ngin hang thuong mai cé phén,
thi dén nay khéi nay cing da dat duge nhiing
két qua phat trién vitng chic sau hon 3 nam
¢d ciu lai, ¢6 thé 1a minh ching dién hinh.

Tinh dén thang 8-2015, vén diéu 1& cua
khéi ngan hang thuong mai ¢ phin d3 dat
186.200 ty dong, ting 2,79% so véi 12-2014,

tang 3,98% so vél 12-2013, tang 11,06% so véi
12-2012 va tang 20,69% so véi 12-2011; chiém
41,4% tong von diéu 1é toan hé thong TCTD.

Du n¢ cho vay cua khéi ngdn hang thudng
mai ¢6 phén ting lién tuc trong giai doan
2011-2015, téc d6 tang hang nim tuong {ng
lan lugt la 30,85%; 6,10%; 20,13%; 17,17%;
thang 8-2015 tang 10,53% so vd ndm 2014
(tang 65,07% so véi 2011). Thi phén tin dung
vin ti€p tuc & mdc cao vdi ty trong 40,13%
tai thdi diém thang 8-2015 (nam 2011 la
37,47%).

HINH 7: Chi s6 P/E va P/B ciia 7 ngian hang thuong mai ¢6 phan dang niém yéu co
phiéu trén thi trudng chitmg khoan thdi diém 30-6-2015

P/E v P/B ciic NH nlém vét

20,0

|

Nguén: Tinh todn tiY s6 lidu cla cic ngdn hang thuong mai va Bdo cdo so két 6 thang ddu nam 2015 cla
Vietcombank.

Ba ngéin hang thuong mai nha nude da dugc
cd phén héa va ACB ¢6 chi s8 cao nhét trong s§

cac ngin hang thuong mai dang niém yét, trong
d6 VCB dan dau, tiép theo d6 1a ACB.

HINH 8: Mét s8 chi tiéu hidu qua kinh doanh ctia 9 ngan hang thuong mai ¢d phin
dudc lya chon thoi diém 30-6-2015

87 .5%
76, 7% B6.3%%

T2 3%

Ty trong 13i thuin/téng thu nhap hoat déng kinh doanh

TE. 1%% |

89, 7%
83,3% 84.5% £6.0%

PP D

uUST/2014 ®4ET/2018

Ngudn: Tinh toén tiy s6 liéu cba cdc ngan hang thuong mai va Bdo cdo so két 6 thdng ddu nam 2015 cia
Vietcombank.

Trong s§ 9 ngan hang thudng mai ¢6 phin
né1 trén thi ¢o cdu thu nhap VCB da dang hon
cic ngin hang thuong mai khae, tdc da dang
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héa dich vu pha tin dyng, phén tan rui ro trong
kinh doanh. Cac ngén hang thuong mai khac
déu nd Idc giam ty trong thu nhap ti lii, da
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Diéu hanh chinh sach tién té ...

dang héa nguon thu, ting cuong cac hoat dong
dich vu, thu phi. Mot s6 ngan hang thuong mai
¢6 phan it phu thudc vao thu nhap ti 1ai dang
c¢6 khuynh huéng tang ty trong thu nhap lai
khi day manh cho vay, nhu: Techcombank, VP
Bank, ACB.

Phan tich riéng vé linh vuc kinh doanh
ngoai hél gita 7 ngan hang thuong mai cb
phan dang niém yét co phiéu trén thi truong
chiing khoan Viét Nam c6 thé thay ré ¢ hinh 9.

HINH 9: Hiéu qua kinh doanh ngoai

héi ctia 7 ngan hang thuong mai cé
phan dang niém yéu c6 phiéu trén thi
truong ching khoan thoi diém 30-6-2015
Thu nhap ngoai hoi/Tong thu nhap

10% - 9.0%

1% - 2,6%
1.5%

[ a0, 09% r
Bl =2 = 1
MB [

CTG BIDV VCB ACB é

»

Techcombank

Nguon: Tinh todn tir sO liéu cua cic ngan hang
thuong mai va Bdo cao so két 6 thang dau nam 20135 cua
Vietcombank.

HINH 10: Dién bién lai suat nam 2015

Hién nay Vietcombank dang duy tri vi
thé dan dau thi truong vé hiéu qua kinh
doanh ngoai héi, thé hién ty trong thu nhap
ti linh vuc nay trong tong thu nhap cua
ngan hang. Thu nhap ngoai héi Vietcombank
bing 202% téng thu nhap ngoai héi cua 6
ngan hang thuong mai cé6 phan niém vyét
khac eong lai.

2.2.2. Ngan hang Nha nwoc dat duoe
muc tiéu trung gian trong diéu hanh
chinh sdch tién té va hoat déng ngdn
hang, do la lai sudt giam dan va én
dinh, ty gid cing on dinh va nam trong
tam kiém sodt

Néu nhu lai suit trén thi truong: 1ai suit
huy dong von, lai suat cho vay caa cac TCTD
nam 2011 con 6 muc rat cao thi tit dau nam
2012 da giam dan trong cac nam 2013-2014,
kha 6n dinh va giam nhe trong nam 2015.
Cac muc lai suat hién nay thap nhat trong
hon 10 nam qua. Lai suat tién gui no1 té céb
ky han 1 nam xoay quanh muc 4-5%/nam, lai
suat cho vay ngan han xoay quanh mic 6-
6,5%/nam. Dac biét 1a 1ai suit tién gui ngoai
té tai cac TCTD cua khach hang giam xuéng
con 0% doi véi to chice va 0,25% dél véi ca
nhan.

10,3%  10,3% 10,3%  10.0%

8.0%

8,0% 8.0%

10.0%

Fa—

| i g

1 Thang2 Thang3 Thang4 ThiangS Thiang6é Thang?7

10.0%

10,0%

wp==L3i SUdt cho vay trung dai
han

wfi=-L3i suat cho vay ngan
han

gy L3i SUat hap d6ng ky han
12 thang

1 thang

—

Nguon: Tinh todn tir s liéu cua cac ngdn hang thuong mai va Bao cdo so két 6 thang dau nam 2015 cua
Vietcombank.

Vé ty gia VND/USD, chi tinh riéng trong
nam 2015, mac du c¢6 nhing tac dong khac

Nghiéncuu Kinh té s6 1(452) - Thdng 1/2016

nhau cua thi truong quéc té cing nhu dién
bién vi mo trong nude, nhung Ngan hang Nha
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nuée van cha ddong, linh hoat diéu hanh ty gia

______

theo muc tiéu dé ra ¢hinh 11).

HINH 11: Dién bién ty gia dugc lua chon trong 8 thang dadu nam 2015

02-15 04-15

——— VCB, chuyén khoan ~---

08-15

......... Tham chiéu J

Ngudn: Tinh todn tit bdo céo so két 6 thdng ddu nam 2015 cua Vietcombank

Viéc giam dan lai sudt, chu ddéng diéu
hanh linh hoat va dn dinh ty gia, tao méi
trudng ddu tu on dinh cho cac nha ddu tu
trong va ngoai nudc, nhung vin khuyén
khich nguoi gii tién vao cac TCTD, han ché
tinh trang déla héa.

Cac quy dinh quan ly ngoai hél, quan 1y
vay ng nudc ngoai, kiém soat cac ludng ngoai
té chuyén ra va chuyén vao dugc thuc hién
chit ché, theo hudng han ché tinh trang dé la
héa va thyc hién muc tiéu diéu hanh ty gia
da dé ra, phu hgp dan véi thong 1é quic t€ va

thuc tién Viét Nam, tao diéu kién cho thu

hit vén ddu tu nude ngoai, chuyén 1gi nhufn
vé nude, mit von, ddu tu trén thi truong
ching khoan.

2.2.3. Ngin hang Nhaé nuwdc thanh cong

lan trong thuc hién dude muc tiéu truce tiép

cua dé dn tdi co cdu hay thuc hién cé hiéu

qud cdc gidi phdp cua dé dn itdi co cdu

TCTD

Theo s6 liéu cia Ngin hang Nha nudc,
tinh dén nay ¢6 17 TCTD, chi nhanh ngan
hang nude ngoai gidm théng qua sap nhip,
hgp nhat, rit gidy phép, dic biét 14 cac ngin
hang thuong mai c6 phin yéu kém. Mdi day
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nhit 14 thudng vu sap nhép gita Sacombank
va Southern Bank.

Ngan hang Nha nudc chi dao ng xau dude
xt Iy quyét liét va dat dude muc tiéu dé ra.
Theo danh gia va xac dinh cua Ngin hang
Nha nude, thi ng x4u cua cac dén cudi thang
9-2012 14 gan 465.000 ty dong, tuong duong
17,21% tbng du ng. Dén hét thang 9-2015 ty
1é¢ ng xau cua hé thong TCTD 1a 2,9% so véi
téng du ng, dat muc tiéu dé ra.

3. Két luan va ham y chinh sach

3.1. Du bdo va ham y chinh sdch thadi
gian tdi |

3.1.1. Ngéan hang Nha nuwdc thuc hién l§
trinh sdm hon tién tdi chuyén sang thuc
hién cdc cbng cu gidn tiép ctia chinh sdch
tién té, tuy nhién néu thi truong cé nhing
dién bién b4t thuong vén cé thé chu déng
stz dung céng cu true tiép, bién phdp hanh
chinh d€ ddm bdo yéu cdu cao nhdt la
phdt trién on dinh nén kinh &

Dy béo trong thdi gian téi thi trudng tién
t8 tiép tuc 6n dinh. Péng d3o ngudi din vén
tin tudng g tién va tdt ca cic ngin hang
thuong mai khéac nhau, k€ ca cAc ngn hang
thudng mai c¢8 phén dugc nha nudc mua lai,
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sap nhép... Tuy nhién 14i suit tién gui ndi té
cua cac ky han cé su “phan loai” nhéit dinh
cua méi truong canh tranh. Cac ngan hang
thuong mai nha nudc va ngan hang thuong
mai nha nudc da cd phan héa, c6 mang luéi
rong, c6 uy tin... nén lai suat mdt sé6 ky han
thdp hon; cic ngian hang thuong mai ¢6 phin

phai cd cdu manh, ¢6 thuong hiéu han ché

hon, 141 sult cao hon. |

Lai suit cho vay néi té c6 thé sé giam nhe
néu nhu méi truong kinh t€ vi mé khong cb
bi€n dong bat thusng. Tuy nhién lai suit cho
vay cing ¢ tinh canh tranh, ¢6 tinh phén
loai khach hang. Nhitng khach hang duge
ngan hang thuong mai danh gia tot sé c6 1ai
suat cho vay thdp hon nhing doanh nghiép
uy tin khong viing chéc. Lai sudt cho vay cta
cic ngan hang thudng mai cé uy tin, c¢6 loi
thé vé huy dong von sé c6 mdt s6 mic lai
sudt cho vay khach hang truyén théng thdp
hon.

Ty gia ciing sé dn dinh néu nhu khéng ¢

bién déng bat thudng 16n trén thi trudng thé

gidi v khu wue, tinh trang d6 la héa tiép tuc

giam.
3.1.2. Ngén hang Nha nudc ting cuong va
tiép tuc ndng cao chdat luong hoat déng
thanh tra giam sdt ngén hang theo cde
tibu chudn qude té, gan lién vdi dé la tiép
tuc hodn thién cdc quy dinh phat lugt va
quan ly tién té, hoat déng ngdan hang,
ndng cao chdt luong cin bé thanh tra va
chdt lugng thanh tra gidm sdt.

Hoat dong mua ban lal, sap nhap TCTD
khong dién ra nhu cac nim qua. Tuy nhién
viée chuyén nhugng cd phin, ¢d phidu va
hoat déng dau tu vao ngin hang thudng mai
cd phan s& dién ra thudng xuyén hdn trén thi
truong ching khoan. Do d6, hoat déng quan
l¢ nha nude 461 v8i cac ngan hang thuong
mai vad TCTD néi chung cdn chuyén hudng
manh hay tap trung vio cac néi dung duge dé
cip noé1 trén.

3.1.3. Chinh phu tao diéu kién cho Ngén
hang Nha nudc tdng cuwong hé trg cdc
TCTD tiép tuc xit ly ng xdu theo nguyén
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tic thi truong; cdc TCTD chinh minh phdi

chu déng phong ngita, ngdn chdan ng xdu

thong qua néng cao nang lie quan tri diéu
hanh, ddc biét la quan tri rui ro theo
thong lé quéc té

N¢ xau s& duge giai quyét trén cd sé yéu
td6 thi trudng nhiéu hon, dya trén co sd thi
trudng bat dong san &m lén, hanh lang phap
¥ hoan thién hon. Ng x4u phat sinh méi sé
giam h&n nhd nhing bai hoe da duge cac
TCTD nit ra trong qua trinh tai co cdu va céc
bién phap quan tri diéu hanh dugc nang lén
trong qua trinh tai co cdu, méi truong kinh té
vi mé ti€p tuc thuin lgi.

Theo kinh nghiém qude t&, dé xit Iy nhanh
ngd xiu, can cé cac diéu kién tién quyét la
Chinh phu danh vén cin thiét cho xit 1y ng
x4u; khudn khé phap 1y vé xi 1y ng xau, tai
san bao dam hoan chinh, déng bé; kinh t& vi
mé 6n dinh, sin xuidt kinh doanh cé trién
vong tét; c6 thi truong tai chinh, thi trudng
mua ban ng phat trién; c¢6 hé thong khuyén
khich, thu hiit nha dau tu tham gia vao viéc
xu 1y ng xiu.

Pé xit I¥ ng x&u mot cach triét dé, bén
viing, ngin chin nguy cd ng xdu quay tro lai
d6i hoi cdn cé su tham gia, ho trg tich cue cia
cac ¢0 quan, bd, nganh, dia phuong va doanh
nghiép trong viéc phuc héi, hé trg san xuit
kinh doanh, x 1y hang tén kho, xi 1y ng
trong xiy dung co ban, thic diy diu tu, tiéu
dung, thiao gd khé khian cho thi truong bét
dong san...

3.1.4. Chinh phu, Ngdn hang Nha nudc

tiép tuc tao moi truong canh tranh hoat

dong ngén hang séi dong hon, lanh manh
hon, ddip wng nhu cdu nén kinh 18 héi
nhdp rong hon trong thoi gian toi

Tiép tuc cho phép cac nha dau tu nudc
ngodi mua c¢6 phan méi trong cac ngin hang
thuong mai chua ¢6 nha dau tu nude ngoai,
tang ty 1é ¢ hitu cua d81 tac nudc ngoai trong
cic ngian hang thuong mai ¢6 phan: tiép tue
Iya chon cho phép md Ngan hang 100% vén
niudc ngoal, chi nhanh ngin hang nudc ngoai
tal Viét Nam.
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Biéu hanh chinh séch tién 18 ... ———

Nha nude nén giam ty 1é sé hitu trong cac
ngin hang thuong mai ¢4 phan hién nay, chi
nén gid t61 da ty 1é 51% trong khoang 2 ngan
hang thuong mai. Bén canh d6 tiép tuc ra
soat lai cac quy dinh phap luat dam bao canh
tranh binh ding va s6i dong hon gilia cac
ngin hang thudng mai.

Chinh phu can tai cg cAu manh hon déoi
v6i Ngan hang Phat trién Viét Nam ciing
nhu tin dung nha nudc; mé réng hoat déng
va nang cao vai tro cua Ngin hang Chinh
sach xa hot Viét Nam, hé trg phat trién bén
vitng hé thang qu¥ tin dung nhan dan.

3.1.5. Diéu hanh chinh sdch tién té va

quadn Iy hoat déng ngin hang can huwdng

vao viéc khai thdc lgi thé cia Viét Nam gia
nhép TPP

Trong diéu hanh chinh sach tién té theo
hudng chuyén din sang cac cong cu gian tiép,
nén c6 dinh hudng st dung cac cong cu: du
trit bit bude, cho vay tai ciAp vén... hudng
dong von uvu tién vao Iinh vuc cong nghiép
phu trd, san xuit néng nghiép t{ing dung cong
nghé cao, vao ché bién néng 1am thuy hai san
theo tiéu chuan qudc té,

Trong quan ly hoat déng ngin hang can
huéng cac ngan hang thuong mai ti€p tuc mao

rjng mang ludi & néng thén, tiép tuc diu tu
hién dai héa céing nghé ngan hang, md rong
cac dich vu ngan hang tién ich va hién dai.
Can tiép tuc phat trién vé chit lugng ha
théng Quy tin dung nhén dén, ¢d cfu lai
Ngin hang Phat trién Viét Nam va tai cd cdu
tin dung nha nuéc, md rong hoat ddng cua
Ngan hang Chinh sach xa hé Viét Nam./,
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