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-

Suy thodi kinh t& My va cac tac déng t6i nén
kinh té thé gidi

NGUYEN THI MAI PHUONG

wdc My chiém tdi 256% GDP cia toan thé gidi va chiém phdn khd lon trong cde giao

dich tai chinh quéc t& Do dé, ching ta ¢6 Iy do chinh ddng dé lo ngai vé dnh hudng
sw suy thodi kinh t& My c6 thé ddnh ddu sy khdi ddu ciia mét giai doan thut lii ciia nén kinh
té' thé gidi. Pidu nay khong cé nghia la suy thodi kinh t& sé xdy ra trén toan cdu, nhung it nhdt
nude My va nhiéu quéc gia khdc sé trai qua mét giai doan ting trudng chdm chap. Bai viét da
duwa ra nhitng thong tin vé tinh hinh suy thodi kinh té M§ trong giai doan gan déy tit cuét
ndm 2007 dén gitta nam 2008, déng thoi phén tich mét s6’ nguyén nhan dén tdi su suy thodi
kink t& cia My, phén tich nhiing tdc dong ciia suy thodi kinh t& My dén nén kinh té toan cdu

va dua ra mot s6 bién phdp tng phé.

1. Tinh hinh khiing hodng kinh t& d
My

1.1. Vé téng quan

D3 v6i nhitng ngudi theo dbi kinh t& My,
nhiing yéu kém ctia nén kinh t& nay da boc
16 rd tit truée nim 2000 nhung dén nay mdéi
bung né. Tham huyt cAn cdn thanh toan da
1én tdi trén 400 ty USD tit nam 2000, chiém
trén 4% GDP va tiép tuc tdng 1én mic 811
ty USD nam 2006, chiém 6% GDP. Nim
2007, ddng dola My mét gia da thdc ddy
xuit khdu cia cac doanh nghiép My va lam
gidm mitc thadm hut thuong mai xudng 734
ty USD nhung vAn con d mic rat cao. Nén
kinh t&€ M# trong hon 10 nam qua da c6 lgi
th& 12 nhan dude su tin tudng clia toan thé
giéi, cac quéc gia da d8 nhifu tién cha dhu
tu cho nén kinh t& M¥, cho dan ching ddu
tu va chi tiéu. Tiét kiém cua din ching My
vao nam 2006 chi dat 34 ty USD, gan nhu
0%/GDP, ty 1& tiét kiém binh quén thép
khoang 1-2%/GDP &3 kéo dai tit hang chuc
nam trd lai ddy. DAu tu clia My bang 19%
GDP, chu y&u dya vao lgi nhuan céng ty,
nhung 30% s6 tién ddu tu la do vay mugn
nude ngoai. Cac nuée 8 Chau My Latinh va &
Chau A sau cubc khung hoang tai chinh
nhiing nim 90 d3 c§ ging cing cd nén tii
chinh quédc gia, ting cudng tiét kiém va tro

thanh nhiing qudc gia tai trg cho tiéu ding
cua My, j

Tuy nhién, chi tit cudi nim 2007, diu
niam 2008, su khing hodng cha nén kinh t&
My bit ddu 16 rd. Cac quan chic cia FED da
giam duy bao ting trudng kinh t& cho nim
2008 khoang gin 1% va ddng thdi ting dy
béo lam phat trong béi canh céc ngén hang
han ché& cho vay tién va gia ddu ting gép dbi
trong ndm 2007. Gia ban xi hang héa tiéu
dung tai My ting véi t8c d§ cao nhét trong
vong 25 nam qua. Gii ddu ting 17% va tai
san khong ngitng bj mét gia, gia bt déng
s&n va xe hdi suy gidm manh sau 6 ném lién
tuc ting. Tinh trang thdt chit tin dung
dang dién ra trén todn nudc My do céc tap
doan tai chinh thua 15 chéng chét, gia dau
tang ky luc trong vong 30 nam qua khién
ngudi ddn My thét chit nhu cdu chi tidu.
Chi s8 1ong tin clia ngudi tidu diing M§ giam
xudng thap nhat trong vong miy chuc ndm
qua. Theo s§ lidu théng k& vé nén kinh t€
My dugc diing trén thdi bao kinh t& My, chi
s0 long tin ctia ngudi tidu dung M§ trong
thang ba 1a 69,5%. Dén ngay 11-4, chi s§
nay giam con 63,2% va gan cudi thang 4 chi

Nguyén Thi Mai Phuong, ThS, Vién Khoa hoc tai
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con la 62,6% va gidm xudng 57,2% trong
thang 5 - 2008, thdp nhit trong vong 16
niam qua do tinh trang kinh t& M¥ téi té, gia

ddu ting cao, gia cac mit hang thidt yéu
ting cao va tinh trang lam phat gia ting ¢
My.

BANG 1: Chi s kinh t& M tit cudi nam 2007 dén diu nam 2008

Chi tiéu 11-2007 12-2007 1-2008 2-2008 3-2008 4-2008
Ty lé that nghiép (%) 4,7 5.0 4,9 4.8 5.1 5,0
Sy thay dOn s§ tién chi trd 60 41 76 .83 81 -20
cho nhén vién

Thu nhap trung binh 1 gio

(USD) 17,64 17,7 17,75 17.81 17,87 17,88
Chi 56 gid tiéu ding 0,9 0,4 0.4 0,0 0,3 0,2
Chi s8 gid san xudt 26 0.5 1,1 0,3 1,1 0,2
Chi s& gid nhap khiu 3.2 0,2 1,5 0,2 29 1,8
Chi s& chi phi tuyén dung 0,8 0,7

Source: U, S. Bureau of Labor Statistics

1.2, Thi trudong chitng khodn

Thi truong ching khoan M§ d3d chiing
kién nhitng sut giam kha 1én ctia c6 phidu
cac cong ty va tdp doan 16n cua My thai
gian qua, ching té sy khung hoang cla
nén kinh t&€ My da ¢é anh hudng khéng
nho téi long tin cia cac nha dau tu. Buée
vao dau nim mdi 2008, chi s& S&P 500
sut 44,18 diém tuong dudng 3,2% xudng
mic 12.265,64 diém trong thang 1-2008.
Chi s8 cong nghiép Dow Jones ha 370,03
diém tuong dudng 2,9% xudng mic
12.265,13 diém. Chi s6 Nasdaq gidm 73,28
di8m tuong duong 3,1% xubng 2.309,57
diém. Gin nhu tat cd cac ma ching khoan
trén san giao dich ching khoadn New York
déu sut giam. Chi s& S&P 500 ha 9% trong
nam 2008 so véi ndm 2007, mitc khdi ddu
nim mdi té hai nhat cia chi s§ nay trong
vong 8 thap ky. Chi s6 Dow Jones sut
giam 7,5% va chi s8 Nasdaq ha 13%.

Théang 4-2008, ¢6 phiéu clia ca 10 nhém
nganh trong chi s S&P 500 déu giam
khi&n céc chi 86 chinh cta thj trudng déng
ctia 0 muc thdp nhét t ngay 11-4. Tinh
tii ddu nim 2008, chi s6 S&P 500 giam
6,3%. C& phifu ctia nhém nganh tai chinh
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thude chi s6 S&P500 giam 6,1%, mic thap
nhat tit ngdy 14-3. Cac céng ty nhém
nganh tai chinh cho d&n nay di thua 16
téng s6 380 ty USD do thi trudng cho vay
thé chdp badt dong san duéi chudn di
xudng.

Tién &5 vao lam thi trudng ching
khodn va tai san lén gia qua mic gia tri
clia né. Pén nay gia ¢ phidu My da qua
thoi ky diéu chinh, diac biét 13 gia cac
cong ty cébng nghé thong tin duge thdi
phdng, chi s8 Nasdaq lén trén 5000 nim
2000 va hién nay chi con trén 2000, bing
Y2 trudc day. Chi s6 Dow Jon giam ti cao
diém gén 12.000 nim 2000, xudng tdi mitc
7.540 va sau d6 phuc hdi dé sau 7 nim
méi trd lai thdi ndm 2000. Bong béng thi
trudng chitng khoan da tu né giai quyét
bing ciach xubng giad. P& nhim gid nén
kinh t& khéi tudt dée, Cuc du trid Lién
bang (Fed) da giit 131 suit & mic rat thip
va lai kéo dai thai gian qua ldu lam cho
viée dau tu vao bit dong san tidp tuc téng,
gi4 bt déng san trg thanh bong béng. Va
dén nay, thi truéng ching khoan va bit
déng san dang din trd vé gia tri thue cha
né sau nhiéu nim ting trudng néng.
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1.3. Thi trudng bdt dong sdn

Trong 5 nidm 2001-2006, gia nha trén
todn nudéc My da tang ky luc, thap nhat 6
cic bang héo lanh nhiéu dit ciing ting it
nhit 17%, va 6 ndi c6 nhiéu d4u co ting
hon gdp d6i. Néu ké tit nam 1980, gia nha
d nhiing bang nhu New York, California,
Massachussets ting 5, 6 l4n, trong khi
luong danh nghia & nhitng ving trén chi
ting gin 3 14n. K& ti nim 1997 dé&n nay
nhiing noi nay tdng gia 3 lan.

Tuy nhién, thi trudng nha dat M¥ thaoi
gian gin diy trd nén ngay cang tdi té. Mot
dau hidu rd nét vé cudc khing hoang ngay
cang té hai trong linh vuc kinh doanh dia
dc. Cong ty RealtyTrac Inc chuyén theo ddi
vé thi trudng thé chdp tin dung c6éng bé s&
liéu théng ké cho biét, s6 lugng nha bi tich
thu do chlt nha khéng con kha n#ng tra ng
trong thang 1-2008 tidng tdi 57% so vii
thoi diém cach day mot nam. Trong ca
nuéec My, c6 tong céng 233.001 chu nhén
cac ngdi nha da nhan duge gidy béo tich
thu gan ng trong thang 1-2008, so vdi
148.425 ngdi trong thang 1-2007.

1.4. Nguyén nhédn chinh ctia cudc
khiing hodng tin dung d6 1a: sy phat trién
khong kiém soat cha thj trudng cho vay dia
6c dudi chudn. Cho vay tiéu ding qua thé tin
dung qué muc ma City Group 13 nan nhén
dau tién vé thé tin dyng, 15 18 ty USD, ma
chi mot phin nhd 1a ng dusi chudn vi thang
9-2007 ho chi ¢6 2,7 ty USD nim trong ngén
khoan dit d&n thang 3-2008, gia tri con lai chi
con 5%. Hon nita, cude khiing hoang tin dung
d3 lan rong d€ ca khu vyc ddu tu dia &c van
phdng, chit khéng chi tap trung vao khu nha
8. Cac cong trinh xay dung tré thanh dé dang

vi khong du tién dé tiép tuc xdy dung. Gia .

nha ¢ My trong thdi gian vita qua néi chung
da giam xudng 7%. Tuy nhién, theo céc nha
kinh t&, gid nha & M§ sé con ha tiép vio cudi
nam 2008 va ¢ thé ti&p tuc ha vao nam 2009
giam xudng t6i 30%. T4t nhién nhiing bang
1én gis nhidu sé xudng gi4 nhiéu, bang lén
gia it s6 xudng gia it.
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1.5. Hogt déng ctia cdc doanh nghiép

Hoat ddng cla céc cac doanh nghiép trd
nén khé khin hon bao gid hét ké tit ddu
nidm 2008 dén nay. S§ lugng doanh nghiép
tuyén b8 pha san trong thang 4-2008 cao
hdn bit ky mét thang nao tit khi luat pha
san My bét ddu c6 hidu luc (nim 2005).

Theo s6 liéu théng k&, s6 lugng cac céng
ty pha san da tdng 49% trong nam 2007.
Néu nhu n&m 2007, méi ngay c6 158 cong
ty pha san thi dén thang 4 - 2008, mdi ngay
¢6 khodng 235 cong ty tuyén bd phé san.
Nhu vay tinh téng ca thang 4 - 2008, ¢6 hon
5000 céng ty pha san. Theo cic chuyén gia
kinh té&, tinh trang phé san cta céc doanh
nghiép M§ nhu trén cho thiy nhiing v&n dé
lién quan d&n linh vyc th& chép dudi chuén
va cdng cu tai chinh trén phé Wall. Viéc cac
doanh nghiép ph4 san hang loat nhu hién
nay ciing phan anh tinh hinh u 4m cia thi
truong nha d4t. Mét khée, phn 16n nhiing

céng ty tuyén bd phd sdn trong thdi gian

nay la nhiing céng ty xAy dyng hay cb
nhitng heat déng kinh doanh lién quan dén
thi trudng nha dat. Gia ca tdng duge coi la
mdt trong nhiing nguyén nhén ldn khién
cic cdng ty phai phé san. Gi4 ca ting taora
ganh ning 16n vé chi phi d8i véi cac doanh
nghiép. Trong khi chi phf t&ng cao, nhu cdu
hang héa ctia thi trudng giam, lgi nhuén
cdc cong ty giam dén va din téi sy pha
san.
1.6. Thi truong lao déng

Nguy co suy thoai ctia nén kinh t& My da
lam c#ng thing thi trudng lao déng. Trong
tudn 18 k&t thdc ngay 23-2-2008, s cong
nhan M§ ndp don xin béo lanh thit nghiép
ting vot lén 370.000 ngudi so v6i mic dy
ki&n 350.000 ngudi va ddy 12 s& that nghiép
cao nhit trong mét tudn 18 ké tit thang 10-
2005. D&n ngay 16-2-2008 trén ca nude M§
¢6 khodng 2,81 tridu cong nhén bi thét
nghiép. Theo s6 lidu ctia By Lao dong M7,
trong thang ba ¢6 khoang 80.000 ngudi mét
viéc, con s& cao nhft trong vong 5 niam tré
lai d4y. Ty 1& thdt nghiép da lén mic 5,1%
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trong thang 3 va thang 4-2008. Nudc My da
dén ltc dé i mit véi sy that, nén kinh t&
rdi vao tinh trang suy thoéi.

2. Tac dong cua kinh t&€ My suy

thoai dén kinh t& thé& gidi _

Nude My chiém téi 25% GDP caa toan
thé giéi va chi€m phan kha 16n trong cac
giao dich tai chinh quéc t&. Do d6, ching
ta ¢6 1y do chinh dang dé lo ngai vé anh
hudng su suy thoii kinh t& M§ c¢6 thé danh
d&u sy khdi dau cia mét giai doan thut Ini
cha nén kinh t& thé giéi. Diéu nay khong
¢6 nghia 1a suy thodi kinh té& sé& xay ra trén
todn cdu, nhung it nh&t nuéc M§ va nhiéu
qudc gia khac sé trai qua mét giai doan
tang trudng cham chap.

2.1. Thuong mai toan cdu sut gidm

Piy la anh hudng dé nhan th4y nhAit.
Né&u ca san lugng va nhu cdu cla nén kinh
t€ My ciing gidm, tidu dung tu nhan, diu
tu cla chc cdng ty va cac hoat déng san
xufdt cang sut gidm, din tdi su sut
giam trong nhap khdu cac loai hang
héa tiéu dung, hang héa co ban va cac
nguyén vat liéu khac tir thi truong bén
ngoai.

R4t nhiéu nudc trén thé gidi coi My 1a
thi trudng xudt kh&u chinh, nhu Canada,
Trung Qudc, Nhat Ban, Méhico, Han Quéc,
chc nudc Péng Nam A va coi day 1a mét
trong nhitng ddng lyc ting trudng kinh t&,
Do d6, nhu cdu sut gidm ¢ My ddng nghia
vél sy sut giam t6ec d tang trudng kinh té
cia nhiing nude nay. Trung Qudc dic biét
dang lo ngai vi M§ 1a nudc tiéu diung lén
nhit thé gidi con Trung Quét 14 nude xuit
khau 18n nhit thé gidi. Trung Quéc ciing
12 mét vi du rd rang vé viéc nhitng mit
xfch trong chudi thuong mai quéc t& sé
chiu tdc ddng ti sy suy thoai cua My.
Trudc diy, che trung tAm ché tao cia Chau
A nhu Han Qudéc va Dai Loan true tiép sdn
xudt hang thanh phdm nhu hang dién td
dé xuat khau truc tiép sang My. Nhung
véi su ndi lén cha Trung Quéc trong linh
vuc nay, cac nuée Chau A da chuyén sang
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san xudt linh kién dé xuft sang Trung
Qudc. Sau @5, Trung Quéc tién hanh lip
rap roi xudt sang My. Do d6, nhap khiu
cia My di xudng lam xu#t khiu clia Trung
Qudc giam, din téi nhu cdu cda Trung
Qudc d8i véi linh kién do cac nuéc Chau A
khac sén xuit ciing “lao déce”.

2.2. Déng déla My yéu da énh hudng

xGu tdi xudt khdu cia nhiéu quée

gia vao My

Sy suy y&u cla kinh t& My va viéc FED
lién ti€p cdt gidm 14i sudt ddng d6la My da
khién gia tri déng tién nay giam manh so
v6i nhiéu déng tién khéac nhu Euro, Yén va
Won. Dong déla My yé&u sé thic ddy xuit
khiu ctia My, nhung lai 14 con ac méng d6i
v6i cédc nha xudt khiu Die, Nhat va Han
Quéc - nhiing nudc vén phu thudc nhiéu
vao xufit khau sang thi truong My. Mt s&
qubc gia trudec day thudng neo ddng tién
cua minh vao dong dsla My nay da xem
xét d& diéu chinh chinh sach tién té cta
minh,

2.3. Thi truong chiung khodn thé

gidi chao ddo

Thi trudng ching khoan la noi phan
anh rd nhét ni€m tin cla nha dau tu. Cach
t8t nhat dé xem con bao tai chinh My lan
rong ra sao la theo ddi thi trudng chitng
khoan toan cAu. Cac nha ddu tu e dé hon
trude nhitng rii ro khi nén kinh té& ctia ho
¢6 vé nhu ting cham lai. Do 6, bat ky khi
nao nhitng théng tin x&u vé kinh t& My
xudt hién, cic nén kinh t& khéc ciing ngay
lap tic bién dong theo.

Mot kich ban thudng gép 13 cac nha
ddu tu Wall Street ban thio c¢§ phiéu,
khién chi s§ Dow Jones sut gidm va mét
val gio sau, cic chi s8 chinh ciia thi trudng
chitng khoan Chau A ciing md clia véi
dudng di dée xudng. Réi sau dé, tinh hinh
cac thi trudng ching khoan Chau Au ciing
dién bién tuong ty. Pidu nay cé thé nhan
thdy rd trong d¢t suy gidm manh toan cdu
cua thi trudng ching khoan thdi gian qua.
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Kha nang kinh t€ My suy thoal dang
khién thi trudng chiing khoan tit Chau My
dén Chiu Au va Chau A sut gidm. Ting
trudng ctia nganh dich vy tai Chau Au dang
¢ mitc thap nhit trong vong hdn 4 nam va
linh vyc ban 18 & xudng nhiéu nhét ké tu
nidm 1995,

2.4. Su lo ngai vé “bong bong” bdt

déng sdn c6 thé xudt hién trén

pham vi toan cdu

My khéng phai 14 quéc gia duy nhét trén

thé gi6i cé tinh trang bong béng x3dy ra trén

thi trudng bat déng san trong nhitng nim
gin diy. Hoat ddng tin dung 1dng 180, mtic
l1ai sudt thap va dai han cling dién ra &
nhiéu quéc gia khac, nhat 1a § Chau Au. My
khong phai 13 nudc duy nhit ma “bong
béng” bt ddng san da vd.

Cudc khiing hodng tin dung dudi chudn
da gay ra tinh trang thit chit thanh khoan
va tin dyung trén Wall Street. Tinh trang
nay ciing d3 lan rdng ra thi trudng tai chinh
nhidu nudc trén thé gidi. Mét ludng trai
phiéu bt dong san chita dung diy rui ro va
ng thé chip cia My 43 duge ban cho cac nha
ddu tu nuéc ngoai. D6 la 1y do tai sao nhiing
that thoat tai chinh do tinh trang vd ng tai
cac thanh ph8 My nhu Cleveland, Las Vegas
va Pheonix lai ¢6 tac déng manh dén
Australia vd Chau Au, hay tham chi ca
nhiing negéi lang nho & Nauy.

Anh, Ireland va T4y Ban Nha di sau My
¢6 chut it vé tdc 46 m4at gia cia nha d4t. Céc
nude khac véi tiém nang bong béng bit déng
san sip vd bao gbm Phéap, Hy Lap, Hungary,
Italy, B5 Dao Nha, Thé Nhi Ky va cac nudec
viing Baltic. Tai Chdu A, nhitng nuéc nhu
Trung Quéc, New Zealand va Singapore,
“bong bong” nha dat da v3 tai mot s6 khu
vuc. Dén cid An Db ciing x4y ra tinh trang
bong béng dia &c. Nhitng “bong bdng” nay
chic chdn s& vd mot khi tinh trang thdt
chat tin dung “cham kim” vao ching, din
téi téc d6 tang trudng chidm chap tai mét
s6 nudc va suy thoal tai mét s6 nudc
khac. '
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2.5. Niém tin ciia nguoi tiéu dung va

cic nha ddu tu trén toan thé gidi

gidm manh

Niém tin tidu diing bén ngoai nuéc M§,
dic bidt 1a tai Chau Au va Nhat Ban, 43 trd
nén yéu hon truée nhitng tin x8u vé kinh t&
Mg. Nhiing khoan thua 16 trong hoat déng
tai My ciing sé khién cac tap doan da qudc
gia di dén chd cit gidm ddu tu vao cac nha
may khéng chi 6 M# ma con nhiéu noi khac
trén thé gidi. Cac tap doan tai Chau Au sé
chiu tac d6ng dic biét 16n do ho phu thude
véo cidc khoan vay ngan hang nhiéu hon céc
doanh nghiép M§. Su thit chit tin dung
toan ciu sé han ch& kha ning ctia ho trong
viéc sdn xudt, thué nhan cong va diu tu.

3. Cac bién phap {ing phé

Nhiing ngudi lac quan tin tudng rdng
ngin hang trung udng céc nude c6 thé ctu
thé giéi khéi nhitng tac dbng tidu cuc clia
tinh trang suy thoai kinh t& 6 My. Nhu d ky
suy thodi nam 2001, FED d& cét gidm lai
suit ti 6,5% xudbng con 1%, Ngin hang
Trung wong Chau Au (ECB) giam 14i sudt tit
4% xubng 2%, con Ngin hang Trung uong

Nhat Ban (BOJ) giam 1ai sudt xuéng 0.

Nhung ngay nay, kha ning ctia cAc ngin
hang trung uong trong viéc sit dung cic cong
cu tién té dé kich thich tang trudng va han
ché tac dong cua tinh trang kinh t& tang
cham lai toAn cAu dd bi han ché hon trude
riat nhiéu. Lam phat ting cao tai nhiéu nuée
dang “bé tay” cdc ngin hang trung uong.

FED &3 cit giam lai sudt, mic 18 sudt da
duge cit gidm téi midc thap nhit trong vomg
20 nim qua, nhung chéc chin Chfnh phi
M7 dang lo ngai vé€ tinh trang mat gia lién
tiép ciia déng ddla My sé khién che nha ddu
tu nudc ngoai e ngai khéng muédn bé tién
mua céc loai trai phidu cia My. Trong nén
kinh t& todn cdu néi chung, ddng déng dbla
Mg y&u cling 12 mdt trd chai ¢6 tdng bing 0.
Déng ddla My y&u s& cb lgi cho xudt khiu
cia nudc My, nhung lai 1am tdn thuong kha
ning canh tranh va ting trudng cua céc d6i
tac thuong mai caa My.
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Cudc khing hoang tai chinh ¢ My hién
nay cling dugc coi la dd vugt khéi tdm
kiém sodt cha FED. Nhitng vin dé ma
kinh t&€ My dang phai d&1 méat khong phai
13 thi€u tién ma 14 nhiing khoan ng khéng
tra nédi. Hang triéu ngdi nha dang ding
trude nguy cd bi tich bién vi ngudi sé hitu
khong c6é tién tra no va hon 100 t6 chic
cho vay cAm c6 dang c6 nguy cd pha san.

Mt khéac, khoéng chi cho vay cAm c8, cac
ngin hang cia My con tha 1éng cho vay dé
cic doanh nghiép d4u tu vao cic vu mua
lai hodc céc loai tai san dia 6c thuong mai.
Do &6, néu kinh t&€ My tiép tuc xiu di,
lugng vé ng cha cac doanh nghiép ciing sé
tang vot. Thém vao d6, 6 M§ con tén tai
mot hé théng ngin hang “chg den” bao
gém nhiing t8 chitc tai chinh khéng phai 12
ngin hang nhung lai vay tién ngin han dé
cho vay hodc d&u tu dai han. Chéng han,
cAc quy dau tu thi trudng tién t& c6 thé bi
rit sach vén trong vong mot dém, hay cac
quy phong hd chi duge bao trude 1 thang
dé tra nd. Nhiéu trong s nhiing quy nay
da ty “tr6i” minh vao nhiing loai trai phidu
¢6 d6 rui ro cao va dai han, do d6 ho phai
d61 mét v6i rai ro 16n hon vi ho khéng phai
la d6i tugng duge nhén hé tr¢g cia FED
trong trudng hop xau nhat.

Kha n#ng 4p dung céac bién phap kich
thich tai chinh cia Chinh phu hién nay
ciing 83 han ch& hon trudc r&t nhiéu do
My, Nhat va Chau Au hién déu cing 9
trong tinh trang tham hut ngidn sach.
Trong lin suy thoai trudc, ngdn sach cia
My da di tif ché thing du 2,6% GDP vao
nam 2000 d¢&n chd tham hut 3,2% GDP vao
nam 2004. Nhung ldn nay, thim hut ngin
sdch cia My dd & mic cao va Chinh pha
M§ chi c6 thé thyc hién kich thich tai
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chinh bang 1% GDP theo nhu d4 néu trong
k& hoach kich thich kinh té& tron géi mdi
ddy ctia 6ng Bush. Tinh hinh ¢ mdt sé qudc
gia Chau Au ciing tuong ty.

Vao thdi diém hién nay, k& hoach kich
thich kinh t& nay ctia 6ng Bush qué nho dé
¢6 thé tao ra mdt su khac biét 16n, va
nhiing gi ma FED dang lam 1a qua it 6i va
mudn mang. Nudc M§ s& phai mat nhiéu
nim &é giai quyét nhitng vin dé da dan téi
cujc khing hoang nay. Quan ly yéu kém
d6i véi hoat dong cho vay cidm cd, su thidu
minh bach d6i véi nhilng san phim tai
chinh phitc tap, chinh sach khuyén khich
thiéu hgp 1y trong géi luong thudng cho
lanh dao cac ngin hang, quan 1y rai ro
kém, danh gia tin dyung sai lam... va con
rét nhiéu vin ¢€ khac niia.

Trong thé gidi toAn ciu héa ngiy nay,
st phu thudc lAn nhau thic diy ting
trudng kinh t& tai cdc quéc gia vao nhiing
thoi diém t6t dep 12 didu tdt y&u xay ra.
Tuy nhién, chinh nhitng rang budc thuong
mai va tai chinh nay ciing déng nghia véi
viéc suy thoai kinh té& clia mdt quéc gia dic
biét tai cac quéc gia ddu tdu sé& kéo theo
suy thoai ho#c tang trudng kinh t€ cham
lai tai cac quéc gia khae. Khéng phai quéc
gia ndo ciing s€ suy thoai cung vdi Mg,
nhung chic chin khéng c¢6 quéc gia nao c6
thé dting ngoai “can 15¢” d6./.

TAI LIEU THAM KHAO

1. CNNmoney. com
hitp://money.cnn.com/data/world_markets

2. THE ECONOMY: Overview

3. htip:/fwww publicagenda.org/Issues/overview.cf
m?issue type=economy

4. Sdu tic dong tir suy thodi nén kinh & My:
http://vneconomy.vn

Nghién civ Kinh t6 56’362 - Thdng 7/2008



