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Dién bié

n chi s6 gid hdng tiéu ding

td ndm 1976 dén ndm 2008

VO HUNG DUNG

di}vié’t gLOl thiéu khdi quadt dién bién phic tap chi sé gid hang tiéu dung tiz nam 1976
dén nam 2008, nhung tap trung chii yéu trong khodng thdi gian tit nim 1986 dén nam
2008 vc?i 2 lan lgm phdt ldn, qua d6 goi y nhitng vin dé vé chinh sdch vi mé nham gop phdin
duwa ddt nuwdc thodt khoi khing hoang kinh té toan cau hién nay. Bai viét khong di sGu phan
tich nhitng vdn dé mang tinh hoc thudt (cdc khdi niém vé lam phat, giam phdt, nguyén nhan

va tac déng ...).

1. Chi sé gia tiéu dung tir nam 1976
dén nam 2008

1.1. Chi sé gid tiéu dung tit ndm 1976

dén nam 1992 va lam phdt nam 1986

* B6i canh kinh t& trudc lam phat nam 1986

B&i canh nén kinh t& ti ndm 1976 dén

nam 1985 1a giai doan hét stc phtc tap va

¢4y bién dong. Nén kinh t&€ vén bi tdn

thuong nang bdi chién tranh, khi hgp nhat

da khong chu y day du nhitng khac biét co
ch€ nén nhiéu khé khan méi nay sinh.
Phat sinh cac chién dich X1, X2, cai tao
cong thuong nghiép, cai tao néng nghiép
lam réi loan san xudt, luu théng. Cung
nhiing ndm nay dit nudc lai ¢6 2 cude
chién tranh & bién giéi Tay Nam roi dén
bién gi6i phia Bac, tran li lut lich su ¢
dong bang song Clu Long (DBSCL).

BANG 1: Mét s6 chi tiéu kinh t& 1977-1985

1977 1978 1979

1980 1981 1982 1983 1984 1985

Ty lé tang thu nhip quéc dan 8 53
(%%/nam) 2 '

Thu/Chi ngan sdch (%)

Ty l¢ tang dan s6 (%/nam) | 2,55 2 2,02

22| o0s 9.7 68 | 132 | 111

Trong d6: - Cong nghiép 11,7 ‘ 9.4 A -5.3
- Nong nghiep ga | 33| 1e
- Thurong mai 0,7 7

San luong luong thuc 1262 | 1226 |'13.98

(triéu tan ) —

Binh quan/ngudi (kg) 250 238 266

646 | 662 | 566

Xuit khdu (triéu R-USD) 3225 | 326,9 | 3205 | 3386 | 4012 | 5266 | 6165 | 649.6 698.5
Nhip siéu 896 | -976 | -1205 | -976 | -981 | -946 | -910 | -1095 | 1159
Nhap siéu/Xuit khau (%) 278 | 299 | 376 | -288 | 244 | 179 | -147 | 168 | -160 |

2,4 2,24 2.26 2,14 2.23 2.08

-1,4 2,3 88 72 8.3 57

6.3 4.5 10.5 8.5 3,2 5.2
-2.9 0.1 6,2 2.6 16,6 -5.7

14,41 15.01 16,83 | 1699 17.8 18.2

28 | 273 | 299 | 206 | 303 | 304
605 | 656 | 650 | 754 | 833 | 548

Nguén: Kinh & Tai chinh Vi

iet Nam 1986-1990 vit Nien gidm thong ké 1982. Dr. Tran Hoang Kim "Economy of
Vietnam". Statistical Publishing House, Hanoi 1994.

V6 Hung Ding, TS., VCCI Cin The.
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Chi 2 nam dau sau nam 1975 la ¢6 tang
trudng kha, sau dé thi nén kinh t& bi trust
dai. Tang trudng tinh theo Thu nhap qudc
dan tur 1977-1980 14 0,4 %. Trong d6 2 nam
1979 am 2%, nam 1980 4am 1,4%. Tham
hut ngan sach 16n, thu chi dap ung 60%
nhu cau chi tidu. Xuat khau dat rat thap,

nhap khau lai cao nén muc tham hut lén
dén hang ty Rip va déla My mdi ndm. San
xuat da khong dap dng duge nhu cau tiéu
dung, ngan sach tham hut 1én; phai vay
muon va in thém tién cho chi tiéu. Tinh
hinh dé tac déng manh dén gia ca hang
héa.

BANG 2: Chi sé gia hang tiéu dung 1977-1986 (% nam sau so v8i nam trudc, nam

1976=100))

1977 | 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986

Chi 56 ching 1186 | 1209 | 1194 | 1252 | 1696 | 1954 | 1495 | 1649 | 1916 | 587.2
Luong thyc va thuc pham | 126,1 | 124.5 | 12644 | 133.8 | 152.0 | 1821 | 155.1 | 155.0 | 191.6 | 653.2
Luong thue 1207 | 1253 | 1181 | 1210 | 1468 | 1528 | 1324 | 162.0 | 2883 | 354.2

Hiing tiéu dung khéc 106.6 | 104,4 | 1180 ] 117.8 | 195.1 | 205.4 | 1388 | 1799 | 1908 | 5227
Vit w nong nghicp 1186 | 1333 | 1342 | 1318 | 127.0 | 194 | 1197 | 1393 | 2044 | 7508
Chi' sé chinh thite 1010 | 1043 | 1033 | 1098 | 2020 | 2418 | 1428 | 1558 | 2008 | 5574
Luang thue vit thue pham 100.5 | 108.8 | 1089 | 116,7 | 160.0 | 217,9 15()1 .155.! 210,8 | 6464
Luong thyc 1000 | 99.7 ] 100,1 | 1057 | 1441 | 1683 | 1350 | 151.7 | 365.2 | 3279

Hang tiéu dung khic 1019 | 1000 | 100.8 | 107.1 | 236.0 | 245.9 | 1309 | 157.2 | 210.3 | 495.5
Vil tu nong ngiép 1000 | 1000 | 1000 | 1014 | 1220 | 2500 | 1015 | 1532 | 2209 | 6920
Chi 56 thi trimg ne do | 1380 | 134.1 | 1400 | 1438 | 1474 | 1650 | 1575 | 1763 | 1547 | 6823 ]
L.uong thyce v thuc phdm 1430 | 133,5 | 138,1 ‘ 142,5 | 147.8 | 164.2 159,5 ' 154,5 160.2 | 6689
Luong thyc 1647 | 1533 | 1311 | 1310 | 148.6 | 1438 | 134.1 | 173.9 | 147.0 | 5583

Hang tiéu diing khdc 123.8 | 123.0 | 1850 | 148,5 | 1540 | 163.9 | 150.8 | 217.4 | 146.8 | 636.1
Vil tw nong nghiep 1244 | 1455 1486 | 141,10 [ 131,10 | 1660 | 1639 | 1269 | 179,5 | 8917

Nenon: Report No. 8249-VN; Vietiram Stabilization and Structuial Reforms, April 30,1990, Document of the
Wordbank.

Trong Nién giam théng ké nam 1993, Téng
cuc Théng ké da diéu chinh lai chi s6 gid hang
tidu dung cdc nam tix 1986 dén 1988, theo dé
CPI nam 1986 la 876% va cing bo thing ké chi
S6gid thi trutng cé 6 chie va thi truomg ti do.

Chi s6 gia hang tiéu dung (chi s gia
chung) nam 1980 ting 25%, nam 1981 tang
69.5%, nam 1982 lai tang 95%. Trong chuéi
tang lién tuc. dén nam 1985, nam doi tién thi
chi s6 gia chung da tang 1én dén 92%. Hang
luong thuc. thuc pham véi muc ting rat cao:
52% nam 1981 va 92% nam 1983; hang tiéu
dung cang tang vot, véi chi sd ting gia 95%
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nam 1981 va 105% nam 1982, Vao lic d6 thi
trudng duge phan thanh 2 mang: thi truong
¢6 to chic thi chi s6 gia ciia nam 1980 tang
chi 10%, trong khi d6 g thi truong tu do la
44%. Nhiing nam sau do chi s6 tdng gia ¢ thi
trudng ¢6 td chic lai cao hon rat nhiéu so thi
trudng tu do. Nam 1985 chi sé ting gia ¢ thi
trudng c6 to chiic 1a 110,8% thi d thi trudng
ty do la 54,7%. T sau déi tién, khan hiém
hang hoéa va gia ca tang vot da xda di cai goi
14 thi trudng ¢$ td chitc, mic du cd ché 2 gia
vAn con ton tai nhiéu nam sau d6. Nhu vay
trudc khi lam phat bung 1én vao ndm 1986

Nghién cuu Kinh 16 s6 372,- Thdng 5/2009
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thi nén kinh t& da bi lam phat va véi mic
tdng rat cao. Goi la lam phat nim 1986 bdi
dé6 1a nam lam phat dat muc cao nhat trong
nhiéu nam ti 1977 d&n 1990, trudc khi duge
kiém ché.

« Lam phadt biing né

Niam 1986 nén kinh t& dat nude bude vao
thoi ky lam phat phi ma véi ty 1é tang dén 3
chit s& va kéo dai trong 3 nam 1986, 1987,
1988 véi ty 1& 775%, 223% va 394%. Nam

1989 chi s6 tang gia tuy c6 giam xudng con
35% nhung 2 nam sau d6 lai tang 1én véi ty
1é 67% nam. Chi dén ndm 1992 lam phat
méi kiém lai duge & muc 17,5% va nam 1993
con 5,2%. Nam 1992, mac du lam phat van
¢on cao, nhung so véi nhiéu nam trude doé thi
17,5% la con s6 rat thap, cé thé coi dé la
niam chidm dut giai doan lam phat kéo dai 7
nam tinh tU nam 1985, nam ddi tién day
lam phat 1én dinh cao.

HINH 1: Lam phat va ting trudng kinh t& cac nam 1986 - 1992
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Nguon: Nién gidm thong ké

» Nguyén nhdan

Nhitng nguyén nhan chinh dua dén lam
phat cudi nhiing nam 80 la do san xuat
néng nghiép suy yéu, gia luong thuc va
thuc phdm tdng vot; tham hut ngén sach,
tham hut thuong mai cao, phat hanh tién
cho nhu cau chi tiéu. Nhung nguyén nhéan
clia cac nguyén nhan la tu cac chinh sach
sai 1dm thoi d6 ké ca viéc cham tré ra cac
quyét sach chdng lam phat.

Lam phat da xuat hién nhiéu nam trude
1986. nhung vao lic d6 khong thuta nhan
¢6 lam phat trong nén kinh t& xa hoi chu
nghia. Van dé 1én va tac dong sdu rong
nhu vay nhung khéng dugc dua ra ban
luan. Khong ai dam dua van dé ra dé phan
tich, trao déi. T “lam phat” nhu cai gi d6
cAm ky khong dugc nhic dén trén cac
phuong tién théng tin. Khong ai dam dé

Nghién cuu Kinh 16's6 372 - Thang 5/2009

cap néu khong phai la 8 vi tri lanh dao cap
cao.

Mbt van dé khac, ciing c6 thé 1a nguyén
nhan dua dén danh gia thap anh hudng va
tac dong cha lam phat bdi nén kinh t& &
mién Béc chua trai qua nhiing nam thang
bi lam phat hoanh hanh nhu ¢ mién Nam,
chua c6 kinh nghiém gi trong viéc déi phé
véi lam phat. Cach té chtic phan phéi hang
héa vdi 2 hé théng khac biét: hé thong tem
phiéu véi cac clta hang quéc doanh va
hang héa trén thi truong tu do. Thi truong
tu do 1a cho moi nguci dan con hé thong
tem phiéu va cac cua hang mau dich quéc
doanh chuyén plian phéi hang héa cho can
bo. Cap bac, chic vu cang cao thi duge
mua nhiéu hang véi gia phan phéi ré, nén
lanh dao cang ¢ cdp cao cang khé cam
nhan dude khé khan do vat gia gla tang.
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Dén khi hiéu dugc, cAm nhan duge thi tinh
hinh da hét stic nghiém trong.

Tinh hinh cang lic cang bat lgi, cuéi
cung bién phap cing duge dua ra vao
thang 9-1985 la ddi tién. Pay la lan d6i
tién thd 3 ké tit luc théng nhat dat nude
nam 1975. D6 tién 14n thi nhat & mién
Nam vao thang 8-1975 dé théng nh4at tién
té, ddi tién lan thi 2 vao nam 1978 trén
pham vi ca nudc trong chién dich cai tao
c6ng thuong nghiép & cac thanh phé va
day manh cai tao néng nghiép & néng thén
mién Nam. Sau ddi tién nam 1975 va 1978
thi gia ca déu tang vot, sdn xuat cong
nghiép, noéng nghiép déu dinh tré, luu
thong hang hoa khé khan. Ca hai lan déi
tién trudc d6 déu dua dén hau qua hét stc
t1éu cyc nhung khéng ¢6 bai hoc nao dudge
rut ra.

D4i tién nam 1985 xudt hién trong béi
canh lam phat da rat cao, diéu ma ngay
hém nay la rat khé hiéu, nhung luc d6 ¢
thé cho ring véi déng tién di bi mat gia,
chi can nang ménh gia dong bac Viét Nam
bang cach d6i tién thi co thé chdm dut da
ting gia, nhu vay lam phat sé khéng con.
Quyét dinh s6 01/HDBT-TD cua Chu tich
HDBT vao ngay 13-9-1985 vé viéc phat
hanh tién méi, thu déi tién ngan hang cd
quy dinh: “sttc mua ctua dbéng tién mdi
bing 10 lan sic mua ctua dong tién ci”.

Két quad sau d4i tién, CPI nam 1985
ting 92 %, nam 1986 ting 775%, lam phat
phi ma véi ty l1é tang 3 chit s8 kéo dai thém
2 nam sau d6 véi ty 1é tang 223% roi 394%.
Dén nam 1989, sau nhiéu bién phap tap
trung cho san xuit luong thuc, hang tiéu
dung va xuat khau, nhap khau vang, diéu
chinh cd ché ty gia, l1ai suat tiét kiém, han
ché luu thong tién méat thi lam phat méi
budc dau dude kiém ché.

«Tdac dong tiw bén ngoai

- Ganh nang ngén sdach cua cude chién

Lam phat 12 hau qua cia nhiéu tac
dényg tu tham hut ngdn sach, tham hut can
cAn thanh toan, cd cdu nén kinh té&. Lam

6

phéat cling con do céng tac lanh dao diéu
hanh va ¢6 ca y&u t& tac dong ti bén ngoai.

Viéc xem xét cac yéu té bén ngoai vao
nén kinh t& trong nudc cac nam 80 co rat it
tai ligu dé cap dén vi lién quan dén chién
tranh. Ching han chién tranh bién giéi
Tay — Nam, chién tranh bién giéi phia Béc
nam 1979 vén it dudc dé cap khi xem xét
cac anli hudng vé mait kinh t&€. Do nhiéu
y&u t6, ¢6 thé 1a nhay cam, hodc khéng du
tu liéu vé chi phi cta cudc chién tranh
nam 1979 chéng lai su xdm ludc cia Trung
Qugc 6 bién gidi phia Bic va véi Khomer
d6 6 bién gidi phia Nam. Sau d6 1a chi phi
dé duy tri quan tinh nguyén Viét Nam §
Campuchia trong thdi gian nhitng nam 80
dé n dinh bd may chinh quyén méi thanh
lap sau khi danh duéi luc lugng Khomer
do.

Cac s6 liéu vé ngan sach dude cong bo
van chua rd 1a da phan anh day du cac phi
tén nay hay chua, nhung da cho th&y tinh
trang tham hut rat 16n trong nhitng nam
c6 chién tranh nay. Cho du s liéu chua
phan anh day dua thi thuc chat cia van dé
van khéng thay déi, phi tén nay da chuyén
thanh ganh nang 16n lao ma nén kinh té
Viét Nam phai ganh chiu. D6 12 nhiing
nguyén nhan tu bén ngoai va Viét Nam
khong thé ludng trudc va ciing khong thé
du tru dude pl.i tén cla né.

Day la vin dé nhay cam, ciing c6 thé
tinh cach ctta ngugi Viét Nam khéng mudn
nhic lai nhitng chuyén qua kht khi muén
huéng dén tuong lai. Nhung céc st gia, cac
nha s hoc vé kinh t& thi phai tinh dén.
Chuyén da xay ra thi da xay ra roi, d6 la
su that. Chuing ta khong mudn tong két thi
ngudi khac ciing téng két. Can cé su danh
gid cong bang dé hiéu dude sic chiu dung
ciia nén kinh té€ va dau la nguyén nhan
thuc su. Diéu nay can thiét cho cac nghién
cltu vé cac bai hoc lich su kinh té& ctia Viét
Nam.

K6t cdu ngoai thuong va viéc mdt thi
truong truyén thong...

Nghién cuu Kinh 16 s6 372 - Thang 5.2009
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Ngoai thuong véi khu vuyc déng Rup
chiém dén 70% téng kim ngach 2 chiéu
trong nhitng nam dau thap ky 1980, giam
con 60% trong cac nam 1986-1990, nhung
dot ngdt xudng chi con 30% trong 2 nam
1990 va 1991, dén nam 1992 thi cham
dut. Day la cu séc rat ning, n6é dua lam
sup d6 ca mot nén kinh té&, chua néi d6 lai
12 nén kinh t& méi vita thoat ra khoi chién
tranh lai gap phai tinh trang duong dau
vdi chié€n tranh méi. Bu ddp khoang trong
trén la viée gia tang xuit khau sang khu
vuc déng tién chuyén dgi véi bude tang
d6t bi€n vao nam 1989, nhung cling trdi
sut that thudng trong 2 nam sau d6 (dén
nam 1992 méi 1ay lai dudec mic cua ndm
1990, va tu dé trd di ngoai thudng Viét
Nam thuc hién vdi thi trudng cac nudc
thanh toan bang dola).

Lam phéat tdng cao trong cac nam nay
c6 phan tit tham hut thuong mai va thiéu
hut hang héa do két cdu trao déi ngoai
thuong khéng hgp ly.

Ngoai thudng cua Viét Nam sau ndm
1975 duge thyc hién véi ca 2 khu vyc thi
trudng: khu vyc dong Rup va véi khu vue
déng tién chuyén dsi (USD).

Véi khu vuc dong Rup thuc hién theo
Hiép dinh gitta cac chinh phua, cu thé
bing cac Nghi dinh thu hang nam. Véi co
ché k& hoach, hang héa nhéap khau dugc
dua vao danh muc dé ky két ma da phan
trong d6 la vat tu, nhién liéu. Hang héa
cho tidu dung it duge quan tdm va thiéu
cd ché linh hoat d€ b8 sung. Nhap siéu vdi
khu vyc nay thi 16n nhung thiéu hut hang
héa cho tiéu dung van riat nghiém trong.

Cac hoat déng budn ban véi khu vuc
déng tién chuyén d8i hau hét do cac cong
ty ¢ mién Nam thuyc hién vdi cac thi
trudng gan (Héng Kong, Xingapo, bai
Loan. Nhat Ban...), phudng thac thanh
toan chu yéu la hang déi hang (barter),
nhap hang trudc, xudt hang tra nd sau.

B&i canh ra ddi cia phuong thic nay la
tinh trang thuong mai cua Viét Nam lac

Nghién cuu Kinh 1€ 0 372 - Thdng 5/2009

d6: yéu kém cuia hé théng ngan hang, lénh
cAm van clla My, cac céng ty xudt khau
cing khdéng vay dudc vdon ti ngan hang
nén can phai cé luong hang héa tng trudc
dé trao d6i 18y hang nong san xuit khau,

Vao luc dau cac hoat dong xuit nhap
kh&u chi thuc hién ¢ thanh phs Hé Chi
Minh, sau d6 md rong dan véi cac tinh.
Khi buén ban md rong thi thuong nhan
moét s& nuée nhu Phap, Dic, Han Qudc...
thay tiém nang thi trudng, ho cing nhap
cudc lam cho ngoai thudng véi khu vuc
déng tién chuyén ddi gia ting radt manh.
Xu&t khau 6 khu vuc nay tang trung binh
38%/nam trong cac nam 1986-1990 (1981-
1985 1a 19%/mam). Vao lic nay viéc déi
hang truc tiép (barter) it di, thay vao do
thanh téan qua bao lanh cta ngén hang.
Do han ché& tin dung cac cdng ty ngoail
thuong trong nudc van dya chu yéu vao
hang héa nhap khau tng trudc (véi bao
lanh cta Ngan hang), xuat khau thu duge
tién sé tra ng sau.

Hang tiéu dung nhap vé duge ban ra
thi truong ldy tién mua hang xuat khau
tra nd, vat tu thi giao cho nha may san
xudt, ldy hang ti nha may déi lai vdi
néng san dé xuit khau tra ng. V4i phan
bén, xang dau thi hgp dong giao néng dan
sau dé thu lai lua, xay thanh gao xuat
khau tra ng. D6 la cach lam trong tinh
thé khan hiém tién mat, khan hi€ém hang
hoa va trong bsi canh bi cdm van, lam
phat hoanh hanh nhung lai day rui ro khi
c6 mét mac khdu nao do trong chudi bi
ach tdc, nhat la khi cac uu tién trong
chinh sach thay d8i. Va diéu nay da xay
ra'

Vao cac nam cudi cua giai doan lam
phat, da trugt gia bi chan lai, dién bién ty
gia hét st phuc tap: ldc tang lén rat cao.
ldc giam xudng cing rat doét ngot. Hang
loat cong ty bi pha san. DAau tién la cac
cdng ty caAp huyén, cac cong ty 0 cdp xa,
cac hop tac xd g xa bi 16, mat kha ning
thanh toan bi thua kién, nhiéu vi giam
d6c bi di tu. Khong c6 co ché pha san, cic
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khoan ng chuyén dan 1én vai cac cong ty
dang con hoat déng, nén tinh hinh tai
chinh cta hau hét cac céng ty ngoai
thudng hét ste bé bsi.

Ndm 1992, nén kinh t& bude vao chu ky
phuc héi, nhung nang luc hoat déng cta
cac cong ty thi bi suy y&u bdi tinh trang
ng nan tréi budc. Céng ng chéng chéo,
quan chén nhau, Chinh pht ra quyét dinh
thanh lap Ban chi dao thanh toan céng ng
quéc gia. Pay la mot sang kién dé giai
quyét viéc hét stc dac thu: Chinh phu xU
Iy ng cua cac doanh nghiép. Sau nhiéu
nam lam sé sach d&i chiéu, cudi cung thi
thanh toan bu tri duge thuc hién. Céng ty
nao bi ng nan thi cudi cung ciing bi suy
y&u, khong thé gugng day duge. Chi tru
cac cdng ty nha nuéc déc quyén, khéng
thi€u vén thi tdn thuong & muc thap, sau
d6 dude Nha nudc tai cdp vén dé ciu tric
lai thi tru duge va di 1én. Su khat vén &
giai doan diéu chinh tit lam phat cao sang
6n dinh rat 16n, nhung 1ai sust ngan hang
lic d6 ciing rat cao. Hang loat coéng ty d6
vd. lao déng lam viéc tu khu vuc kinh té&
nha nudc dugc cho nghi, mét phan trong
s6 d6 chuyén sang khu vuc ngoai quéc
doanh. D6 cing la cidc ndm tai cau truc
cac doanh nghiép nha nudc tu hon 12
nghin doanh nghiép (ndm 1989) giam con
6 nghin (nam 1994).

Hau qua cua tan vd thi trudng truyén
théng chiém dén 70% khéi lugng mua ban
¢6 nguy c¢d giy ra cudc d6 vd ctia toan bd
nén kinh té& nhung cudi cung n6 duge giai
quyét bang chinh thi trudng ma trudc dé
né khéng dudc uvu dai, bi rat nhiéu rao
can tu bén trong (cac qui dinh vé ty gia,
cho vay, hop déng giao hang, phap nhan
dudc quyén kinh doanh ngoai thuong, mit
hang khéng cho xuit, hodc han ché xuit
khau...) 1an bén ngoai (cAm van cua
My...).

Trong khé khian da nay sinh nhing
cach lam méi va co ché méi hinh thanh.
Chinh cd ché& méi phu hgp dia dua nén
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kinh té& vugt qua khé khan va trai nghiém
bai hoc ddu tién vé lam phat.

1.2. Chi s6 gia hang tiéu dung tw
ndam 1993 dén ndam 2008

« Tz lam phdt thdp dén giam phdt

Day la khoang thdi gian dai, lam phat
ti chd bi khéng ché trong cic nam dau
dén gidm trong cdc nam cudl thap nién
90. Ban dau la tinh trang giam chi s§ gia
trong mdt sd thang trong nam (cac nam
1993, 1995) dén giam lién tuc nhiéu
thang trong ndm (1997, 1999, 2000).

Vao nua giail doan dau thap nién 90 (tu
nidm 1992-1996), tidng trudng cua nén
kinh té& rit cao (binh quin gan 9% nam),
lam phéat thidp. Nam 1993, CPI chi tiang
5,2% va xuat hién chi sd gia 4m 6 lan
trong nam (thang 3, 4, thang 6, 7 va
thang 9, 10), tdc do ting GDP nam nay la
8,1%. Cac nam cudi cua giai doan trén
(1997-2001) lam phat thap, tang trudng

- kinh té& cting thap. Nam 1997, lam phat ¢

muc 3,6% la ty 1& th&p nhit ti sau nam
1975, tang trudng kinh t&€ cham hon so
nam trudc (8,1%), cling tU ndm nay tang
trudng kinh t& bi cham lai kéo dai cho dén
ndm 2001.

«Giam phat va suy thodi

Sau 2 nidm chi s§ gia thap (nam 1996
va 1997), nam 1998, CPI ting lén 9,2%
nhung tang trudng kinh t& chi con 5,8%.
Dau hiéu ctia giam phat va suy thoai cang
lac cang rdé rang hon. Trong 8 thang, tu
thang 3 dén thang 10 nam 1999, CPI déu
am va k&t cuc chi s6 gia ca niam tang
0,1%, tang trudng kinh t& chi con 4,8%,
thdp nhat ké tit niam 1990. Nam 2000,
CPI am (-0,6%), nam 2001 chi tang 0,8%.
Giam phat da gay wmhiing tdc dong xau
dén tinh hinh phat trién kinh t& kéo dai
tid nadm 1998 dén nam 2001. Do cung 1a
l1an dau tién trong lich st kinh t& ctia Viét
Nam nhan biét dugc giam phat véi nhiing
tac déng va anh hudng cua né.
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HINH 2: Lam phat va tang trudng kinh t& tif nam 1992 d&n nam 2001
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Nguén: Nién giam théng ké.

« Lam phdt tro lai

Nam 2002, CPI tang 4% cham dut giai
doan giam phat. Nam 2003 chi s¢ tang gia
van thap (3%) nhung nam 2004 da ¢6 dau
hiéu thay doi. Ngay tit cac thang dau nam,
CPI da tang kha manh: thang 1 ting 1,1%
sang thang 2 tang dén 3%, cac thang con
lai déu tang.

Nam 2005, ti€p tuc da tdng clla nam
2004. ngay ¢ 2 thang dau ndm muc ting
lan luot 1a 1,1 roi 2,5%, tat ca cac thang

con lai déu tang. V6i muc ting 9.5% nam
2004 va 8,4% trong nam 2005 da gdy nén
moét so lo ngai lam phat tré lai. Nam 2007,
tin hiéu lam phat da dude phat ra ngay tu
2 thang dau nam vdi muc tang 1.2% va
2,2%, thang 3 giam nhe mot chut réi sau
d6 néng dan lén, dac biét 1a ¢ 2 thang cudi
nam véi muc tang 1,2% réi 2.9% la muc
ting cao nhit cla mét thang ké ta nam
1992. Lain phat da trg lai sau 15 nam, ké
ti nam 1992.

HINH 3: Lam phat va tang trudng kinh té& tit nam 2002-2008
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« Lam phdt va giam phat trong cung mét

nam 2008

Dau nam 2008 gia ca tiép tuc tang vot, CPI
thang 3 da tang dén 9,2% so v6i thang 12-
2007. Thang 4. CPI cling duy tri 6 muc rat
cao, qua thang 5 véi ct soc vé gid luong thuc

Nghién cuu Kinh té s6 372 - Thédng 5/2009

lai day CPI tang lén dén con sb chéong mat la
3.91%. Vao luc d6 gia xang dau trong nudc
van chua ting mic du gid quéc té da tang
trén 140 USD/thung, tam ly lo s¢ lam phat va
khiing hoang kinh t& da bao trum diy gia dola
My va cac ngoai té khac tang lén. Gia dola My
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trén thi trudng c6 lic gan dén 20.000 VND in
mdt USD. Dén thang 6, lam phat dén 18,4%,
hau hét cac du bao déu chi dén con s6 30 dén
trén 30% vao cudi nam.

Cac bién phéap chéng lam phat duge dua ra
vao cudi thang 3, dén thang 4 thi khan trucng
va don dap. Dén thang 7 gia ca bit dAu ha
nhiét, ty 1& ting CPI ldn ddu trong nhiéu
thang dudi mic 2%. Viée diéu chinh gia xang
vao ngay 21-7 véi mic ting 33% da day chi s6
gia tang trd lai trong thang 8 véi mic ting
1,6%. Vao Iic Viét Nam diéu chinh gia xing
dau trong nudc thi gia dau thé gisi tit dinh cao
147 USD/thung bat dau ha nhiét, gia luong
thuc trén thi trudng quéc té€ cling giam, mot so

nguyén liéu co ban nhu sit thép, xi ming,
nhua ciing giam da tac dong dén gia trong
nudc. Thang 9, CPI chi ting 0,18% va tinh
dén thang 9 lam phat ¢ muc 21,87%, cac dy
b4do méi vé lam phat ca nam dao ddng trong
khoang 25%.

Vao thang 11, CPI Am thang thu 2 thi cac
lo 1dng vé lam phat ldng di, thay vao d6 1a néi
lo giam phat va suy thoai kinh t€. Ngin hang
Nha nuéc bat dau néi 1ong chinh sach tién té:
giam lai sudt co ban va ty 1& du trit bat bude
véi budc di hét suc than trong. Cac du bao méi
vé CPI ca niam & mic 21% va Chinh phu dua
ra muc tiéu nam 2009 kiém ché lam phat &
muc dudi 15% va tang trudng kinh té€ 6,5%.

HINH 4: Dién bién lam phat nam 2008
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Nguén: Téng cuc Thong ke.

Dén thang 12, CPI tiép tuc Am 0,68% da
dua muc lam phat cudl nam dudi mic 20%.
Néu tach nam 2008 ra thanh 2 nua thi 6
thang ddu nam lam phat cao, binh quan méi
thang ting 2,2%. Sau thang cudi nam lam
phat rat thap chuyén sang giam phét binh
quan mdi thang ting 0,2% trong d6 3 thang
cudi lam phat 4m. Giam phat kém theo suy
thoai thé hién kha rd trong cac thang cudi
nam 2008. Quy IV, tang trudng GDP chi con
khoang 5,4%, thap nhat so cac quy trong nam.

* Nguyén nhdn

Giam phat va suy thoai trong cac nam
1998-2001 c6 phan quan trong do anh hudng
khing hoang kinh t&€ Chau A. Lam phat rdi

10

giam phat va suy thoai kinh té nam 2008
(va dy bao 2009) ciing ¢é nguyén nhan do
khung hoang kinh t&€ toan cau. Nhung chinh
nhitng vdn dé noi tai, nhitng yéu kém bén
trong cuia nén kinh té& khi bdc phat lai gip
nhitng bién dong ti bén ngoai thi tinh hinh
tré nén hét sic nghiém trong.

Khing hoang kinh t& Chau A nam 1997
xay ra trong bol canh kinh té Viét Nam da
dao chiéu tu tang trudng cao chuyén sang
cham va suy thoai. Cac danh gia ban dau cé
thé da phat di tin hiéu sai cho gidi hoach
dinh chinh sach. Trong cac hdi nghi vé kinh
t& ngudi ta ndéi nhiéu vé khung hoang kinh té&
Chau A va dua ra nhan dinh ring trong béi
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canh khing hoang kinh t& Chau A, Viét Nam
tuy dat ty lé tAng trudng thap nhung van kha
hon nhiéu nuéc trong khu vue. Thyc t&€ thi chi
hail ndm sau khing hoang, cac qudc gia bi anh
huong n&ng nhu Han Qudc, Thai Lan,
Malaixia da héi phuc, thi Viét Nam dén nam
2000 van trong tinh trang giam phat va tang
trudng kinh té thap, mai cho dén nam 2002
méi c6 thé néi 1a da vust qua giai doan tri tré.

Phan tng chinh sach cham va khéng du
manh ¢6 thé do nhan dinh ltic ban dau vé anh
hudng va tac dong vao trong nudc 1a khong
16n, khéng dang ké. Khi Chinh pha ra cht
truong kich cau thi cling da cudi nam 1999, da
2 nam ti sau khing hoang kinh t& Chau A.
Luc d6 cac nén kinh t& Chau A bi khung
hoang da buéc vao giai doan phuc héi.

Mudi nam sau khung hoang kinh té Chau
A. nam 2007, Viéet Nam dang ¢§ tranh cudc
lam phat méi nhung dén cuéi nam thi lam
phat xay ra. Vao quy II nam 2008 khi lam
phét gia tang va ty gia ting vot thi nhiéu bai
bao & nudc ngoai ban vé kinh té€ ¢ Viét Nam
va lo ngai vé cudc khiing hoang méi & Chau A
sé bit dau tit Viet Nam. Cac phéan tich cling
cho thay kha nang chéng dd ciia Chau A sau
cudc khung hodng nim 1997 da tét hon rat
nhiéu va véi qui mo cia nén kinh té Viét Nam
thi kha ning lay lan ra bén ngoai la hau nhu
khong c6.

Cudi cuing thi khing hodng ciing xay ra
trong nam 2008 nhung khong phai ¢ Chau A,

cing khéng phai tit Vit Nam. ma tit My. lan
sang Chau Au va sau d6 dén Chau A. Viét
Nam bi anh hudng, va nhitng anh hudng d6
khéng hé nho nhu nhitng y kién ban dau.

Hai linh vuc bi anh hudng duge dé cap
nhiéu nhat van 1a xuat khau va FDI nhu da
ting xay ra trong lan khiing hoang nam 1997.
Ké tit thang 8, xuit khau da giam. nhung
nhap khau giam con nhanh hon.

Clng nhu nam 1997, cac du bao ban dau
déu cho rang Viét Nam it chiu tic déng hon so
nhiéu nudc. Nhung moét lan na. cling nhu
sau nam 1997, Viét Nam trén thuc té da bi
tac ddng rat manh cha khong phai la it nhu
cac du bao ban dau. So véi nim sau 1997.
phan Ung chinh sach lan nay la sém hon va
tich cuc hon. Nhung nhin chung chu trinh
phan tng ra quyét dinh vé co ban 1 giong
nhau: thdi gian tranh luan dé ¢6 nhan thuc
chung thi kéo dai, quyét dinh chinh sach thi
de dat ldc ban dau, sau do lai hét sic khan
truong, doén dap, bién do diéu chinh rat cao.
Khi tinh hinh thay déi can c6 phan ung
nhanh chéng thi lai than trong. dé dat. quyét
dinh diéu chinh thi lién tuc nhung nho giot,
bién d6 thap, tac dong tam ly khong 1dn, chi
phi xa hoi dé thuc hién cic quyét dinh nhu
vay la rat cao, lam giam di tinh hi¢u qua cia
cac chinh sach.

2. Tién té, ty gia va lai suit trong moi
quan hé vdi lam phat

2.1. Tién té, tin dung

HINH 5: Chi s5 gia tiéu dung, tong phuong tién thanh toan va tin dung 1986-1992 (%)
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Tang trudng tin dung thap hon ting cung
tién, mot phan trong dé bao ham cd sw mat

gid cia dong tién nén khong phan dnh thuc
vé nhu cdu cua doanh nghiép.

HINH 6: Tang trudng GDP, chi s6 gia tiéu dung, M2 va tin dung tir 1992-2008
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Nam 1986, 1987 va 1988 tién mit trong
luu théong tang vot binh quan 400% nim
cling 12 nhing nam lam phat 3 chi s8. Khi
lugng tién mét giam trong cac nam 1989
dén 1992, ciing la luc ty 1&é lam phat giam
con 2 chi sb.

Cac nam 1995 dén 1998 cung Ung tién va
tin dung giam so cic niam trudc va xoay
gquanh ty 1& 20% nidm. Tu nam 1998 dén
nam 2000 la cic ndm giam phat va suy
thoai kinh té, tin dung va tién té tang manh
trong nam 1999 do chu truong kich cau
nhung cing da giam tro lai ngay nim sau
d6. Nam 2006 va 2007 ca tin dung va tién té
déu ting rdt manh so cac nam truée va lam
phat tro lai.

Lam phat va tién té di véi nhau nhu hinh
vl bong. Trong nhing nam lam phat cao
(1986-1988) tong phuong tién thanh toan
tang trung binh 400 dén 450% nam. Téc do
cung tién tang cham lai cAc nam sau d6, chi
30 gla cing tang cham lai. CPI cling giam
tuong Ung. Bao cao cua IMF vé méi lién hé
nav trong khoang thoi gian tit nam 1989-
1993 va 9 thang dau nam 1994 cho biét,
lugng cung Ung tién 1a yéu td hang dau anh
huong dén lam phat ¢ Viét Nam. C6 1é ciing
t bai hoc nay, trong nhiing nam lam phat

12

thap (1993-1997) chinh sach tién té to ra
kha than trong.

Céac nam 1993-1997 la thoi ky lam phéat .
thap, ty 1& ting cung tién va tin dung trung
binh 22-25% nam. Khi lam phat giam dén
muc thap nhat trong cac nam 1999-2001
cling 1a Iuc nén kinh t& & vao giai doan tri

‘tré. Dinh cao tang truoéng GDP nam 1996

khéng duy tri duge trong nam 1997, dén
nam 1998 tidng trudng chi con 5,7%, nam
1999 con 4,8%. Chinh sach kich cau dudc
thuc hién da ddy cung tién va tin dung tang
lén dén 56% trong nim 1999 va 38% trong
nam tié€p theo. Nhung CPI khong ting trong
cac nam 1999, ma dén nam 2000 con giam
0,6%. Cac nha kinh t& goi day la thoi ky
giam phat cung véi né la suy thoai kinh té.
Cung tién va tin dung khéng phai la yéu t&
duy nhé&t giy nén lam phat. Né 1a nguyén
nhan quan trong, nhung ciing la hé qua cua
nhiéu nhan t6 khac: thaAm hut ngan sach va
ciu truc kinh té,

Tin dung cing déng gép vao lam phat
trong nhitng ndm nay khi Chinh phu da su
dung 15%, ¢6 nam lén dén 40% téng tin
dung trong nude (1988-1989, 1990 va 1991).
Tinh trang nay giam dang ké tit cac nim
1999-2000 trg vé sau.

Nghién cuu Kinh 1€ s6 372 - Thang 5/2009
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T nam 2004 ca téng phuong tién
thanh toan va tin dung déu tiang trd lai
véj muc trén 30%, trong tinh trang qui mé
tién té va tin dung trong nén kinh té& da
gdp d6i dén gip 3 so nam 2000. CPI nam
2004 tang lén gan10%, nam 2005 la 8,4%.
Cac dau hiéu canh bao lam phat xuat
hién nhung téc dé gia tang van lién tuc.
Cung tién va tin dung tidng manh do nhu
cAu dau tu thic ddy tang trudng kinh té.

Su phan bd ngudn vén cho thay y&u kém
trong ciu tric kinh t€ Hon 80% vén tin
dung thudéc cac doanh nghiép nha nudc
trong cac ndm 1986-1992, khu vuc tu nhan
chi chi€m phan con lai trén dudi 10%. Cac
s6 lidu tién té chua cho biét cac doanh
nghiép nho chiém dugdc bao nhiéu phan %
trong tong tin dung, ho c6 thuc su la ngudi
duge hudng 161 ti cac chinh sach cai cach.

Nhiing cai cach cdc ndm sau nay da gia

taing tin dung cho thanh phan kinh té&

ngoai nha nudc véi hon 50% trong cac
nam 1998-2001 va gian 70% tong cac ndm
gan day. Nhung vdi sy xuat hién cac tap
doan tu nhan, nhém kinh doanh dia éc,
bat déng san thi cAc doanh nghiép nhé va
vita vin vé cung khé khian dé tiép can
duge ngudn von tin dung tu ngin hang.
Tin dung tang manh la nguyén nhéan
quan trong ctia lam phat cuéi nam 2007,
dau 2008 do d& vao bat déng san, ching
khoan. Phan 16n su gia tdng nay lai tu cac
ngdn hang thuong mai ¢8 phan mdi
chuyén dai.

2.2. Ty gid

Ngoai thuong Viét Nam trong cac nam
i 1977 dén 1990 chu yéu véi khéi SEV!
theo cac Hiép dinh ky két gita cac Chinh
phtl. Téng kim ngach 2 chiéu tit ndm 1976
d8n nim 1990 vao khoang 38,5 ty Rip va
USD, .thi khu vuc déng Rup chiém trén
60%. Theo co ché thoi Ay, ngoai thuong
thudc déc quyén cua nha nude. Chi cac
cong ty nha nudc va dugc Bo Ngoai thudng
cho phép méi duge quyén tién hanh céac
hoat dgng xuat va nhap khau hang héa.

Nghién cuu Kinh 16's6 372 - Thang 5/2009

Co ché hach toan ké toan hoat déng kinh
doanh cua cac céng ty ngoai thuong la 1ai thi
Nha nuéc thu vao ngan sach, 16 thi Nha
nudc cidp bu, ty gid trong nhitng nam d6
dugc biét dén nhu la trung gian chuyén déi
cho viéc hach toan, ghi chép. Ty gia déng
Viét Nam véi dong Rup duge qui dinh
thuong cao hon so véi déla My* nham
khuyén khich giao hang xu&t khau véi khu
vuc déng Rip nhung trén thuc t& thi chéng
¢6 tac dung gi. Vé danh nghia cd ché nay con
ton tai dén vai nam dau sau nam 1990,
nhung it nh4t sau nam 1986 né cling da mat
dan y nghia khi hoat déng ngoai thuong véi
khu vyc dong tién chuyén d6i tang l1én va véi
khu vuc déng Rup giam dan.

TU nam 1976 dén 1980, ty gia danh nghia
do Ngin hang Ngoai thuong Viét Nam
(Vietcombank - VCB) céng bd hau nhu
khéng déi v6i mitc chua dén 3 VND an mét
USD. Cuéi nam 1981 cé su diéu chinh tang
1én 9,1 VND/USD, d4au nam 1986 diéu chinh
ting l1én la 15 VND va cudi nam la 80,5
VND/1 USD. Ty gia do VCB cong b3 ludn
thap hon thi trudng tu do vai chuc lan.
Ching han thang 4 nim 1982, ty gia do
VCB cong b6 1a 9,36 dong thi trén thi truong
tu do 1a 75 déng; thang 1 - 1983, VCB cong
b& 1a 9,8 dong thi trén thi trudng la 105
déng; thang 1/1986 ty gia do VCB niém yét
12 15 déng/USD thi trén thi trudng la 180
VND, dén thang 10/1986 ty gia cua VCB
van la 15 nhung trén thi trudng la 465
VND/USD. Véi co ché nay cac cong ty xuat
khiu tim cach vay tién tit ngan hang dé
mua hang xuit khiau nhung lan tranh viéc
dua ngoai té trd vao ngan hang, bang cach
tiép tuc nhap khiu hang hoa quay vong. Do
co ché quan 1y khac khe thai do, cac cong ty
cap Trung udng va cac cong ty cap tinh khé
xoay s& hon, nén chi c¢6 cac cdng ty g cip
huyén la linh hoat va tuy tién nhat.

1. Tén viél tdt theo tieng Nga cua Hoi déng Tuong
tro kinh t€ (1949-1991), tén tiéng Anh I3 COMECON

Council for Mutual Economic Assistance.
2. Ty gid két 104n ndi bo qui dinh 18 VND/Rip v

12 VND/USD.
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BANG 3: Ty gia danh nghia tit nam 1976-1991(*)

Nam VCB Nam VCB | Thi trudng Nam VCB | Thi trudng
1976 - (3) | 2,96 | 1982 - (4) 9,36 75 | 1988-(7) | 3682 3100
(12) | 268 | 1983-¢1) | 9806 | 105 (10) | 3682 | 4200
1977-(1) | 1.9 | 1984-(1) | 11.135 | a2) | 3000 | 4350
@ | 263 |1985-(12) | 1425 | 167 | 1989-(1) | 3500 | 4250

(12) | 247 | 1986- (1) | 1500 | 180 | (4 | 4900 | 4950
1978 -(3) | 2,12 @ | as| 0 193 @ | 4056 | 4150
12) | 221 (n | as | 24 | (o) | a0s6 | 4450
1979(10) | 2.86 10y | 15| 465 | 1990-(1) | 4300 | 4450
a2 | 22| (12 | 805 |  s46 @ | 4350 | 4770
1980-(4) | 229 | 1987- (1) | 805 | 550 | s150| 6150
aoy | 228 | @ 805 | 700 (10) | 6360 6750
1981-(2) | 244 D | 3682 | 940 a2 | 6890 | 7220
(10) | 9.09 (10) | 3682 | 1070 | 1991-(1) | 7380 7570

| 1988 - (1) | 3682 | 1280 6 | 8200 9000

1982 -2) | 9.17 @ | 3682 | 2000 | (2) | 12900 14000

Ngueén: Cic thong bdo gid cia Vietcombank chi nhanh Tp.HCM, Intershop Saigon va 16ng hop thi trudng.
* Tinh theo gid ban cia USD. S6 trong () [a chi thdng trong nam.

Sau nhiéu nidm tranh cai ty gia do ngan
hang cia Nha nudc qui dinh cé can phai
theo thi truong hay khéng, thi dén cudi ndm
1988 mdi ¢6 quyét dinh quan trong ndi 1ong
ty gia. D6 cling l1a nam danh diu chinh sach
tién té thay déi, cd ché diéu hanh ty gia dugce
linh hoat theo tin hiéu thi truong. Chinh
sach nay tiép tuc cho dé€n nam 1991. Tac
dong cua thay d6i ty giad dén hoat dong xudt
khau va can can thanh toan la rit tich cuc.

Vao thang 12-1987, VCB cong bé ty gia
ngoai té la 3.000 déng/1USD so v6i muc gia
4.300 déng 6 thi truong thi thdp hon nhung
da cao hon rat nhiéu so vé1 muc gia 368,2
VND/1USD céng bé tit thang 7-1987. Ty gia
duge diéu chinh trong cac thang tiép theo
vél bién d6 chénh léch khoang 10% so véi
gia thi truong da tac dong manh dén can
can thuong mal. Xuat khau khu vuc déng
tién chuyén déi tang manh trong cac nam
1989. 1990, 1991 va 1992. véi ty 1é tang binh
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quan 55%/mnam. Ty 1& nhap siéu so xuit
khau gidm manh: nam 1988 tham hut (-80%),
nam 1989 thiang du (23%), cac ndm 1990,
1991 tham hut thap (-1,5%, -2%) thi nam
1992 lai thang du (1,5%). So v61 mic thadm
hut cua cac ndm trudc khi chua cé su thay
ddi chinh sach ty gia thi dé la nhiing k&t qua
rat c6 y nghia.

Can can thanh toan vang lai cing dugc
cal thién kha tét trong cac nam nay. Tham
hut trong cac nam 1986-1990 ¢ muc 4-5%
GDP, nadm 1991 c¢on 1,6% GDP, nam 1992
thang du 0,15% GDP. Nhung khi tj gia neo
gild, dong nodi t& duge danh gia cao thi tham
hut (can can vang lai) da tang lén trén ()
10%, xu&t khau rong bi Am dén 30-50% tit
nam 1993-1996.

- Riii ro ty gid

Cu6l nam 1991 ty gia trén thi truong
ting vot tit muc dudi 9.000 lén dén 14.000
VND/1USD, ty gia théng bao cua VCB ciing

Nghién cuu Kinh 1€ s6 372 - Thang 5/2009



Dién bién chi s gla ...

tang 1én gan d&n mic 13.000 ddng, nhung sau
d6 véi su can thiép manh cta Chinh phu, ty
gia giam dot ngdt trd lai ¢ mac 10.500 déng
(va dudc neo giit trong khoang 11.000
VND/1USD tit nim 1992 d&n nim 19986).
Nhan xét ciia nhiéu chuyén gia kinh t& thi ty
gia dong tién Viét Nam lic d6 14 cao® Nhiéu
cong ty xuat nhap khau d3 bi 15 ning trong
nhiing ldc dién bién khé ludng nay.

Ngay trong cudc khing hoang kinh t&
Chau A tac dong rat manh vao Viét Nam
nhung chinh sach tién té thé hién qua ty gia
diéu chinh van rat cham.

Thang 2-1997, Ngan hang Nha nuéc quyét
dinh néi 16ng bién d¢ +/- 5% so ty gia do Ngan
hang Nha nudc cong bo thi gia dola My trén
thi truong tang tu 11.480 déng lén 11.620
déng vao thang 3-1997. Thang 9-1997, gia
dola My tal c4c cia hang tu nhan la 11.860
dong - 11.880 dong thi dén giita thang 10,
Ngén hang Nha nudc quyét dinh néi 16ng bién
dé +/- 10%. Dén thang 12-1997, gia d6la My
tai cdc cla hang tu nhan tai Ha Noi 1a 13.850
dong - 14.000 déng. Tinh dé&n thang 12-1997,
ty gia da tang 14,2% so cuing ky nam trudc’,
nhung v6i ngdn hang ty gia cuéi ky ciing chi
vao khoang 11.6920 VND/USD (theo IMF).

Nam 1999, mic du ¢6 bién déng kha manh
trén thi trudng tién té thé giéi giita cac déng
Yén Nhat, déla My, Euro nhung tri gia déng
tién Viéet Nam van 6n dinh véi ty gia trong

sudt cd nim quanh mic 14.000 VND/USD.
tang 1,1%.

Vao cudl nam 2000, ty gia déla My trén thi
truong ngoai té lién ngan hang la 14.501 VND
tdng 3,5% so véi dau nam, nhung so véi mot
s6 nudc thi dong tién Viet Nam it mat gia hon
so cac nudc trong khu vuc®,

* Rui ro ty gid lap lai

N&m 2008 c6 nhiéu dién bién lap lai nhu
dé tung xay ra trong giai doan kiém ché lam
phat cia nhitng nam truéc.

Vao thang 1-2008, ty gia 1 USD 14 16.120
dong, sang thang 2 gidm con 15.970 dong va
thang 3 chi con 15.932 déng. Day 1a ty gia do
VCB cong b8, trén thi trudng thi su bién dong
rat manh. Vao thang 3, ty gia giam chi con
vao khoang 15.600 déng. Theo dién bién nav
nhiéu cong ty quyét dinh nhap khiu hang
héa. Cang véi dién bién d6, cac cong ty xuat
khiu khéng dam day manh mua hang xuat
khau do lo sg bi 16 bdi ty gia. Trén thuc té luc
dao dong ty gid tu trén 16.000 déng giam
xudng con dudi 16.000 déng thi ho da bi 16. Cu
xudt khau 1 triéu USD thi bi 15 200 triéu
dong, mot con s6 rit dang sg. Nhap siéu trong
2 thang 3 va 4 cling & con s6 ky luc véi trén 3,2
ty USD méi thang. Tinh chung 5 thang dau
ndm nhap siéu da lén dén 13,47 ty USD
(chi€m 77% nhap sidu ca ndm) gay nén tinh
trang hodng loan trén thi trudng ngoai héi vé
nguy ¢d pha san cua dong tién trong nudc.

BANG 4: Xuat, nhap khau va ty gia cac thang nam 2008

Th1 | Th2 | Th3 | Th4 | Th5 | Th6 | Th7 | Th8 | The | Th10 | Th11 | Thi2
Xudtkhdu | 4911 | 3415 | 4834 | 5088 | 5047 | 6431 | 6547 | 6018 | 5274 | 5044 | 4219 | 4900
Nhap khdu | 7198 | 6194 | 8118 | 8307 | 7853 | 7167 | 7300 | 6276 | 5511 | 5706 | 4651 | 400
Nhapsiéu | -2287 | 2779 | -3284 | -3219 | 1006 | 736 | -753 | -258 | -237 | 662 | -432 | -500
Ty gid 116120 | 15970 | 15932 | 16120 | 16130 | 16247 | 16847 | 16790 | 16630 | 16620 | 16830 | 16975

Nguén: Téng cuc Thong ke, VCB.

3. David O. Dapice va Cao Durc Phdt: Theo dau réng bay. Tinh todn vao nim 1993 so vdiA nam 1990 Ch(_) thity d(n‘]g
ndi & da cao hon gia thuc cua né vao khodng 35%, va diéu niy lam giam le’rc canh lru\nh xuat kh;"nu cua Vit Naim trén
thi lrﬁb’ng quéc 18 (1dc gia so sanh trong truong hop nay 1a véi lia gao V‘él Yd" cé; mzfn_(’hung POng ‘sun)<

" 4. Thoi bdo Kinh 1€ Viét Nam: Kinh t€ 1997-1998: Viét Nam vi thé gidi, Nién giim thong ké 1997. )
5. Bat Thai Lan -14,5%. Yén Nhat -5,97%; Peso Philippine: -21,25%. Rupiah Indonesia: -24,18%; Rupee An Do -

7% dola Singapore : Loan: -2
Nam: 1999-2000; 2000-2001 Viét Nam va thé gidi.
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\Wolrd Bank (vao gitta nam 2008) cho
rang ty gid déng Viét Nam la cao va ¢é
dnh huéng dén ndng luc canh tranh hang
xudt khau®.

Trong khi cac céng ty xuat kh&u 16 nang
do ty gia thi céng ty nhap khiu ciing
khéng gap may mén. Trudng hop nhap
kh&u thép la vi du dién hinh vé bién déng
phic tap thi truong va cé ca ruai ro do didu
hanh cia Chinh pht. Thép 1a mét trudng
hgp duge néu nhu mét vi du & day:

Dau nam 2008 khi lam phéat tang nhiét,
nhung ldic ty gid déng ddla My con thdp,
nhiéu doanh nghiép tranh tha nhap khau
khéi lugng 16n phoi thép do du bao nhu
cau 16n (gia lic d6 khoang 600-700
USD/t&n). Khi Chinh phd chuyén sang uu
tién kiém ché& lam phat, cit giam dau tu,
v8i lugng sat thép ton dong 16n thi kha
nang € am xay ra, cac doanh nghiép tranh
thu tai xudt. Dé cling la ldc gia phéi thép
trén thi trudng thé gidi tang vot, tai xuit
12 ¢6 131 va sé giam b6t cang thing ngoai té

(vao thang 7-2008 gia phdi thép lén dén

1.100-1.200 USD/tdn). Nhung xuat hién
nhiéu y kién cho rdng nhu vay cudi nam sé
thiéu hut thép cho nhu cau xay dung. Bb
Céng thuong thi ban hanh cac van ban qui
dinh nham han ché& viéc xu&t ra, B Tai
chinh ap dat muc thué xuit khau lac cao
nhat lén dén 20%. Nhung thi truong thép
trén thé giéi sau dé ha nhiét nhanh, gia
thép giam lién tuc, gid trong nudc ciing
giam theo. Mic du B Tai chinh nhiéu lan
giam thué& xuat nhung viéc tai xudt da rat
mudén mang. Dén dau thang 10, gia sat

16

thép chi con 14-14,5 triéu ddéng/tdn, giam
40% so véi trude d6 2 thang, sau dé tiép
tuc giam con 11,5-12 triéu déng/tdn, gia
nhap khau cang chi con 400-450 USD/tan.
Lugng tiéu thu thang 9 chi con 102 nghin
tan, bang 1/3 cua cac thang binh thudng
trudéc d6. Dén ngay 7-10, Hiép héi Thép
Viét Nam té chic cudc hop gitta cac thanh
vién théng nhat: “khéng tranh nhau ha gia
ban theo kiéu pha gia, thong nhat muc gia
ban thép 13,5-13,7 triéu déng/tdn (chua
tinh VAT)”. Nhung van khéng ngin duge
tinh trang 16 ciia doanh nghiép nhap khau
thép.

V6i mét loat cac qui dinh nhdm khéng
dé tai xud't thép ra thi trudng nude ngoai,
doanh nghiép chdng nhitng khéng thu
duge khoan lgi nhuan do thdi co c¢6 mét
khéng hai dé lai c¢on @ dong lugng vén rat
16n, Chinh phu cling mat di mét khoan
thu€ , can can thuong mai l& ra c6 thé
giam thém. Dén cudi thang 10-2008, lugng
tén kho udc tinh 1a 1 triéu t&n véi sd tién
lén dén 1 ty USD.

Dién bién phic tap tit thi trudng da la
nhing kh6 khan cua doanh nghiép, nhung
rai ro 16n nhat véi cac doanh nghiép Viét
Nam nhiéu khi khéong dé&n tu thi trudng
ma dén td chinh sach, ti diéu hanh.

(Con nua)

6. World Bank: Bdo cdo tai Hoi nghi gitta ky nhém
tu van cdc nha tai tro, Sapa, thang 6-2008. Theo bdo cdo
nay 1& ra dong tién Viét Nam nén giam 5%... nhung
déng Viét Nam da tang 12%.
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