Chéng suy thodi chu ky

vO HUNG DUNG

hung hodng kinh té"thé gidi ludn gan véi nhitng cude suy thodi kinh té theo chu ky; vi
vdy nghién citu, tim ra cdn nguyén cia suy thodi theo chu ky dé cé gidi phdp ngdn
ngtta, han ché khing hodng ludn la trong tém chii y trong diéu hanh chinh sdch vi mé cua cdc
chinh phi.. Bai nghién citu khd toan dién cdc truong phdi ly thuyét dién hinh vé vén dé nay,
phan tich cdec mé hinh ting truong, diém lai qud trinh chéng suy thodi & Viét Nam (t ndm
1978 dén nay) va dé xudt mé hinh tdng trudng cia Viét Nam cho thdp nién thit hai cua thé ky

XXI.

% uy thoai theo chu ky da tao nén su
quan tam dic biét clia cac nha kinh
té hoc. Keynes (1936) cho ring néi dén chu
ky 1a néi dén khing hoang, di xudng va Ly
thuyét téng qudt.. ra ddi 1la nhdm chéng
khuing hodng, suy thoai. Paul Samuelson da
danh ca dd1 minh cho b kinh t& hoc, riéng bod
Economics c6 gan 20 1an tai ban va ludn duge
bd sung cap nhat cac van dé mdi.

Céac chinh sach cia Chinh phtt nham kién
tao thinh vugng, ngin chin suy thoai, lam
phat, that nghiép, nhung chinh séch, d61 khi
lai 12 nguyén nhan ctia nhiing chu ky méi,
suy thoai siu hon.

1. Téom tit ly thuyét

1.1. Cic nha kinh té cé dién véi “ban

tay vé hinh”

Theo Paul Samuelson thi cac nha kinh t&
¢6 dién khéng quan tdm dén chu ky kinh
doanh va quan niém ring chu ky chi la
khuyét tat tam thoi va sé tu diéu chinh khi
dan ciu néi cta J.B Say (1803) cho rang vé
ban cha't, khong thé ¢6 san xuét du thia.

Keynes (1936) khi nhan xét vé cac nha
kinh t& c¢6 dién da cho rang nhing gia thiét
tru cot cla cac nha kinh t& ¢8 dién 13 cung
tao ra chinh nhu c4u cia né va khéng cé hién
tugng that nghiép bét budc.

Quan diém c6 dién cho rdng gia ca va tién
luong la rat linh hoat va 44 lam cho thi
trudng ludn cdn bing, hoic quay vé tinh

trang cAn bang nhanh chéng. Sy linh hoat
cua tién ludng va gia ca bao dam muc chi
tidu thuc t& luén di @€ duy tri trang thai
toan dung lao ddng, vi vay thit nghiép la
diéu khong thé ¢ (theo Samuelson,1995).

Hé quéa cac chinh sach theo quan diém c&
dién 1a su nhan thic khong ¢6 khing hoang
va suy thoai kinh t& theo kiéu kéo dai, khéng
¢6 tinh trang lang phi ngudn luc dai ding;
cac chinh sach tdng cau kinh t& vi md khong
¢6 anh hudng téi muc that nghiép va san
lugng thuc té.

V&1 quan niém trén, cac nha kinh t& ¢d dién
cht truong chinh pht khéng cidn lam gi ca.
Thi trudng sé tu né diéu tiét. Quan diém nay
chi phdi rat manh vé cau tric td chic va hanh
vi clia chinh phu cac nudc nhu My, cho dén
Dai khung hoang kinh t& nam 1929-1932.

1.2. Truong phdi Keynes va su can

thiép cua chinh phu

V&n dé trung tdm cta quan diém ¢ dién
12 su tin tudng gia ca, tién luong linh hoat
tao ra cd ché tu didu chinh dé ¢6 thé luén duy
tri trang thal toan dung lao ddéng va san
lugng tiém niang. Va do d6 khong can c¢6 su
can thiép nao cua chinh phu. Tuy nhién, dai
khung hoang nim 1930 di lam nhiéu nha
kinh t& lung lay niém tin vao cac quan diém
6 dién.

V& Hung Diing, TS., VCCI Cin Tho.
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Keynes (1936) da dua ra ly thuyét vé kinh
t& hoc vi md khac véi cac nha kinh t& ¢8 dién
khi cho rang gia ca va tién luong 1a khong linh
hoat va ciing khéng nhat thiét tao ra cau cla
chinh né nhu quan diém c6 dién. Do vay, san
lugng thue t& c6 thé khac rat xa véi san lugng
tiém nang trong mot thoi gian dai vé han.

Keynes cho ring trong diéu kién cb cac
nguén luc chua s dung hét, san lugng sé
tang lén khi téng cdu cao hon. Con khi tng
cAu giam, san lugng sé dat muc cdn bing méi
thap hon, do d6 that nghiép sé gia téng.

Quan sat (cua Keynes) trong nén kinh té
thi truong hién dai cho thay su c4n bang cta
téng cung va téng cau tai sdn lwong thuc
thdp xa so vdi sdn lugng tiém ndng va mot
phan 16n lao déng bi thdt nghiép la khong tu
nguyén. Mot quéc gia, do d6 c¢6 thé 1am vio
tinh trang san xuit thap kém, nghéo nan
trong thél gian dai ma khéng cé cg ché tu
diéu chinh, khéng c6 ban tay vé.hinh nao
dinh huéng nén kinh t& quay lai trang thai
can bang toan dung lao déng.

Tu cac quan sat, Keynes cho riang thong
qua cac chinh sdch tai khéa, tién té, chinh
ph c6 thé kich thich nén kinh t& gidp duy tri
san lugng va viéc lam & miuc cao. Keynes da
dua ra ly thuy&t méi vé kinh t&€ hoc vi mé lam
thay d6i mét cach cg ban cach suy nghi cla
cac nha kinh té, cac chinh phu vé chu ky
kinh doanh va chinh sach kinh té&.

Trai véi cac nha kinh t& ¢6 dién luén nghi
ngd vai trd cua chinh phu véi hoat dé6ng kinh
t&, cac nha kinh té& trudng phai Keynes tin
réng chinh pht ¢6 thé tac déng téi hoat dong
kinh t&€ bang chinh sich tai khéa, tién té
nhdm thay ddi tong cau. Nhitng chinh sach
cla chinh pha nhu vay ¢6 thé lam tang téng
cau trong thoi ky hoat dong kinh t& bi tri tré,
hoac kiém ché chi tiéu trong cic thdi ky cb
nguy c¢d lam phéat.

Sé6' nhan

Dé giai thich tac dong lan truyén cia dau
tu tdi tao cong &n viéc lam va gia ting san
luong, Keynes da st dung sé nhdn. S6 nhan,
theo Keynes ldn dau tién dugc dua ra bdi
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R.F. Kahn dudc goi 1 s& nhan vé viéc 1am dé
do su thay ddi ctia tdng s6 viéc lam lién quan
t61 nhitng viéc 1am ban dau trong nganh céng
nghiép khi dau tu. (Keynes, 1936).

DE chuyén tit s6 nhan ban dau nay sang
s6 nhan dau tu, Keynes dua ra khai niém
khuynh hudng tiéu diing bién. D6 1a ham tiéu
dung theo thu nhéap, giai thich khi thu nhap
tang thém mot don vi thi tiéu ding sé téng la
bao nhiédu. Keynes cho rdng néu khuynh
huéng tiéu dung bién gin biang mét, thi
nhitng bién doéng nhé vé dau tu sé din dén
bién dong 16n hon vé cong &n viéc lam. Trong
trudng hop nay th&t nghiép 1a cong viée dé
chita. Ngudc lai néu khuynh huéng tiéu dung
bién khéng 16n hon s8 zero bao nhiéu thi cdn
phai ¢6 gia lugng I6n vé dau tu dé tao ra tinh
trang c6 viéc lam day du. Truong hgp nay la
rat khé chita tri néu khéng st dung nhiing
bién phéap ciing rén nhat.

Mic du tdc dong phéng dai clia s6 nhén
dau tu 14 16n (tao ra san lugng 16n hon nhiéu
so s6 dau tu ban d4du) nhung Keynes ciling
dua ra cac nhan xét vé do tré cia dau tu lam
han ché& tic dong téc thi cia s6 nhan. Va
rang véi quéc gia nhap khau nhiéu, khi gia
tdng dau tu 1a 1lam lgi cong &n viéc lam cho
quéc gia duge nhap khéiu, hon 1a qudc gia s6
tai, nén gia tri cia s6 nhan phai duge tri di
dé gidm bét.

Cac tinh to4an sau nay vé s6 nhan ciing cho
thdy tac dong thuc sy khéng 16n 8 nén kinh
t& ma ty 18 tiéu dung thap, nhap khiu cao.

Samuelson d3 st dung s§ nhan dau tu cua
Keynes giai thich vé chu ky kinh doanh.

Su xem xét lai hoc thuyét cua truong phdi
Keynes

Ly thuyét cla Keynes con dude goi la
thuyét trong cau, khuyén khich chi tiéu cta
chinh pht d4 lam banh truéng hoat déng cta
nha nudc kéo theo chi tiéu 16n, thué cao va
rdt nhiéu qui dinh trong cac nén kinh t& thi
truong trong hon 3 thap ky sau dé. Chi phi
thuc hién cac qui dinh da trd thanh ganh
niang cua cac hiang va néi chung la cia nén
kinh té&.
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N}Zung tinh trang that nghiép, lam phéat
dai déng trong nhiing ndm 70 (thé ky XX) da
lam nhiéu nha kinh t& dat lai van dé véi ly
thuyét cia Keynes va dua ra cac bang chiing
chéng lai cac chinh sach trong cdu.

Fellstein (1981) cho rdng cAn nhan manh
hon dén cic nhan t6 lam ting muc ting
trudng san lugng tiém nang nhu ting tiét
kiém va dau tu, cai cach cac qui dinh va giam
thué. Va rang chinh sach kinh t& vi mé cin
tdp trung vao ning cao tdc d6 ting trudng
kinh t& dai han, chit khéng phai 1a viéc én
dinh ngén han.

Su rut lui khoi cach tiép can, theo Keynes
da lam phan nhanh cac Iy thuyét kinh t& vi
md hién dai véi cac nha kinh t&€ theo thuyét
trong tién véi Milton Friedman va nhanh tan
¢6 dién (Rober Lucas, Thomas Sargent,
Robert Barro) va phai trong cung (siéu tan ¢
dién véi Arthur Laffer, Paul Craig Rorberts
va Norman Ture) (Samuelson, 1895).

Téng théng R. Reagan (1981-1990) va Thu
tuéng Anh M.Thatcher (1979-1990) la nhiing
ngudi ung h manh mé va da ap dung cac
chinh sich nay trong thdi gian d4u caAm
quyén cia minh.

Su két hop

Nhung nhitng diéu chinh chinh sach sau
d6 clia Téng thong Reagan cho thiy nhiéu
khiém khuyét cta phai trong tién va trong
cung khi ap dung trén thyc t&, nhung né da
¢6 anh hudng hét sic sau rong trong gidi
kinh t& va chinh phd nhiéu n&m. Su két hgp
sau nay quan diém cia Keynes va phai tan
c6 dién trd thanh lua chon cla chinh phl &
nhiéu nudc trong viéc chéng lam phat va suy
thoai do téng cau.

1.3. Trudong phdi trong tién

Ly thuyét trong tién c6 ngubn gée tit 1y
thuyét dinh lugng tién té (Alfred Marshall va
Irving Fisher). TU quan sat, cac nha trong
tién dua ra gia thiét tdc d¢ chu chuyén tién té
1a én dinh (dting hon 12 kha én dinh) thi gi4
ca chi la bién két qué cla cung tién. N6i mét
cach khai quat thi gi4 ca thay 46i ty 1é thuan
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véi cung tién. Va d6 cling la khai niém trung
tam cua ly thuyét dinh lugng vé tién té va
gia ca.

Trudng phai trong tién cho ring, cung tién
14 y&u t6 quyét dinh chinh d8i véi su van
ddng trong ngén han clia GDP danh nghia va
dién bién trong dai han cla gia ca. Trong khi
d6 nhitng nha kinh té& theo Keynes cho rang
c6 nhiéu y&u td tham gia téng cau va tién la
yéu t6 quan trong. Nhiing ngudi trong tién
thi cho rdng cung tién la nhan t§ cd ban
quyét dinh san lugng va nhiing dién bién cla
gia ca.Va d6 1a diém chinh su khac biét giita
phéi trong tién véi nhitng ngudi theo Keynes.

Cac quan niém cin ban clua phai trong
tién:

-Muc ting cung tién 1a yéu td quyét dinh,
mang tinh hé théng cta tdng truéng GDP
danh nghia.

-Gia ca tién luong la tuong d81 linh hoat
(quan diém c6 dién). Cac nha trong tién van
cho rang dudng Phillips tuong 481 déc ngay
cd trong ngin han va khing dinh dudng
Phillips trong dai han 1a thing ding.

Tu 2 diém trén cac nha trong tién cho
rang: tién té la y&u td chu yéu quyét dinh
GDP danh nghia va gia ca tién luong kha
linh hoat quanh muc san lugng tiém ning.
Tién té lam thay ddi rat it mic san lugng
thuc trong ngin han. Tién té tac déng chu
yéu dén muc gia. )

Cac nha trong tién tin rang khu vyc tu
nhan 1a 6n dinh bdi né dua vao cic céng cu
cua chinh né ty diéu chinh.

Cdc quan niém chinh sdch cua phdi trong
tién:

-Quan niém ctia cac nha trong tién vé khu
vuc tu nhan 1a 6n dinh, nén deo duéi chinh
siach kinh t& vi mé tu do kinh doanh va phan
dé1 su can thiép ciia chinh phu.

-Chinh sach tién té to1 uu l1a &n dinh mic
tang cung tién khong d6i (tit 3-5%) va duy tri
ty 16 nay trong moi tinh huéng.

Lam phdt dudi cdi nhin cua cdc nha kinh
té'trong tién
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Ly thuyét trong tién qui sy gia ting tong
cau viao cung Ung tién, mic ting cung tién sé
quyét dinh GDP danh nghia trong ngin han
va gia ca trong dai han.

Lam phat theo cac nha trong tién chi la hé
qua cla viéc cung Ung tién qua mic. Milton
Friedman cho rang “Lam phat & bat ky noi
nao ludn la mét hién tugng tién té v6i nghia
1a, n6 duge va c6 thé dude tao ra chi bing
cach ting lugng tién nhanh hon so véi tang
san lugng”.

Do dudng cong Phillips ban dau da khong
con dung v6i thuc t€ tu sau 1980, cac nha
kinh té& trong tién cling dua ra khai niém vé
ty 1& that nghiép tu nhién d€ giai thich dudng
cong Phillips méi. Véi khai niém that nghiép
tu nhién, cac nha trong tién cho rang that
nghiép trong chiing muyc nao d6 khéng phai
12 diéu dang s¢'. Cai dang so va phai diét tru
12 nan lam phat. Trong tdm cta phai trong
tién 1 lam phat va dé kiém soat lam phat thi
tién té 1a céng cu quyét dinh. Do vay ho dé
nghi git mét muic tang tién 6n dinh. Cac y
kién nay di duge thuc nghiém trong thoi
gian d4u nhiém ky caa chu tich FED, Paul
Vockler?,

Cudc thu nghiém 1a thanh céng khi lam
phat da dudc kiém soat va trd thanh bai hoc
kinh dién trong ly thuyét va thuc tién chong
lam phat. Cac nha phé binh cho ridng né da
qua cling nhic nén day ty 1é ting vot l1én &
miic rat cao. Danh d6i nhu vay 1a qua 16n, chi
mA4y nim ngin nghi cude thl nghiém da
ngung lail (Samuelson, 1995).

Cudc thi nghiém cua phdi trong tién

Chinh sich thét chat tién té thuc hién
trong cac nam 1979 -1982 da kiém ché& duge
lam phat. Tu trung binh 12 % cac ndm 1979-
1982 da giam con 4 % cic ndm 1983-1988,
nhung cing d3 gy nén dgt suy thoai manh
trong cdc ndm nay khi that nghiép tu 6%
nam 1979 tang lén 10% vao cudl nam 1982,
san luong giam gan 10% dudi mdc tiém nang
(Samuelson, 1995). _

Diéu nay dudgce l4p lai vao nam 1990-1991.
Sau thdi gian tdng truéng, cudl nhing nim
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80, lam phat tang nhe trd lai. Lo ngai véi lam
phat, FED bd qua d&u hiéu suy thoai quay
sang chinh sach thit chit tién t& dé chéng
lam phat. Va diéu nay lam Téng thong duong
nhiém ldc d6, George.H.W. Bush phai tra
gia, bi that ctit. Nhung Bill Clinton huéng lgi
ti chu ky va véi chinh sach mdéi duge diéu
chinh thich hgp d3 tao duge thoi ky téng
trudng kéo dai va ngin sich thang du. (Paul
Krugman, 2008).

Diéu d6 cho thay chu ky la vdn dé via
phtic tap vira Iy tha. N6 c6 thé teo thdi co (ca
van may) cho ngudi, nay nhung lai 1am méit
mat cho nguoi khéc.

Su suy yé&u cia phai trong tién ndm ngay
trong gid dinh vé& tdc d4 chu chuyén tién té
khéng déi khi cac bang chiing cho thay ngay
trong nhilng nam hoc thuyét nay ap dung,
nim 1982 thi td¢c d6 chu chuyén cia M1 da
thay d6i nhiéu hon su thay d6i ctia né trong
nhiéu thap ky trude. Tdc d6 chu chuyén tién
da cang trd nén bat 6n ti sau nam 1980 khién
FED ngitng viée st dung chinh sach nay nhu
moét chi dan chinh sach va thay vao d6 tap
trung vao tdc d6 chu chuyén M2. Pén nam
1992, toc d6 chu chuyén M2 lai bit ddu thoat
khdi xu thé truée cia né va FED lai théi khong

1. Milton Friedman cho rdng méi tuong quan giira lam
phat va that nghiép cho di c6 dit lieu vé diéu d6, ciing
khong dai dién cho sy ddnh déi thuc su, it ra la trong dai
han. Ong tuyén b&: “Luén luén cé su danh d6i tam thdi
gitta lam phat va th4t nghiép, nhung khong phai su ddnh
ddi 1au dai”. That nghiép sau r6t s& lai ting , ngay cé khi
lam phat duy tri & mic cao. Samuelson goi thdi ky nay la
dinh lam: stagflation. (Theo Paul Krugman: Milton
Friedman la ai?) !

2. Vao thang 10/1979, Paul Volcker, chi tich méi cla
FED phat dong cudc chién chdng lam phat, dugc goi la
thir nghiém cua trudng phdi trong tién. FED quyét dinh
ngimg tap trung vao ldi sudt va thay vao bang viéc c6
ging duy trl mic du trif ngan hang va cung tién theo
huéng ting trudng di dinh trudc. FED tin ring véi cdch
1iép can d6 s€ giai quyét dugc 2 van dé: mot 1a cho phép
1ai sudt tang d0 manh d€ kim bét nén kinh t€ dang ting
truong quéd nhanh, 1am tang th4t nghiép va giam téc do
ting tién luong va gia ca théng qua co ch€ dudng Phillips.
Vi chinh sdch tién té cling rin va ddng tin cly s& lam
giam ky vong vé lam phat. Khi ky vong vé lam phat giam
xuéng thi kinh t&€ s& dugc trai qua mot thoi ky giam ty 1&
lam phét tuong déi ém a.
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stt dung M2 nhu mét chi d&n chinh sach then
chdt nita (Samuelson, 1995).

~ A7 P
14. Tan c6 dién

Céc nha tan ¢ dién trong khi ti€p tuc duy
tri quan niém cin ban cla kinh t& hoc ¢8
dién v& tinh linh hoat clda gia ci va tién
luong da bé sung nhiing diém méi vé thuyét
théng tin hiéu qua. Theo d6 moi ngudi déu su
dung tdt ca cac théng tin hién c¢6 va phan
anh vao hanh vi cia minh.

Gia dinh nay gin lién véi su ky vong hgp
1y, cho ring moi ngudi déu cé cac du doan
khéng thién vi, déu hiéu duge nén kinh t&
hoat ddéng ra sao va chinh phu dang lam gi
nén sé du doan ciac hanh vi ti€p theo va
mang vao trong céc quyét dinh ctia minh?® Vi
du: Quéc hdi ludn tidng manh chi tiéu trong
cac nadm bau cu thi 1y thuyét ky vong hgp ly
chi ra rang nhiéu ngudi sé du doan hanh vi
nhu vay cua chinh pha va sé ¢6 hanh dong
tuong thich. Hoac chinh pht khi chuyén sang
mot chinh sach tién té néi 16ng. Diéu nay c6
xu huéng lam tang gia, moi ngudi sé ndm bat
duge, cong nhan sé& yéu cau thoéa thuan lai
tién luong. Chinh sach s& khong con gay bat
ngo vi moi nguoi da tién liéu va dua vao thoa
thuan trude, va két qua c6 thé trai ngude véi
mong mudn cua chinh phu.

1.5. Phdi trong cung

Cac nha kinh t& quan sat va nhan thay tu
khi ly thuyét Keynes ra doi, cac chinh sach
kinh t& cho dén nam 1980 déu tap trung vao
yéu cau chong lam phat va that nghiép. b6
déu la cac van dé ngin han. Khi that nghiép
gia tAng thi nhém nhitng nha kinh té&, doanh
nghiép yéu cau giam thué, hay ndi 1ong tién
té; khi nguy cd lam phat xu&t hién thi nhém
khac xuat hién yéu cau that chit tién té hay
cit gidm chi tiéu.

Nhiéu quan diém mdi véi cac tiép can
khéac nhau tap trung phé phan vé kinh t& hoc
vi m6 duong thdi véi cac chinh sach qua thién
tong cau. Cac nha trong tién dé nghi dua ra
muc ting cung tién cd dinh; cac nha kinh t€
tin ¢ dién cho ring chinh ph da lam nén
kinh t& khéng 6n dinh; xu huéng khac trong
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kinh t& lai yéu cau quay vé véi cac chinh sach
truyén théng hon dé can bing ngan sach va
loai bé lam phat.

Diu nhilng niam 80 (thé ky XX), mot
nhém cac nha kinh t& dugc goi 1a trong cung
d& vao cuge véi cac chu trong vao ddng co
khuyén khich moi ngusi lam viéc va tiét
kiém, dé nghi cit gidm manh thu€ nham
xoay ngudc tinh thé& téng trudng kinh té&
cham chap va tang nang suit tri tré.

Khuyén khich

Trong tdm cua cic nha trong cung hudng
vao khuyén khich: mot thuat ngit & chi mic
thu lao théa dang cho lao dong, tiét kiém va
kinh doanh, nh&n manh dén thi truong tu do
khéng c6 kiém soat va tim cach tranh cac tac
dong nguge do muc thué cao.

Kinh t&€ hoc trong cung nhadn manh dén
vai trd cua chinh sach tai khéa trong viéc
quyét dinh tang trudng kinh t& qua tdng
cung. Va cho réng tang téng cung cac dau
vao nhu lao ddng, vén sé lam san lugng tiém
nang gia tang, dich chuyén dudng téng cung
ra ngoail.

Cat giam thué

Cac nha kinh t& trong cung cho ring mic
thué cao sé khién moi ngudi giam cung lao
ddng va von. Do vay ho ting hé viée cit giam
manh thué.

Mbt nha kinh té& trong cung c6 anh hudng
lic d6 1a Arthur Laffer cho riang thué suit
cao sé thuc sy lam gidm doanh thu thué.
Dudng cong Laffer mé ta rang sau khi dat
dén mot dinh nao d6 goi 1a t61 uu, néu thué
sudt tiép tuc tang (dén 100%) thi doanh thu
tinh thu€ sé giam nhanh d&n muc lam cho
téng doanh thu thué thuc sy giam xudng.
Nhiéu nha kinh t& v6i cac quan diém chinh
tri khac nhau da déng véi y kién cua Laffer

3. Ky vong hop Iy hay y tuéng vé hanh vi hop Iy cho
rang sau mot thdi ky lam phét kéo dai, nguoi ta sé dua ky
vong vé lam phdt trong tuong lai vao quyét dinh cla ho
1am v6 hiéu héa bat ky hiéu qua tich cuc nao ca lam phat
déi véi viec 1lam. (Giai thich theo Paul Krugman, Milton
Friedman la a172007).
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va cho ring cit giam thué suit hién tai sé
]Jam doanh thu thué€ ting va lam tang mc
san lugng tiém ning.

Chinh quyén cta tong thong Reagan da
théng qua chinh sach cit gidm 25% thué thu
nhap c4 nhin vao nadm 1981 va hy vong sé
lam tang dang ké muc san ludng tiém ning.
Nhung két qua, cac nghién ctiu théng ké lai
cho thay gidm thué lai c6 tac dong @61 véi tong
cdu nhidu hon 1 1én t8ng cung (Samuelson,
1995).

Cac kiém ching sau @6 cho thay, mic du
du bao clia cac nha trong cung khi cit gidm
thué suit sé khuyén khich tiét kiém quéc gia
va ting thém dau tu. Nhung ty 18 tiét kiém
qudc gia trong thap nién 80 (thé ky XX)
xubng t61 muc thap nhit ti sau chién tranh
thé giéi lan tha II. Cac khuyén khich tiét
kiém theo phéi trong cung d3 khong c6 tac
déng téng hdp tich cuc véi ty 18 tiét kiém
quéc gia nhu du kién ban ddu. Cac nha kinh
té trong cung du bao khi 4p dung chinh sach,
GDP thuc sé ting thém 20% trong vong 4
nam sau d6. Trén thuc t&€ mic tang chi dat
dudi 10%. Mac du viéc giam san lugng tiém
ning nay la do nhiéu nhan t6, khong hoan
toan do chinh sach kinh t& vi mé, nhung diéu
d6 lai cho th&y khéong ¢6 thay d6i to 16n nao
trong thanh tich hoat d6ng nhitng nam nén
kinh t€ di theo trudng phai trong cung.
(Samuelson, 1995).

2. M6 hinh tang trudng

2.1. M6 hinh tdng trudng tén cé dién

Mo hinh ting trudng tan c6 dién dua trén
ham san xudt Cobb-Douglas Y= FXK,L,¢t) =
AK“LB.Vc’SioH-B:1;KvéL>O;O<a<1.
Robert Solow da chuyén ham Cobb — Douglas
trén thanh ham ning suit, hay sdn lugng
trén dau ngudi YL = AK/L)* . Pay la mot
ham s6 véi 1gi suét theo qui mé khéng d6i va
tudn thu cac diéu kién Inada®.

Mé hinh nay mé ta hoat déng cliia nén
kinh t& v6i mét dau ra 1a san lugng cta nén
kinh t& (GDP), san xuit véi 2 loai d4u vio la
von (K) va lao d6ng (L). Quan diém tan ¢
dién ¢ day gia dinh nén kinh t& 12 canh tranh
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va ludn hoat d6ng 8 muc toan dung lao djng,
do d6 c6 thé phan tich ting trudng cla san
lugng tiém néng.

Tinh chat cia ham nay mang lai nhiing
gdi ¥ chinh sach kinh t&€ vi mdé. Hai goi y
quan trong nhit thudng duge nhic dén 1a gia
tang von dau tu va giam ty 1é ting din s8.

CAn phai ¢6 nhidu vén dau tu dé ¢6 ting
trudng va giam ty 1é ting din s6 dé gia ting
san lugng tinh trén diu nguoi. Cac chinh
sach thu hut vén dau tu nudc ngoai va chinh
sach kiém soat gia tang dan sd ¢6 ngudn gdc
tl ggi ¥ mo hinh nay. A

Theo diéu kién Inada, mé hinh trén cting
dua dén k&t luan hai nén kinh t& cé mic tich
lity khac nhau thi nén kinh té& ¢c6 muec tich liy
thap sé tang trudng nhanh hon kinh té& cé
muc tich liy cao. Day 1a co sd gia thiét vé su
hoi tu.

Céc cudc tranh luan cling dién ra khong
ngung xung quanh y nghia va nhing ggi y
chinh sach ctua né.

Nhiing phéan tich tit mé hinh ting trudng
Solow qua céc nghién ciu thyuc nghiém cho
thdy khéng c6 su hoi tu. Khéng phai bat ky
nén kinh t& nao cé mic tich lily thap déu cé
ty 1& ting trudng cao va ngugc lai. Héi ty, rit
ngin khoang cach chi xay ra véi mot s8 nén
kinh t& nay ma khéng xay ra véi nhiéu nén
kinh t& khac va dudc giai thich bdi nhiéu
nguyén nhan khac nhau, trong @6 von dau tu
khong phai 14 y&u t6 chii chét ma do trinh d6
cdng nghé va thé ch& & méi nuéc (Easterly,
2002).

Khao sat cia Ngan hang thé gidi cho thdy
viéc tap trung vao diu tu sé bd qua nhiing

4. Diéu kién Inada ndi ring khi mdc vén trén ddu
ngudi (K/L) tién t6i O (zero) thi mic ting san luong trén
ddu ngudi tién téi vo ciing 1én (o0); con khi mifc von trén
ddu ngudi tién t6i oo thi mic tang san lugng ddu ngudi sé
tién 161 0. Véi 2 qubc gia, quéc gia c6 mitc tich liy v6n
cang cao thi ting trudng sé tién tdi gidi han 0, quéc gia c6
muc tich lGy vén thip trdi lai, c6 ty 1é tang trudng cao
hon. Diéu nay lam cho sin lugng trén ddu ngudi cha 2
nuéc xich lai gdn nhau. Dy la co s& cho gia thiét vé sy
hoi tu.
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mat quan trong khac cha phat trién. Ty 1é
dau tu va ty 1é tang trudng d61 véi ting nude
tit ndm 1950 dén 1990 rat xa nhau. Mot s&
nude c6 mitc dau tu thap lai tang trudng cao,
con mdt s6 nude c6 mitc dau tu cao lai co ty 1&
ting trudng thap. (WB: Budc vao thé ky XXI).

Chinh sdch déan sé'vin dé gay tranh ludn

Easterly (2002) cho ring viéc yéu ciu phai
giadm dén s6 @6 tang thu nhéap da di ngugc lai
mot s6 két qua nghién cttu, va khéng cé bang
ching rd rang nao chiing té téc d6 gia ting
dan s& anh hudng c6 hai téi tdng trudng binh
quan. Thanh cong trong viéc kim him gia
tang dan s& khong hé lién quan t6i thanh
cbng trong viéc cai thién thu nhap binh quén
ddu ngudi. Kim ham manh ty 18" ting dan s6
c6 thé din d&n xu hudng bép méo cd cdu dan
s8, lam hai tadng trudng & cac thai ky sau.

Nhiing tranh luin trén din dé&n viéc xem
xét lai mé hinh ting trudng trong moi lién hé
dan s§ giam dé gia tang ning suit. M6 hinh
ban dau cho thay khi lao dong gidm sé lam
ting mic von trén binh quian diu ngudi.
Nhung ty s6 K/L cang cao thi ham san lugng
trén dau ngudi tdng cang cham. Nguy cd
xuit hién tinh trang mic tang trudng thiap
mét cach 6n dinh, khéng bitt pha dude va rai
vao bdy cha cac nudc thu nhap trung binh.
Lic &6 su thay ddi cha lao dong, san lugng
trén ddu ngudi, ty suit vén trén dau nguoi
lai phu thuéc vao gia ting dan s6. K&t luan
gdy ngac nhién t¥ md hinh Solow la téng
trudng lai phu thuéc vao dan s (Tran Vin
Tung, 2002).

Mic di mé hinh ting trudng tan cb dién
va ca ly thuyét noi sinh trong khi nhdn manh
dén vai trdo va tim quan trong cia tién bd
cong nghé vin khéng thé gidi thich duge vi
sao lai c¢6 sy khac biét 16n trong phat trién
kinh t& 6 cac qudc gia.

Douglas North, m6t nha kinh t& nguoi My
cho ring ly thuyét ting trudng tan cd dién
tap trung giai thich ting trudng bai vén, lao
déng va cong nghé thi van ton tai khoang
tréng chua dugc xem xét d6 12 sy thay ddi thé
ché. :
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Céac nghién cltu sau nay cho rang phan du
Solow hay téng nang suit nhan t& khéng chi
2 tién bd khoa hoc, cong nghé ma né bao
ham c3d nhing tié€n bs vé thé ché, kinh
nghiém cta cidc nha diéu hanh bd may chinh
pht va doanh nghiép.

2.2. Hach todn ting i.u’ng va nhiing

gidi thich vé nguén géc ting trudng

C6 2 cdch tinh o trong ham san xudt Y/L =

~AED)®:

Tinh a qua ham héi qui tuyén tinh
Ln(Y/L) = LnA + o Ln(K/L). Téng ning suét
nhan t6 TFP = y- ak-(1- o)l. Véiy, k, 1 la ty 1é
ting ctia san lugng, vén va lao dong. Hoidc
udc lugng hé sd vén o trong san lugng qua sd
liéu théng ké nhiéu nim.

Mankiw (1996) dua ra con s& thu nhép
clia lao déng chi€m khoang 2/3 san lugng (B =
2/3) khi xem xét s6 liéu thu nhap cua lao
ddéng trong tai khoan thu nhap quéc dan cua
My tit 1945 d&n 1995 va nhan xét ring con &
nay hdu nhu khéng thay d6i trong 3 thap
ky®.

W. Easterly cling cho rang R. Solow ciing
da du tinh o = 1/3 vao ndm 1957 phu hgp véi
thu nhép tit vén chi€m khoang 1/3 téng sin
lugng 6 My. Ngay nay, ty 1& nay van la vao
khodng 1/3 téng thu nhap, 2/3 ¢on lai clia thu
nhap la ti luong, hay thu nhap cta nguoi lao
dong (Easterly (2001) Truy tim c&n nguyén
tang trudng, ban dich tiéng Viét, 2009).

Dwight H. Perkin ciing 4p dung cach
tuong tu dé tinh TFP ctia Trung Qudc tu
1958-1998 khi udc lugng hé s& vén & Trung
Quéc vao khoang 40% san lugng. Perkin cho
ring md hinh tang trudng Viét Nam clng
tuong tu Trung Qudéc chl y&u dua vao vén
nén cung ap dung hé s6 0,4 véi Viét Nam tu
1976-1996 (WB: suy ngim lai sy than ky caa
Chau A, chuong VI).

5. Téng thu nhap bao gém: thu nhap tir lao dong, loi
nhun cong ty, 1di sudt rong, thu nhap tr tién 16 va khau
hao. Thu nhap cla chu s& hitu khong duoc dua vao.
Mankiw, 1996, tr 86.
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Cac s6 litu vé TFP ciing da tung gy nén
cac cudc tranh cai 16n 6 cac nén kinh té& Déng
A trong nhidu nam trude. Alwyn Young, cia
trudng kinh doanh Chicago tinh toan TFP
cla cic nén kinh t€ Déng A va nhan thay
rang toc do tang trudng “than ky” cua Dong
A chl yéu 1a do tich liy vén, chi mét phan
nho 1a do tién bd khoa hoc cdng nghé. Tham
chi véi Xinggapo, nghién ctu trén cho biét
tién bo cdng nghé chi & mic 0,2% (sau nay
Young da diéu chinh lai 12 1%).

Paul Krugman da st dung cac két qua
nghién cu nay va trong mdt bai viét nam
1994 cho ring cac nudc Péng A tang trudng
nhanh cht yéu dua vao md réng quy md (do
md hoi) chid khong phai dua vao tién bo ky
thuat, cling giéng nhu Lién X4 cii vao nhiing
nam 50 va 60 (th& ky XX). Hau qua tit yéu
cling gidng nhu Lién X6 cii, kinh t&€ Dong A
sé suy thoai®.

2.3. Cdc tinh todn g Viét Nam

Vién Nghién cttu quan ly kinh té& trung
uong (CIEM) trong bao cdo nim 2003 da dua
ra udc tinh déng gép clua clia cic yéu to von
dau tu, lao dong va téng nang suit nhan t&
(TFP) vao ting trudng kinh t&. Theo d6, déng
gdp trong thoi ky 1992-1997 cua von la
69,3%, cua lao déng 1a 15,9% va tdng ning
sudt nhan t& 12 14,8%. Thai ky 1998-2002
déng gbp cua von 1a 57,5%, lao ddng 20% va
TFP 1a 22,5%.

Tran Tho Dat (2005) cho ring trong giai
doan 1991-1996 déng gbép cua TFP 12 nhan t&
quyét dinh ting trudng véi miic déng gép
khoang 50-60%. Trong giai doan 1997-2004,
von 1a y&u t§ quyét dinh, déng gép hon 60%
tang trudng, lao ddng déng gép 22%, TFP da
giam tu 62% con 16,6%.

Tang Van Khién (2004) dya trén bang I/O
nam 2000 ctia Téng cuc Théng ké va sb liéu
vé thu nhap clia ngudi lao doéng udc luong hé
s6 B (hé s6 co gian cua lao dong) trong
khoang 0,45-0,49 va 14y trung binh 1991-
2003 1a 0,47), cua a do vay khoang 0,53. Cac
tinh toan nay cho nganh céng nghiép va két
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qud udc lugng déng gép cla tai san cd dinh
(vao gia tri gia tang cua cong nghiép) la 56%,
cua lao dong la 20% va TFP la 24%. Tuy
nhién déng gép cua TFP cho cac ndm tu 1996-
2003 chi ¢dn & dudi mitc 15%.

Lé Xuan Ba (2006), tinh toan dya trén ham
CES cho rang déng goép cta von vat chit, vén
con ngudi va lao déng chi€m trén 90%, TFP
chi giai thich duge dudi 10% cua ting trudng
ti 1990-2004".

- Tu 1986 — 2000: ham sd Y=5.11 K> L*
% V6i Y la GDP, K 1a tai san ¢ dinh va L 1a
lao dong dang lam viéc.

- Tw 1990-2008: ham s6 Y=5.11 K**° L%

- T 1995-2008: Y=4.65 K% L0

Tuy nhién dé€ phan tich su thay d6i trong
déng gbp cac nhan t8 tac gia khéng dya theo
cac s liéu tinh toan ma x4y dung cac kich ban
tuong ing véi a = 1/2; a = 1/2,5 va a = 1/3.

o = 1/2 1& muc cao nhat ciia hé s§ vén theo
quan diém cla tac gia. N6 phan anh tinh
trang von dau tu gia ting manh ti sau nim
2000 dén nay, nhung xa hon nita ty 1& ctia von
sé giam xudng.

o = 1/2,5. Day la mtic ma Perkin ap dung
cho Trung Qudc (1958-1998) va Viét Nam
(1976-1996). Ty 1é theo tac gia phu hgp véi
thuc t& nén kinh t& Viét Nam trong khoang
thi gian dai tit 1990 cho d&n 2015.

a = 1/3, 1a mUc thap nhat ctia hé s6 von. N6
c¢6 thé phit hgp véi mot s& ndm nao d6 trong
nén kinh t&, nhung ¢ day chd y&u nham so
sanh TFP Viét Nam véi mot s6 nén kinh t&

6. Y kién clia Krugman da gay ra phan tmg manh mé
1ir cdc nha kinh t€ cia WB, mét s6 nha kinh 1€ khic & My,
Nhat Ban va Chinh phi cdc nuéc Dong A. Sau ndy, Peter
Kleow va Andréd Rodriguez-Claire 1ap lai tinh todn cta
Young, c6 tinh dén thay d8i cha khoa hoc cong ngh¢ déi
v6i von thi thay ring tién bo khoa hoc cong nghé chiém
mot ty trong tang nang sudt I6n hon so tinh todn clia
Young cho nhém 4 nudc. .

7. Tinh toén clia Lé Xué&n B4 dua trén phuong phédp
ciia Mankiw dua thém yé&u t¢ v6n con ngudi.

Tinh todn cua tic gia dua trén s liéu tai khoan quéc
gia tir 1986 dén 2008 cho thdy né nim trong khoang 0,4
dén hon 0,5 ty theo céc khoang thdi gian lya chon.
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khéc st dung hé s6 co gidn vén tuong tdng.

BANG 1: Ty 1¢ tang binh quan ctia GDP, tai san ¢d dinh, lao dong

GDP K L GPP/L KL |
1991-1995 8,18 20,66 | 2,45 5,59 17,77
1996-2000 6,95 9,58 2,12 4,73 7,31
2001-2005 7,51 11,13 | 2,49 4,90 8,43
2006-2007 8,34 16,81 | 1,92 6,30 14,61
2006-2008 7,62 1232 | 1,84 5,67 15,82
1991-2000 7,91 16,02 | 225 5,16 12,42
2001-2007 7,75 12,72 | 232 5,30 10,16
2001-2008 7,72 11,82 | 228 5,19 9,12

Nguoén: Nién gidm théng keé.
Bang 1, nhiing nam ty 1¢ tang clia tai san c6 dinh (K) manh thi ty 1é trang bj vén/lao dong cling tang manh, nhimg nim
ty 1é ting clia lao dong cao thi ty 1é ting nang sudt (GDP/lao dong) thap.

BANG 2: Déng gép cac nhan té vao tang trudng trong cac thai ky

Tang Ddng g6p cua c4c nhan to theo c4c kich ban véi:
Cacthoiky | trudng Hé s6 a=1/2 Hé s6 0=1/2,5 Hé s6 0=1/3

GDP K L [ TFP K L [ TFP | K L | TFP
1991-1995 8,2 126,2 15,0 -41,2 101,0 18,0 -19,0 84,1 20,0 | 4,1
1996-2000 7,0 689 | 152 | 159 | 551 | 183 | 266 | 459 | 203 | 337
2001-2005 75 | 741 | 166 | 93 593 | 199 | 208 | 494 | 22,1 | 285
2006-2008 76 809 [ 12,01 | 701 | 647 | 145 | 208 | 539 | 161 | 300
1991-2000 79 | 1013 | 142 | 155 | 81,0 | 171 | 19 | 675 | 190 | 13,5
2001-2008 7,7 76,6 14,7 8,7 61,2 17,7 21,1 51,0 19,6 29,3

Nguon: Nién gidm théng ke,

S6 lidu & cac bang trén cho thay TFP cao &
nhiing ndm tang trudng thap nhu nam 1999
va 2008. D6 1a nhitng nim ting trudng cla
von thap. TFP thap, rat thap & nhitng nam
tdng trudng cua von cao nhu cac nidm 1992,
1993, 1994, cac nam 2006, 2007 lai la nhiing
nam cé ty 18 tang trudng ctia GDP cao. O day
¢6 van dé tu cong thic tinh toan. TFP nhu la
k&t qua con lai cha tang trudng von va lao
d6éng. Diéu nay cho thay cac con s TFP trong
ngin han (2-3 nam) vai ba nam khéng néi 1én
duge thyc trang clla nén kinh t& (xem thém
bang 2 trong phan phu luc).

Véi o = 1/2 thi TFP rat thap, Am trong ca
gial doan 1991-2000 va chi déng gép 8,7%
trong giai doan 2001-2008. Diéu luu y 1a TFP
cling bi am dén 12% trong 2 nam 2006-2007,
chi khi kinh t&€ suy thoai, vén dau tu giam
vao ndm 2008 thi TFP 2006-2008 méi dat o
muc 7% (rat thdp). Su gia tang rat nhanh
clia von dau tu da lan at cac yéu td khac va
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cudl cing lam cho nén kinh t& khéng ¢6 hiéu
qua. Sy gia tdng manh cta vén dén muc hé
s6 o > 0,5 gdy nén nhitng tac ddng tiéu cuc
dén cac nhan t6 khac. Tang trudng “than ky”
cht y&u dua vao “mbd héi” § cac nude Dong A
12 diéu ma Krugman di titng canh bo cac
nudc nay vao dau thap nién 90.

Véi o = 1/3 thi TFP chiém14% trong giai
doan tit 1991-2000 va 29% ti 2001-2008. Miic
déng gbép cao nhiat ma TFP c6 duge 1a 34%
trong cac nam 1996-2000. Ciac nam d6 tang
trudng cia vén thap hon so cdc nam 1991-
1995. Ngay 4 muc nay cing cho thdy TFP
trong nén kinh t& Viét Nam la khong cao.

Véi o = 0,4 thi déng gbép cua TFP ciing rat
thap (1,9%) trong giai doan 1991-2000, nhung cai
thién dang ké trong cac nam 2001-2008 (21%).

Bang trén cho thay bat chap hé sé co gidan
cla von thé nao thi tdng nang suit nhan t&
cla cac nam 2001-2005 déu giam so cac nam
1996-2000. Diém luu ¥ khac 1a TFP cao trong
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nhitng ndm suy thoai (vén diu tu giam) nhu
ndm1999 va 2008 (xem phu luc). Vao nhiing
ltc nhu vay ma cho rang da c6 sy cai thién vé
chat luong bao gbém tién bo khoa hoc, cong
nghé va thé ché thi khéng hoan toan ding.

Bang trén ciing cho thay vé téng thé TFP
thoi ky 10 nam tu 1991-2000 la thap hon so
2001-2008. Su tién bd vé khoa hoc cong nghé
cta 10 ndm sau la ¢6 kha hon 10 nam trude.
S6 liéu trén ciing cho thay téc d6 ting cua tai
sdn c¢6 dinh cdc nim vé sau ciing di cham
hon so cic ndm trudc. Tédng trudng clia nén
kinh té& trong thap ky téi khong thé duge thic
ddy bdi vén ddu tu nhu 2 thap ky trudc ma
phai do y&u t6 tién bd khoa hoc, céng nghé,
thé ché va nhan luc. '

Thé ché trd thanh van dé quan trong hang
dau trong lich sit caAc nam d6i méi né ciing ¢b
¥ nghia cuc ky quan trong trong thdi gian téi.
Su thay d6i ldc nay néu d¢0 manh nhu da
ting trong cAc nim ddi méi 1986 thi dudng
ting trudng tiém nang sé thay doi.

2.4. V€ mé hinh xuét khéu

Xudt khau ting dude danh gia déng goép
t61 hon 100% vao tang trudng (CIEM, 2005)
va trd thanh tru cét tang trudng nhiéu nim
qua trong nén kinh té&®

Cac tinh toan dudéi day nghién ctu anh
hudng clia xudt khiu dén ting trudng trong
bd 3 tieu ding d4u tu va xuat khau.

Gia thiét cac thanh phan tham gia GDP la
tiéu dung, ddu tu, xuit khiu c6 mdi tuong
quan phi tuyén véi GDP theo dang cia mét
ham mi: Y= A C*K® E7, thi a, B, y 12 cac hé
s6 co gian theo san lugng cua tiéu dung, dau
tu va xudt khau.

Cac hé s6 a, B, y sé duge ude lugng qua ky
thuat héi qui tuong quan ctia ham tuyén tinh
loga tit ham m néi trén.

Ham héi qui Y= 8.33C%* K°* E**, v4i R?
diéu chinh = 0,98 (¢ muc ¥ nghia 5%, cac tri
s6 SigF va P-value déu nhd hon 0.002) s6 liéu
tu 1990 dén 2008.

BANG 3: Déng gép ciia tiéu ding, dau tu va xuat khau: 1991-2000 va 2001-2008

Ty lé tang trung binh
GDP Tiéu diung | Dautu Xuit khiu

“Tir 1991-2000 ,,A 243 230 33,1 32,8
Ty 1¢ déng gbp theo diém % 9,41 8,75 6,89
__ Tyleddnggépuongténgss | | 387 36,0 28,3
Tir2001-2008 16,1 15,9 21,0 22,2
Ty 1& d6ng gbp theo diémi% _ 6,5 5,5 4,7

Ty lé déng gép trong tdng s6 40,6 34,0 29,1

Nguén: Nién gidm théng ke.
Tiéu ding bao gém ca tiéu ding cua Chinh pha, ddu tr 1a phén tich 1iy trong GDP theo tai khoan quéc gia (tinh theo
gid hién hanh). Ty 1¢ tang trung binh theo phuong phdp binh phuong bé nhét cla Xt= Xo(1+4r1)'

Cac s8 lidu trén cho thay xuat khau déng
vai tro khiém tén hon nhiéu trong ting trudng
so vdl cac danh gia trudec day dua theo co ciu
téng cAu.

Déng gép cla xuat khau khoang 30% trong
tang trudng, khong cé su thay d6i 16n trong cac
nam 2001-2008 so véi 1991-2000. Déng gép cua
von dau tu (14 phén tich liy trong GDP theo
tai khoan quéc gia) vao khoang 35%. Déng gép
nhiéu nhit vao ting trudng 1a tiéu dung vio
khoang 40% va c¢6 xu huéng tang trong céc
nam 2001-2008 so v&i 1991-2000.
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Véi dién bién kinh t& hién nay c6 thé du bao
la phan déng gép cna tiéu dung sé gia ting tu
2010 trd di, cta diu tu va cla xudt khiu sé
glam.

(Con niza)

8. Danh gié clia CIEM dua trén co cfu t6ng cdu GDP
bao gém tiéu dung, dau tu va xuat khdu rong (xudt khéu -
nhap khau). Theo dé déng gép clia xudt khau theo diém
phan trim nam 2003 1a 11,66 va theo ty 1& 158%, nrong tu
nhu vay nam 2005 13 15,63% va déng gop trong tong ting
truong chung 1a 185%.
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