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Tham nhiing téi chinh - thach thiic cho an ninh
kinh té todin cdu thé ky XXI

NGUYEN TAN PHAT

Arham nhiing tai chinh la moét trong s6 nguyén nhéan géy ra cudc khiing hodng tai chinh
toan cdu 2008, mdc di cdc nén kinh t&'thi truong lon nhdt thé gidi va cdce t6 chite dinh

ché& tai chinh thé gidi déu biét nhung khong ddm thia nhdn. Tham nhing tai chinh la mét
trong nhitng thdch thizc an ninh kinh t& thé gidi cua thé ky XXI néu nhu khéng cé co ché ngan
chdn va ban déng hanh ctua né sé la lita ddo tai chinh. Bai viét chi ra nhitng hdu qud ma
tham nhing tai chinh gay ra cho nén kinh té thé gidi; dong thoi dé xudt mét s6” gidi phdp

nhdm han ché tham nhing tai chinh & Viét Nam.

1. Tham nhiing tai chinh-nguyén nhan
khung khoang tai chinh thé gi6i
Khiing hoang kinh t&€ 1a4 mot thach thiic
ma thé& gi6i hién nay dang phai d61 méat. N6
ngay cang nghiém trong va lan rong toan
ciu, de doa dén ddi sdng clia hang ty nguoi
trén hanh tinh, anh hudng dén sy thinh
vuong chung cia nhan loai, kéo lui cac gia
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~tri nhan ban, van minh, diy con nguoi dén -

nhiing khé khén, thach thic méi.

Khiing hoang kinh t& khong phai la van
dé méi, tham chi khiing hoang kinh t&€ mang
tinh chu ky néu xét trong hai th& ky gan day.
Khing hoang kinh t& truéc day la khing
hoang thita (tU nam 1825 dén nim 1929 —
1933). Méi lan khing hoang déu danh diu
bing su sup d6 clia mot linh vuc nao dé va
mang tén cudc khung hoang 4y (khung
hodng ning ludng thap nién 70s, khung
hoang tién t& ndm 1997, nay 1a khiing hoang
tai chinh ndm 2008), sau d6 lan téa sang céc
linh vic khac va hau qua 14 that nghiép, dinh
d6n san xuit, pha san, nghéo khd gia tang...

Khung hoang tai chinh n&am 2008 14 hé
qua cla qué trinh phat trién rdt nhanh cac
ngan hang va t8 chtc tai chinh - tin dung
v6i cac san pham tin dung phai sinh méi la,

da dang va khong thé kiém soat ndi trong 10 -

nam gin day. Hé thong tai chinh — tin dung

vuon qua xa so véi chiic ning truyén théngl
cla minh d4 tao nén su bung nd vé dau tu,
diu co trén cac thi trudng nhay cam nhu:
vang, dau mé, dia 6c, chiing khoan, bao
hiém..., da tao ra cung — ciu gia tao. Khing
hoang tai chinh ching qua 13 s¢ tan ra cia
l6p kem khing hodng kinh té. Cac gia tri do
do ddu c¢d va ddu tu lidu linh biéu hién trén
cac 16p vo ching khoan, hay tin dung thé
chdp da phai v3 ra dé quay vé gia tri that cla
nén kinh té&. Trong khi mot s& ngan hang va
t8 chiic tai chinh hang dau ciia My, cac nude
Chau Au d4 pha san hodc can cttu trg khan
c8p dé€ khéi d8 v, thi cac hang san xuit xe
hoi cling phat tin hidu cdu ctu khan cép.
Nhu vay, ¢6 thé khing dinh khing hoang tai
chinh 14 diém xudt phat d4u tién ciia hé thong
kinh t&, k& dén 1a cac nganh cong nghiép nhu
san xudt 6 td, vat liéu xdy dung... va lan sang
thuong mai, dau tu, dich vu...

Cau héi dat ra: nguyén nhén that sy clua
khung hodng tai chinh nam 2008 1a gi? Co6

‘nhiéu ¥ kién cho ring nguyén nhan la: (1) do

tin dung phat trién qua néng din dén hién
tugng cho vay dudi chuéin trong linh vuc bat

Nguyén T4n Phét, ThS., Khoa Kinh t€, Pai hoc Quéc
gia TP. H8 Chi Minh. ‘

1. Chirc nang truyén théng cla ngén hang 1a trung
gian tin dung va thanh to4n. :
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Tham nhiing tai chinh

d6ng san; (2) do vén héa nén kinh t&; (3) do
khing hoang niém tin... T4t ca nhiing
nguyén nhan d6 khéng mang tinh ban chit,
ma chi 12 nhitng 13i bao chita hoidc hinh thuc
bén ngoai ctia nguyén nhén siu xa khac.

Van dé @it ra tai sao sup d8 nhanh
chéng cac ngan hang va cbng ty bao hiém
(chi riéng & M§ da c6 hon 110 ngén hang va
cong ty bao hiém pha san trong 12 théng,
trung binh méi thang 10 ngin hang va céng
ty bao hiém, chua ké s6 nhéan citu trg tu
Chinh pht), su sup d¢8 nhanh chéng lam cho
ngudi ta phai nghi dén dudng nhu cac t8
chtc tai chinh ndy d¢a m4t kha nang thanh
toan tit 1au, khi khé kh#n kinh t& toan cdu
xuét hién chi 1a giot nude tran ly va dong
loat d¢i phé san.

Luu ¥ ring ngan hang va céng ty bao
hi€m khoéng c6 co s @€ thua 15 d&n ndi pha
san chéng vanh, vi cac 1y do: (1) 1ai su4t cho
vay ludn 16n hon 141 suét di vay; (2) cac dich
vu tai chinh da dang luén tao ra gi4 tri gia
ting 16n; hai khoan nay du bu dép cac chi
phi hoat déng va& dadm bao loi nhuan; (3)
nghiép vy thdm dinh thé& ch&p tai sdn cta
ngan hang va cic t8 chitc bao hiém luén dat
ngudng an toan cao vi nhitng qui dinh chit
ché va trinh dd nghiép vu hoan hao khé sai

~s6t; (4) kinh nghiém hoat déng hang tram
nim trén khép thi trudng khé c6 thé sai sét
va chiu tén that rii ro mang tinh hé théng
nhu thé.

Vay nguyén nhan that su 1 gi? Hiy diém
lai vu Bernard Madoff?, Richard Fuld?,
Dubai World*..., hang loat phat hién lién
quan dén cic khoan luong, thudng cho cac
lanh dao cao c8p cic tdp doan tai chinh,
ngén hang bt chép hiéu qua hoat d6ng nhu
th& nao, tham chi cac tdp doan tai chinh,
ngdn hang nhan cédc khoan ctu trg cla
Chinh phtt d€ khéi pha san. Pidu nay giy
phdn nd coéng luan, truyén théng, dan
ching, 1anh dao c4c nuéc, k& ca cac nén kinh
t€ thi trudng ty do 16n nhat thé gisi. Mot s6
chinh pht phai truc tiép can thiép dé ché tai
cac khoan khen thudng vé 1y, su can thiép
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nay khoéng c6 tién 1& trong lich st kinh t& thi
trudng® vi né vi pham nguyén tic tu chi, tu
do hoat dong clia doanh nghiép.

Nhiing gi d3 va dang dién ra lién quan
dén luong thudng khdng 16 cho giéi lanh dao
tai chinh, ngan hang din d&n sup d6 hang
loat ngan hang, t§ chic tai chinh - 1 bing
chiing &4 d€ két luan mét sy that d6 1a tham
nhiing tai chinh toan cdu dang ton tai hién
nhién, phu hgp véi t4t cd nguyén tic kinh t&
thi trudng tu do dude phap ly héa dudi cac
qui dinh cta céc t8 chic dinh ché tai chinh
quéc t& nhu WB, IMF, ADB, WTO...

2. Nguyén nhan va cd ché& thuc hién

tham nhiing tai chinh

2.1. Nguyén nhan tham nhiing

Nguyén nhdn ton tai hién nhién tham
nhiing tai chinh toan ciu 1a nguyén tdc co
ban cua kinh t& thi truong tu do tu ban chi
nghia theo tu tudng tu do kinh t& cia Adam
Smith: do cidch nhin nhan vé kinh t& thi
trudng tu ban chi nghia nhu mét hé théng
kinh t& 1am cho moi ngudi d¢éu gidu lén. Ong
12 nguoi ddu tién nhin thdy lgi ich tit viéc c6
canh tranh nhiéu hon va l4p luan Gng ho
cac chinh sich thuc ddy canh tranh. Diéu
nay d6i hoi ca viéc Nha nudc giam bét sy
can thiép vao nén kinh t&, Dic diém nay trd
thanh chan 1y cho mé hinh kinh té& thi
trudng truyén théng theo kidu My, Tay —
Nam Au. St ca nggi l¢i ich c& nhan khi hoat
dong kinh t&€ cia con nguoi 438 mang lai sy
giau ¢6 cho cac nha tu ban va v hinh trung

2. Lira dao 50 ty USD lam ndo loan cdc thi trudong
chilng khodn trén thé giéi nam 2008.

3. Chi tich kiém tdng gidm d6c ngan hang Lehman
Brothers (ngan hing c6 b€ day hoat dong trén 100 nam),
trong 5 nam diéu hang tién thudng va luong khoang 350
triéu USD.

4. Tap doan Dubai World ciia Dubai, Cic tiéu virong
quéc A Rap thdng nhat (UAE) tuyen bs xin khat khoan
ng 59 ty USD vao cudi thdng 11-2009 lam thj trudng
ching khodn Chéu A chao dio.

5. Chinh Phi MJ truc tiép can thiép ché tai cc té
chitc tai chinh, ngan hang da nhén tién ctu trg cla
Chinh phtt khong duge thudng qui 10% téng quf khen
thudng dy kién.
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mang lai 1¢i ich cong déng, mic du ngoai du
dinh ban d4u duéi sy din @it cla ban tay vé
hinh. Nhan thic d6 vugt thdi dai va trd
thanh tu tudng cha dao c¢6.vii cho hoat déng
san xufit kinh doanh, thic ddy qua trinh
phat trién nhanh bt ngd cia cht nghia tu
ban giai doan tu do canh tranh. Day 13 giai
doan phat trién ruc rd ciia mét phuong thiic
san xudt méi, tu tudng mdi. Tu tudng nay
gép su trung hgp ngiu nhién cia thuc tién®
da cong hudng cho su phat trién nhanh
chéng mét ciu trdc kinh t& - xa hoi méir
kinh t& thi truong tu ban vdi co ché thi
truong tu diéu chinh bdi cdc quy ludt kinh té
khdch quan. Do d6, moi hoat déng kinh t&
phai trén cd s6 tu do canh tranh, nha nudc
khoéng nén can thiép.

Dic diém tu tudng va phuong phap luin
cia Adam Smith ti€p tuc dugc ing hé bdi
truong phai Tan c¢8 dién, dic biét ly thuyét
can bang tdéng quat cha Leon Waras; cha
nghia tu do méi va trd thanh nguyén tic
phép 1y cla cac dinh ché tai chinh quéc t&
nhu WB, IMF, ADB, WTO...

Tuy nhién, Adam Smith s& phai suy nghi
khac néu ching kién giai doan ddc quyén
cua CNTB, su khing hodng kinh t€ mang
tinh chu ky ddu thé& ky XIX dén nay va dic
biét su tu lgi ca cac nha diéu hanh cac tap
toan tai chinh d3 dan dén tinh trang tham
nhiing tai chinh khién sy @5 v3 chéng vanh
khéng thé tudng tuong duge ciua khing
hodng tai chinh nam 2008. Cai tu loi cia
nhan t6 con ngudi kinh t& cia Adam Smith
da bién thé & chd, thay vi ti lgi ich riéng
mang lai lgi ich chung nhu kich ban ma
Adam Smith v& ching ta di tin nhu thé,
nhung hién tai chi con 1a 1¢i ich riéng cia ca
nhan bat chap thiét hai céng déng - nan
tham nhiing tai chinh toidn ciu va tinh
trang khéng kiém so4t ndi trong cac giao
dich tai chinh - 12 mét thach d8 16n de doa
dén an ninh kinh t& cta th& ky XXI. Adam
Smith khéng hinh dung néi kinh t& thi
trudng phéat trién qua muc, dén ndi t4t ca
nhitng gi dd dudc xem la di€u kién hay
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nguyén tic clia né trd thanh nhitng bién
tuéng ky la. Lgi ich c4 nhin dudc thuc hién
trén co sd bao mon lgi ich chung, lgi ich ca
nhén dugc tin 13 dai dién cho hé théng kinh
t& chia hang triéu ngudi trén thé& giéi va khi
lgi ich chung bi bio moén, duc khoét thi lai
tiép tuc dung 1gi ich chung hé trd cho 1gi ich
tu. Bing chiing 13 hang ty USD ma céc
chinh phd da chi ra mua lai cac khodn ng
x&u hodc ¢8 phan cho cac t6 chiic tai chinh,
ngan hang sdp pha san. Chinh phi My chi
ra gin 800 ty USD, Cé4c nudec Chau Au 1000
ty USD, 14n lugt cac nudc khac chi ra hang
trim ty USD nhu Han Quéc, Trung Quéc,
Xingapo..., tuy nhién, liéu céc s8 tién khéng
16 nay c6 giai quyét duge khing hoang hay
khéng? Cé thé ngin chin suy thoai nhung
hét tién lai khing hoang tiép vi gidng trang
thai xe hét xing, d6 xidng chay tiép quing
dudng dén ldc can x#ng lai diing. D6 1a 1y do
gidi thich tai sao d8i véi cac nén kinh té& thi
trudng 16n nhat thé giéi hién nay dang trong
trang thai phap phéng, khéng rdé rang vé
ting trudng kinh t€ Chinh vi 1& 46,
Dominique Strauss-Kahn’ cho ring cin phai
suy nghi lai chinh ban thian mé hinh ting
trudng cua ching ta.

2.2. Co ché thuc hién tham nhing tai

chinh

Tham nhiing tai chinh dién ra céng khai,
hop phap bing cic cd ché clia nguyén téc thi
truong tu do canh tranh théng qua cic hinh
thic sau day:

Mét la, phdt trién cdc sdn phdm tai
chinh, tin dung, bdo hiém da dang dudi
dang hop dong mang tinh théa thudn dén
su vdi khdch hang tw dé chia nhau gid tri tai
san ti ban dau. Ngay khi khach hang ky hop

6. Thuc tién cla thdi ky canh tranh tu do 12 céc chl
thé kinh t€ qui md nhé, mdi chi thé khong thé quyét
dinh san lugng va gid ca vi thé chl y&u quyén luc kinh
t€ 1a cha cdc quy luat khach quan dugc sinh ra chinh tu
do canh tranh.

7. Téng Gidm d6c Quy tién té quéc t€ IMF keu goi
céc chinh phi ti€p tuc cdc chuong trinh hé trg kinh t&
bdi sy phuc héi hién vin con mong manh.
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déng va nodp tién, s& tién khach hang nop
vao ngay lap tlc duge phan chia theo ty 1é
phin tram tit nhdn vién tryc ti€p thuc
hién dén quan 1y cao cap thi sd tién con lai
khéng qua 50% gia tri. Vi du nhén vién
bao hiém nhén tho tim khéach hang thyc
hién hop déng, néu dam phan va ky hgp
ddng thi nhan vién d6 duge hudng tit 30 —
40% gia tri, sau d6 ngudi quan ly cao hon
quan ly nhan vién dé cling duge tu 5 —
10%, ngudi quan ly khu vuyc ciing dugc
chia x% va ngudi téng quan 1y cling sé& y%,
vay thtt héi gia tri con lai tai san 1a bao
nhiéu va d4u tu vao linh vuc nao dé c6 thé
mang lai sidu 1¢i nhuan da hoan vén ban
ddu va kém theo giad tri tadng thém cho
khach hang khi d4do han. That ra day cling
12 thé loai ban hang da c&p® va dén khi hé
théng qui 1én thi sup &3, nhiitng ngudi
tham gia sau la nan nhan. Do §6, ta thay
qui mé va nhin sy cla cac t8 chic tai
chinh thyc hién cidc sdn phdm bao him
nhan tho thudng rat déng ddo va lgi ich
duge chia ban dau ngay cang cao, khoang
40% gia tri hgp déng. Cang vé sau gan déo
han qui mé ting 16n hon @& huy doéng vén
14y tién ngudi sau tra cho ngudi trude. Vi
th€ khi khing hoang kinh t& (ngudn huy
dong von khé khidn, khach hang dot ngot
ch&dm dat va rdt vén) ngay lap tic mat kha
ning thanh toan va sup d8 chéng vanh.

Hai la, quy ché luong thudng rdt cao cho
cGp diéu hanh théng qua diéu lé, néi quy
hoat dong mang tinh hé théng ctua cdc t6&
chiic tai chinh, ngén hang va cdc tép doan
kinh té. Viéc chia luong thudng qua cao
cho céc c&p lanh dao da bao modn dan din
vao tai sdn cta khach hang va c8 dong.
Luong thudng cao trd thanh vin héa tng
xU cha cac t6 chtc tai chinh, ngan hang
ngay ca ldc suy thoai. P& hop 1y héa, cac
nha diéu hanh cao c&p khéng ngin ngai
dau tu mao hiém hogc tai trg cic du &n
siéu 16n dé duge 81 tac lai qua va la c6 &8
huy déng thém vén clia c6 déng va cling c6
niém tin ctia khach hang®.
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T4t ca co ché trén déu hop phap trén co
s6 nguyén téc phap 1y cé ban cla kinh t& thi
trudng tu do. Sy phat trién hang loat loai
hinh c¢ong ty ¢§ phan va cac dot bién dong
gia cd phidu, trai phifu trén thi trudng
chiing khoan tao didu kién phat trién loai
hang héa chiing khoan'® hay hang héa niém
tin, béi vi gi4 chiing khoan ting hay gidm
phu thudce nhiéu vao nién tin va ky vong hon

" la nhitng gi dang dién ra trong san xuit.

2.8. Tham nhiing tai chinh déa phd vo

cdc nguyén tdc co ban ctia kinh té'thi

truong truyén théng
Khi cac nguyén téc cd ban cla kinh t& thi
trudng truyén théng nhu tu do canh tranh,
bao ddm 1gi ich ca nhéan, tu do kinh doanh,
dau tu, thuong mai, loai hinh céng ty ¢
phén, thi trudng chiing khoén... trd thanh
nguyén tic chung trong cac cam két va
thong 18 qudc t& vé thuong mai, dau tu, tai
chinh va hinh thanh nhiing dinh ché& quéc t&
nhu WB, IMF, ADB, WTO... d diéu phéi
kinh t& toan cAu, thi lai phat sinh vdn §é
tham nhiing tai chinh 13 két qua ctia nhan
td con nguoi kinh t& - 1gi ich c4 nhan dat lén
hang ddu nhung gy tén that ning né cho
x4 hoi. Han ché& vdn dé tham nhiing tai
chinh 14 bai toan khé cé dap s, bdi vi ¢6 duge
dap s ddng thi phai thay d6i tham s6
(nguyén téc chung), diéu nay dao 16n ca hé
théng va nguyén tic mang tinh toan ciu cla
kinh t& thi trudng tu ban chu nghia. Khéc
phuc nhitng han ché& trén nhiéu nuéc phai
quay lai chi nghia bao ho thuong mai, han
ché ddu tu, kiém soat tai chinh...ngay chinh
nhitng nén kinh t€& thi trudng 16n nhat.

8. Theo hang tin Bloomberg, truéc khi bi nhan vién
FBI biét tai New York, 6ng Madoff da thd nh4n véi céc
nhan vién ring quy ddu tu clia 6ng “vé co ban 1a mot k&
hoach huy dong v6n hinh thdp khéng 16” va da khién
cédc nha ddu tu mat 50 ty USD.

9. Tap doan Dubai World v6i cdc dy 4n bi€n sa mac
thanh thiéen dudng lam nidc Idng gidi truyén thong,
hoang toc va ngudi dan A Rap nhd d6 dé tigp can cdc

* nguén vén tir ¢ déng va ngan hang.

10. Chitng khodn, Méc goi 12 Tu ban gia.
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Déng thai, su lién k&t khu vuc, quéc t&
ngay cang siu réng da gidp cac nén kinh t&
thi trudng hoat déng theo 1gi ich nhém,
nhung khi ndy sinh khé khin, lai khé tim
cach gidi quyét, vi vuéng nhitng nguyén tic
chung. D6 12 1y do c4c dinh ché& tai chinh
quéc t& va cac nude phat trién kinh té& thi
truong khéng dam thita nhan khing hoang
tai chinh ndm 2008 c6 nguyén nhén la nan
tham nhiling tai chinh. Mic du ho phé
phén, chi trich co ché& luong thudng cao
nhung khong thita nhan d6 12 nan tham
nhiing tai chinh,

Tham nhiing tai chinh khéng chi dién ra
trong linh vyc tai chinh, ngan hang, ma ca
g cac linh vuc khéac nhu: céng nghiép, dich
vy, dau tu...

Tham nhiling tai chinh 1& nguy co 16n
nhit de doa an ninh kinh té& toan cau thé&
ky XXI - khi cac nguyén téc cd ban cla thé
ch& kinh t& thi trudng chua duge diéu chinh
hodc khong thé diéu chinh. Loai hinh cong
ty ¢6 phdn va thi trudng chung khoan
khéng thé thi€u trong nén kinh t& thi
truong.

Thuc t& hién nay cac nén kinh té& thi
truong dang chuyén déi véi cach tiép can
than trong clia minh hodc it bi cudn theo
md hinh kinh t& thi trudng truyén théng da
d& khic phuc va ngin chén dé hon.

Do d6 khuynh huéng trong thoi gian téi
s& xudt hién nhiing diéu chinh mang tinh
ky thuat d€ ngin chin nan tham nhiing tai
chinh - nhu cac t8 chiic dinh ché tai chinh
qudc té va Chinh pht sé: quy dinh cd ché
luong thudng c6 kiém soat; thdm dinh,
danh gia chat lugng cic san phdm tai
chinh, nhu dich vu tai chinh, cac hinh thc
bdo hiém nhan tho; diéu chinh co c&u sé
h{tu va phuong thiic huy déng vén cia céc
cong ty c6 phin, nh&t 13 phat hanh cé
phiéu, trai phi&u chuyén déi.

4. Nhitng biéu hién ctia tham nhiing

tai chinh anh hudéng dén kinh t&
Viét Nam hién nay
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Thi nhdt, tinh trang cde tdp doan tai
chinh quéc té& dang ky nhitng du dn siéu lon
nhung thuc hién it hodc khong thuc hién trg
thanh du dn treo da va dang dién ra. Bing
chiing dién hinh 14 cac dy 4n Thép & Ninh
Thuan, Thanh Héa dang ky dén hang chuc
ty USD nhung nha dau tu vdn bit vé6 4m
tinh. Cac dy 4n nay thudng giy tiéng vang
cd trong va ngoai nudc, duge chinh quyén
dia phuong danh hang trim hecta dat, sin
sang doi cd nghin dan. Chéc chin céac tap
doan tai chinh trén cé tinh toan ky ludng
va 1én kich ban dé dé& dang huy dong thém
vén c6 phan, trdn an cédc nha diu tu va
ngan hang. Trudng hop nhu trén kha phd
bién trong thoi gian qua va thudng dugc
chiing ta hiéu theo nghia théng thudng nao
d6é hon 1a biéu hién ctia nan tham nhiing
tai chinh; hoic 14 ding ky d€ gianh phan
dat 16n, sau d6 sang nhugng lai dé kiém 1di
l1a chinh. '

Thit hai, sw phdt trién cde tap doan kinh
t6" nha nude da nganh, da linh vuc nhdt la
cde linh vuc khéng chuyén nhu bdt déng
san, chitng khodn, ngan hang, vién thoéng
dén dén cdc hién tuong thua 16, thdt thodt
vén nhu hién nay la mét trong nhitng biéu
hién cta kiéu tham nhing tai chinh. Lgi
dung chu truong va su tin nhiém cta Dang
va Nha nudc trong xu th& hoi nhap quéc té,
mot s6 tap doan kinh t& da dau tu vao céac
linh vyc khéng chuyén 14 diéu dang quan
ngai sdu séc. B3i vi vita kém hiéu qua trong
dau tu lam that thoat vén ctia nha nudce -
thudng 1a vén vay ODA dén dao han phai
trd, déng thoi tao ra cung — cdu hang héa
giad tao trén thi truong, canh tranh &o
khéng can thiét.

Ca hai trudng hgp trén de doa dén an
ninh kinh t€ - x& hoi cia Viét Nam hién tai
va lau dai cidn phai xem xét k§. Theo tac
gid, c6 mot s§ gidi phap Viét Nam c6 thé
han ché& tham nhiing tai chinh nhu sau:

" Mét la, trong thu hit ddu tu nude ngoai,
cac dia phuong khong nén chay theo thanh
tich 1a cac du 4n siéu 16n hang ty USD, ma
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Tham nhiing tai chinh

phai du théng tin va nghiép vu xem xét thuc
luc cla ting déi tac trude khi c&p gidy phép
dau tu. Nén uu tién cac dy an kha thi, tham
chi du 4n nho hon 14 du 4n siéu 16n.

Hai la, chd trong kiém sot cac san phdm
tai chinh phai sinh phi truyén théng, vi du
cAc san phim bio hiém nhén tho cla céc
céng ty tai chinh hién dang hoat déng, nhit
12 kiém soat cac hoat dong tai dau tu tu
ngudn vén huy déng dé kip thoi ngén chin;
dbng thoi han ché& truong hgp thi nhau cho
vay duéi chuidn nhu hién nay, nhat 1a cho
vay tiéu ding duéi dang tin ch&p. Chinh
phi cAn phai c6 bién phap can thiép,
khuyén cao dé€ phat trién lanh manh thi
trudng gép phan han ché t61 da nan tham
nhiing tai chinh theo dang nay.

Ba la, kiém toan va kiém soat cac tap
doan kinh t& nha nuéc, han ché viéc diu tu
trai nganh va chia thudng quéa 16n, Chung ta
cdn phai c¢6 luat ddu tu, kinh doanh danh
cho céc tap doan kinh t& nha nudc va Quée
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hdi phai ¢6 iy ban giam sat ddc 1ap dé giam
sat tinh hinh trén /.
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