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Mot s8 y ki€n vé phdat trién bén viing thij trudng
chiing khodn & nuéc ta hién nay

pO PUC MINH

hdt trién bén vieng la sy phdt trién ddp i#ng dude nhu cdu cia hién tai ma khong lam

t6n hai khd ning ddp itng nhitng nhu cau dé cia nhitng thé hé tuong lai. Thi truong
chitng khodn ciing nhu cde bg phin khdc clia nén kinh t& déu chiu tdc dong cia quy ludt phdn
dnh méi quan hé can bang gita nhu cdu ngay cang ting va nguoén luc ngay cang khan hiém,
do d6 phdt trién bén viing thi truong chitng khodn la sy doi héi tdt yéu mang tinh quy ludt.
Bai viét ddnh gid thuc trang phdt trién thi truong ching khodn Viét Nam thoi gian qua va dé
xudt gidi phdp dinh hudng phdt trién bén viing thi truong chu’ng khoan Viét Nam trong thoi

gian toi.

1. Panh gia sy phat trién bén viing
cua thi truong ching khoan Viét
Nam hién nay

Phat trién bén viing thi trudng ching
khoan 14 sy phat trién bdo dam cac méi quan
hé hai hoa, lanh manh va khéong loai tri lan
nhau giita cac mat lgi ich cha cac cha thé
tham gia thi trudng, gitta cic bd phan ndi tai
cua ban than thi trudng chiing khoan va giita
thi truong chiing khoan véi cac khu vyc khac
cua thi trudng tai chinh, giita nhu cau hién tai
va kha nang phat trién trong tuong lai.

Sy phat trién bén viing thi trudng ching
khoan phai dam bdo cac dic trung: () méi
quan hé vé i ich ctia cac chi thé tham gia thi
trudng phai gin két hai hoa; (i) c&u trac thi
truong phai can d6i; (iil) cic gia tri ma thi
trudng tao ra phai bén viing; (iv) cac nguy cd
bit 6n duge du bao va loai tri; (v) niém tin
cla cdng chung dau tu phai duge dam bao.

Dé xem xét mot thi trudng chiing khoan cé
phat trién bén viing hay khéng, ngudi ta
thudng dua vao cac tiéu chi, ma cac tidu chi
nay c6 thé duge nhan biét moét cach cdm tinh
‘thong qua xem xét tinh déng bd va hoan chinh
cia ciu trdc thi trudng; hé théng quan tri
cdng ty, quan ly rai ro va giam sat thi trudng;
chinh sich d&i véi cac nha ddu tu; kha ning
hép thu va d6i phé véi cac ci sbc. Bén canh
d6, sy bén viing c6 thé duge do ludng théng
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qua cac chi s6 cu thé v& quy mé phat trién clia
thi trudng; tinh thanh khoan va miic d6 hiéu
qua, 6n dinh cla thi trudng.

Danh gia muc dé phat trién bén viing cla
thi truong ching khoan Viét Nam giai doan
2000-2009 c¢6 thé xem xét théng qua cac tidu
chi sau day:

1.1. Quy mé cua thi truong chiing khodn

da ting nhanh nhung chua thuc su bén

viing

- Thy truong chitng khodn da trd thanh mot
kénh huy déng vén cho nén kinh té tuy nhién
chua tro thanh kénh huy déng vén chi yéu.

Mic du méi chi chinh thtc van hanh vao
ndm 2000, nhung thi trudng ching khoan
Viét Nam da tré thanh kénh huy déng vén
mdi cho nén kinh t& bén canh kénh tin dung
ngan hang mang tinh chat truyén théng. Nam
2007 huy déng vén qua thi trudng chitng
khoan ting trudng manh mé va dat mic cao
12 127.000 ty déng, chi€ém 11,69% tdng vén
huy dong toan nén kinh t& N#m 2008 do tac
déng clia khiing hodng tai chinh toan c4u, nén
huy dong vén gidm xudng cdn 29.000 ty déng,
chiém 2,17% huy d6ng von toan nén kinh té&.
Ubc tinh nim 2009 tdng gia tri huy dong vén
chi d¢at khoang 80% so v3i nim 2008.

D& Ddc Minh, PGS.TS., Truong B6i dudng cén b
tai chinh, B Tai chinh.
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Nhu vay, ké cd nhitng ndm huy déng vén
théng qua thi trudng ching khoan dat mic
cao nhét thi ty 16 nay van con nhd. Diéu nay
chiing t6 thi trudng ching khoan nudéc ta chua
tré thanh kénh huy déng vén quan trong va
cht y&u, déc biét 1a thi trudng sd cap.

- Chi $6"chitng khodn bién déng khong én

dinh

Sau 5 ndm phat trién, dén ngay 31-12-2005
chi s6 VN-Index méi dat 307,5 d¢iém va chi s&
HASTC-Index dat 96,24 diém. Giai doan
2006-2009, chi s6 chiing khoan ting lén nhanh
chéng: thang 3-2007, cac chi s6 VN-Index dat
duge mic cao nhat 1.170,67 diém va HASTC-
Index dat 459,36 diém. Tuy nhién, do tac dong
ctia lam phat dién ra ddu nam 2008 nén dé&n
ngay 20-6-2008 chi s6 VN-Index giam nhanh
chi con 366,02 diém (tic gidm 71% so véi dau
nam); HASTC-Index giam con 105,12 diém
(ttc gidm 81%). Trong giai doan khing hoang
tai chinh toan ciAu niam 2008, chi s6 Vn-Index
48 xudng tdi mic thap nhat 1a 251,44 diém va
HASTC-Index gidm con 88,64 diém vao ngay
13-3-2009.

Song tUt quy II/2009 thi trudng ching
khoan Viét Nam da c6 su tdng trudng manh
trd lai. Chi s6 VN-Index dat miic cao nhat 1a
624,1 diém vio ngay 22-10-2009, ting gin
150% so véi thoi diém thdp nhét, gia tri giao
dich binh quén trong quy II, III/2009 ciing
ting manh, dat khodng 2.700 ty déng/phién

(g8p 3 lan so v6i mic binh quin ndm 2008 va
gap 8 lan so véi quy 1/2009). Mac dit c6 sy
tang trudng nhanh cta chi s6 ching khoan,
song véi mitc d§ bién déng kha 16n nhu vay
cang thé hién sy ting trudng khong bén viing
cta thi trudng chitng khoan Viét Nam.

- Quy mé cua thi truong chitng khodn con
nho va tang truong khong on dinh

Thi trudng ching khoan di c6 sy tang
truéng vé€ quy md niém yét: néu nhu niam
2005, binh quan c¢6 667.600 ¢4 phiéu dugc giao
dich mét phién, thi nam 2006, con sb nay ting
1én 2,6 triéu don vi (ting 3,93 1an) va tang lén
9,79 triéu va 18,07 triéu trong hai nam sau
d6. D4c biét nhitng thang cuéi ndm 2009, khai
lugng c6 phidu giao dich duge duy tri § mie
cao trén 40 triéu don vi/phién.

Gia tri von héa thi trudng ting tu
1,1%GDP nam 2005 1én 22,7%GDP nam 2006
va 45,2%GDP nam 2007. Gia tri vén héa chi
giam con 18,8%GDP trong thoi ky khing
hoang tai chinh toan cdu nam 2008 va da
ting manh & thdi diém cudi ndm 2009 lén mic
55%GDP.

Tuy nhién, so véi cac quoc gia trong khu vuc
(Malaixia, Thai Lan, Indénéxia va Philippin)
thi gia tri vén héa cta thi trudng ching khoan
Viét Nam van con nhd, ké ca trong nhiing
nam c6 mc ting trudng cao nhit ciing nhu
thdi ky suy thoai kinh t& toan cau.

HINH 1: Mitc vén héa thi trudng so vdi GDP (% )

——Indonéxia

—— Malaixia

=>¢—Philippin

Source: World Bank; Vietnam data is from SSC

—>—Théi Lan
—o—Viét Nam
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- Tinh thanh khodn cta thi trudng ching
khodn khéng cao.

Thude do hiéu qua cla thi truong chiing
khoan chinh 13 tinh thanh khoan cha thi
trudng va dude xac dinh théng qua ty 18 gitta
gia tri giao dich hang n&m so véi mic vén héa
ctia thi trudng, goi 12 téc d6 luan chuyén. Téc
d6 luan chuyén-thi trudng trong giai doan nay
lién tuc ting tit 0,43 l4n nam 2006 1én 0,64
14n nam 2007 va 0,68 lan nam 2008. Nim
2009 wéc tinh téc dd ludn chuyén thi trudng sé
dat khoang gan 0,8 1an.

Nhu vay, tinh thanh khoan cta thi trudng
chting khoan c6 téng lén, song hé s6 luin
chuyén van th&p so v6i mot s6 quéc gia nhu

Thai Lan va Indénéxia (hé s6 16n hon 1)..

Diéu nay cho thay rdi ro ctia thi trudng luén
tiém &n. Dic biét, tinh thanh khodn cta trai
phiéu chinh pht 1a rat kém, m#c du quy md
niém yé&t 1a rat 16n, song sd phién dau gia
thanh céng dat thap.

1.2. Nguén cung cdc chitng khodn

niém yét chi yéu la c¢é phiéu cta cdc

doanh nghiép nhé, ndng luc tai chinh

con yéu va sitc canh tranh thép

- Hang héa cung cip cho thi trudng ching
khoan chua nhiéu, chua da dang va chua
phong phu so véi tiém ning phat trién. Mic
du s8 lugng chiing kho4n niém yét ting hang
nim nhung téng s6 van con kha khiém tén (cé
trén 400 céng ty niém yét so véi gan 6.000
DNNN da ¢ phdn héa). Mtc db6 da dang vé
chtng loai va nganh nghé chua cao.

- Phan 1én cac doanh nghiép ¢ phan héa
trong thoi gian qua 12 nhitng doanh nghiép

nhd, quy mod vén khéng l6n, hoat dong san
Xuat kmh doanh chua c6 hiéu qua. Do vay, thl
trudng 6 phiéu con nhd, phan tan, phat trién
khong bén Vling, gay khé khin cho hoat dong
phéat hanh ¢6 phiu d& huy déng von trén thi
trudng so cap.

- Quy trinh va ky thuat dau gia ¢ phén
héa tiém 4n rdi ro thanh khoén; gi4 cd c8
phiéu dau gid hinh thanh khéng hgp ly,
phuong phép x4c dinh gia khéng bao dam
theo théng 1& qudc té.

- Tién trinh ¢ phan héa doanh nghiép nha
nude gin véi niém y&t mic di cé yéu to tich
cuc, song cling con nhigu bat cap anh hudng
t6i tinh bén viing cta thi trudng ching khoan.

Nhu vay, viéc ting cung cho thi truong méi
chi chd § nhiéu dén mit s6 lugng ma chua
quan tdm duing mic dén tang chat ludng cac
chting khoan niém yét va da dang hoéa hang
héa cho thi truong. Diéu nay lam cho thi
trudng chimg khoan ¢6 xu hudng tang quy mé
niem yét ma khoéng thé ting duoc quy mé giao
dich va tang tinh thanh khodn cho thi truong.
Hau qua vé 1au dai c6 thé bép méo, 1am té liét
va d6ng bang thi trudng thi cap.

1.3. Su tham gia ctia cdc nha dau tu chi

yéu lai thiéu chuyén nghiép, tao ra nhiing

bé 6n cho thi truong ching khodn

Hién tai, trén thi trudng ching khoan cb
105 cong ty chiing khoan, 46 cong ty quan ly
quy, 382 quy dau tu nudc ngoai, 8 ngan hang
luu ky; s6 lugng tai khodn nha d4u tu md tai
cdng ty ching khoan d3 1én téi khoang 730
nghin tai khoan, ting 180 nghin tai khoan so
véi cudi nam 2008.

HINH 2: Sy tang trudng s& lugng tai khoan giao dich ctia nha dau tu
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Nhin chung, viéc phat trién hé théng cac
nha d4u tu & nudc ta lai chi y&u 1a cac nha
dau tu c4 nhéan nhd, thiéu kinh nghiém va
ning lyc d4u tu. S§ lugng cac nha dau tu c6
t6 chlc va nudc ngoai chiém ty trong khéng
16n (khoang 2% trén téng s6 tai khoan giao
dich). Cac nha diu tu cd nhan c6 xu hudng
d4u cd, chtt khéng phai 14 ddu tu dai han.
Mic di sy tham gia thi trudng ching khoan
cua cac nha dau cd sé gilp ting tinh thanh
khoan cta thi trudng ching khoan, tuy
nhién, mot thi truong chiing khoan dya trén
nén tang cd sd nha dau tu, nhung cé téi 98%
12 nhitng nha d4u tu nho 18, c4 nhén thi sé
khéng bao dam mét su phat trién bén viing.

Kinh nghiém cho thdy, quéc gia nao cb
muc d6 tham gia cia nha dau tu t6 chdc cao
hon thi thi trudng chitng khoan sé& it bién
déng hon, ngay ca trong nhiing thoi ky
khing hoang thi trudng ching khoan. Thuc
t& da ching minh ring, trong nhitng nim
2008-2009 do tac déng clia khing hoang tai
chinh toan cdu, thi trudng chiing khoan Viét
Nam bién déng manh nhit, sau d6 1a
Indénéxia. Bdi vi ca hai nudc nay déu co ty
trong nha dau tu c6 t6 chic cao tham gia thi
trudng chiing khoan thap nhdt. Con mic 46
bién déng cta thi trudng ching khoan
Malaixia va Thai Lan 14 tuong d6i thap, mot
phén 13 do ty trong nha ddu tu cé t§ chic cao
tham gia thi truoéng ching khoan 16n hon so
véi Viét Nam va Indonéxia.

Nhu vay, c6 thé thay ring su yéu kém cla
hé théng cd s6 nha diu tu 13 mot trong
nhitng nguyén nhan chinh khién thi truong
chiing khoan Viét Nam bién déng manh
trong thdi gian vita qua va sé 12 diém yé&u co
ban, anh hudng tidu cuc t6i tinh bén viing
trong sy tdng trudng cua thi trudng chiing
khoan Viét Nam.

1.4. Cdu truc thi truéng con chua dong

bé, bdt cép, tiém dn nhiéu rii ro; khé

ndng gidm thiéu cdc cu séc con han

ché; cac méi lién két néi tqi giira cdc b

phén thi truong chlm chat ché dé ddm

bdo su phat trién bén vitng va hiéu

qud cua thi truong chitng khodn
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- Cac s@ giao dich chiing khodn mic du
dugc cdu truc lai nhung con nhiéu bat cap;
ton tai nhiéu bang giao dich khac nhau, quan
1y khong theo thong 1& quéc té&.

- Thi trudng trai phi€u cham phat trién,
d#c biét 12 trai phi&u coéng ty van con sd khai.

- Thi trudng 8 phidu da ngdy cang trd nén
s6i déng hon, thanh khoan hdn véi quy mé
giao dich ngay mét ting, tuy nhién san phim
khong da dang. '

- Quy mb thi truong tu do con 16n (ubc tinh
c6 quy mo6 gip d6i thi trudng cé t§ chie),
thi€u tinh céng khai, minh bach, thiéu su
quan 1y va giam sat, kha ning xay ra rui ro
cao (nhu mit kha n#ng thanh toan, lua
d30...) gdy bat 8n cho thi trudng chinh thic
va hé théng tai chinh.

- D3 tu phat xuit hién mdt s6 san phim cb
tinh chat tuong tu nhu chiing khoan phai
sinh, dang dugc giao dich tu do va mdt s6 san
giao dich c6 tinh chdt nhu thi trudng phi tap
trung (OTC) nhung thiéu sy quan 1y ctia Nha
nudc, gay rti ro cho nha ddu tu cling nhu :
tiém &n rdi ro hé théng. . -

- M6i quan hé tac dong gita thi trudng
tién té, thi truong tin dung ngin hang va thi
trudng chiing khoan con nhiéu bat cép, tao ra
nhiing rti ro hé théng; hiéu luc va hiéu qua
trong viéc phéi hgp xi ly, tng phé va thanh
tra giam sat con yé&u, dic biét khi phat sinh

" khing hoang tai chinh.

Tém lai, thi truong ching khoan Viét
Nam &4 phat trién duge gin 10 ndm, md ra
mét kénh huy d6ng vén quan trong dé ddu tu
phat trién kinh t&-xa hoi, song su phat trién
cua thi trubng mdéi chu trong nhiéu dén cac
yeu t& s6 lugng, cac tiéu chi va miic do phat
trién bén vitng con nhidu han ché.

2. Mot s6 giadi phap dinh huéng phat
trién bén ving thi trudng ching
khoan Viét Nam trong nhitng nam toi

Trong nhitng n&m t6i, phai tap trung phat
trién bén vitng thi trudng ching khoan, dam
bao mdi quan hé bién chiing chit ché gitta thi
trudng chiing khoan véi sy phat trién déng
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b6 cua thi trudng tai chinh; ting bude dua thi
trudng chiing khoan chiém git vi tri chu dao
trong thi truong tai chinh, gép phan dic lyc
trong viéc dap dng nhu cau huy dong vén cho
d4u tu phat trién. Bén canh d6, phai coi viée
phéat trién bén vitng thi trudng ching khoan
12 co s8 d€ phat trién én dinh va hiéu qua thi
trudng tai chinh Viét Nam, dam bao sy dong
b0, lién théng chit ché véi nhau gitta cac bd
phéan thi truong tai chinh.

D& thuc hién dude muc tidu va yéu cdu d6,
xin dé xu4t mét s6 gidi phap sau day:

2.1. Hoan thién cdu truc thi truong
chitng khodn trén co sd quy hoach vd
phat trién cde sé giao dich chiing khodn,
thi truong OTC va phdt trién trung tém
luu ky chitng khodn theo hudng hién dai
héa, theo kip véi trinh dé phdt. trién
trong khu vue, dam bdo khd ndng qudn
ly, giam sdt cua Nha nuée

- Tai ciu trdc thi truong ching khoan,
hién dai héa co sd ha tang phuc vu thi
trudng, Ting budc hién dai héa cac sd giao
dich chiing kho4n véi cac hé théng giao dich,
hé théng giam sat va hé théng céng bd théng
tin ty @dng héa hoan toan va cé kha ning két
ndi véi cac s6 giao dich chiing khoan quéc t&.

- Phat trién S8 Giao dich chitng khoan TP.
HS6 Chi Minh thanh thi trudng giao dich
chiing khoan theo phuong thiic khép 1énh tap
trung. Cac ching kho4an niém yét tai S Giao
dich ching khoan TP. H5 Chi Minh bao gém
¢ phidu clia cac cong ty 16n, cac cong ty cong
nghé cao, chitng chi quy va chting khoan phai
sinh véi nhiéu bang giao dich theo céc tidu chi
niém yét khac nhau.

- Phat trién S¢ Giao dich chiing khoan Ha
Nbi thanh thi trudng giao dich chiitng khoan
phi tap trung, giao dich theo phuong thtec
théa thuan (thi trudng OTC), bao gém cd
phidu, trai phidu, k&€ cid c8 phidu cha cac
doanh nghiép nha nuéc vita d4u gia cd phan
héa va chua thyc hién niém' yét; t8 chtc dau
thdu va td chic giao dich trai phifu chinh
phU, trai phiéu cong ty va cac loai trai phidu
khac.
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- Trén co sé phat trién 6n dinh sé giao dich
ching khoan, trung tdm luu ky ching khoan
theo mo hinh céng ty trach nhiém hitu han
nha nudc mét thanh vién, thyuc hién ¢8 phin
héa va ban dan theo 19 trinh phan vén nha
nudc tai sd giao dich chiing khoan, trung tam
Iuu ky chiing khoan.

- Md rong cac dich vu cung c4p trén co sd
hién dai héa va ty déng héa hé théng cua
trung tdm luu ky chiing khoan.

- Hoan thién va phat trién thi trudng trai
phi&u theo cic chuén muc chung cta théng 1é
quéc t&; nghién cttu x4y dung chi s6 trai
phiéu, nghién ctu dua vao trién khai cic cong
cu phai sinh 14y trai phiéu chinh pht 14 céng
cu géc.

- Thi diém va chuén bi cho sy ra ddi cta thi
trudng chiing khoén phéi sinh vao nam 2015.

2.2. Phdt trién quy mé, gdn vdi néng

cao chédt lugng va da dang héa cdc loai

hang héa dé dép ing nhu cdu ctia thi
truong

- Tap trung d4ay nhanh viéc ¢8 phan héa
cac doanh nghiép, tdng cong ty nha nudc, tap
doan kinh t& va cac ngin hang thuong mai
nha nudc, gén viée cd phan héa véi niém yét
trén thi trudng chiing khoan. Déi véi nhiing
doanh nghiép d& ¢ phdn héa du diéu kién,
phai thuc hién viéc niém yét trén thi trudng
ching khoan.

- C4u trdc lai thi trudng phat hanh trai
phiéu chinh pht theo 16 16n; tai c&u tric cac
16 nhé trai phidu chinh pht hién c6; da dang
héa cac ky han trai phiéu chinh pht; xay
dung cd ché& hinh thanh 14i suit phat hanh
hgp 1y d€ tao dudng cong lai sust chusn cho
thi trudng von.

- C6 chinh sach b4t buéc DNNN da thyc
hién ¢6 ph4n héa phai phat hanh va niém yé&t
¢S phifu trén thi trudng ching khoan tap
trung: ban bét phan vén nha nude tai cac
doanh nghiép thudc cdc nganh nghé Nhji
nudc khong cdn ndm git ¢ phén chi phéi: mé
rong viéc phat hanh c8 phiéu méi d€ huy
d6ng von trén thi trudng.

Nghién cuu Kinh t6's6 385 - Thang 6/2010
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- Khuyén khich va tao diéu kién dé dua
cac loai trai phi€u cong trinh, trai phiéu dé
thi 1én niém yét, giao dich trén thi trudng
chitng khoan tap trung; phat trién cac loai
trai phidu chuyén déi ctia doanh nghiép, trai
phiéu céng trinh dé€ d4u tu vao cac du an ha
tang trong diém cla qudc gia;

- Phat trién cac loai chting khodn méi,
chiing khoan phai sinh, quy chi s8.

- Giam sat va hd trg cac céng ty niém yét
trong viéc thuc hién théng 1& t6t nhat vé
quan tri céng ty; thuc hién ché& d6 ké& toan,
kiém toan theo quy dinh ctia phap luat.

- Tang cudng quan ly, gidm sat cac cong ty
niém yét, cong ty dai ching chua niém yét
trong viéc thuc hién nghia vu cong bs théng
tin va cac nghia vu ddi véi nha dau tu.

2.3. Phdt trién hé théng cdc nha ddu tu,

ddc biét la cdc nha ddu tu cé té chirc

- Thiét 14p hé théng cac nha ddu tu cb t&
chiic bao gém céac ngan hang thuong mai, cac
cong ty ching khoan, cac cong ty tai chinh,
cong ty bao hiém, cac quy bao hiém, quy ddu
tu, qu¥ huu tri... ‘

- M3 rong va phét trién cac loai hinh quy
d4u tu chiing khoan; thu hit va tao diéu kién
cho cic nha ddu tu nhd, cac nha diu tu ca
nhan tham gia vao thi trudng ching khoan
théng qua goép vén vao cac quy dau tu; thue
hién céc chinh sach khuyén khich céc t6 chiic
va ca nhan tham gia thi trudng chiing khoan.

- M3 rong gi6i han ddu tu c8 phiéu d6i véi
cac nha d4u tu nudc ngoai trén thi trudng
chitng khoan Viét Nam; thanh lap coéng ty
chitng khoan c¢6 vén dau tu nuée ngoai theo
16 trinh héi nhap; khuyén khich viéc thanh
lap cac quy dau tu & nudc ngoai dau tu dai
han vao thi truong chiing khoan Viét Nam.

2.4, Phat trién ddy di cdc dinh ché tai

chinh trung gian; da dang héa cdc

dich vu chiing khodan

- Tang cudng chdt lugng, quy mé va pham
vi hoat déng nghiép vu kinh doanh, dich vu
clia cAc cong ty ching khoan. Trude mét, tién
hanh c&u tric lai céc cong ty theo huéng hop

Nghién cuu Kinh t6 s6 385 - Thang 6/2010

nhat, sap nh4p dé tao ra cac cong ty ching
khoan theo huéng mé hinh ngin hang diu
tu.

- Phat trién cac cong ty quan 1y quy ddu tu
chitng khoan, céng ty dau tu chitng khoan ca
v€ quy md va chit lugng hoat déng. Da dang
héa cac loai hinh quy dau tu (déng; md); cac
qu¥ chuyén nganh...

- Thanh l4p cac t6 chiic phu trg thi trudng
(cong ty dinh mtc tin nhiém dé danh gia, xép
loai rli ro céc loai chitng khoan niém yét va
dinh muec tin nhiém cta ciac doanh nghiép
Viét Nam; cac t6 chic ding ky; thanh toan
ching khoan...).

- Pa dang héa céac loai hinh dich vu cung
cip trén thi trudng, ning cao tinh chuyén
nghiép va chit lugng cac dich vu; dam bao
tinh cong khai, minh bach va binh d4ng trén
thi trudng.

- M6 rong pham vi hoat déng trung tim
luu ky chiing khoan, ap dung cac chuin muc
Iuu ky quéc t&, thuc hién lién ké&t giao dich
thanh toan gifta thi truong chitng khoan va
thi trudng tién té.

- Ap dung quy dinh v& quan tri cong ty
theo thong 1& qudc t& ddi véi cac cong ty niém
yét, cac cong ty chiitng khoan, cac cong ty
quan 1y quy dau tu va ché& d6 cong bd théng
tin theo luat dinh.

2.5. Tang cuong quadn ly nha nude va

néng cao hiéu qud thanh tra, kiém tra

giam sdt thi truong ching khoan

- Tédng cudng nang luc quan 1y nha nude
véi thi trudng chiing khoan trén cd sé nghién
cttu dua vao 4p dung mé hinh quan ly dua
trén co sd quan ly rui ro.

- Nha nuée thuc hién diéu chinh, diéu tiét
thi truéng thong qua céac chinh sach, cong cu
kinh t€ tai chinh, tién té nhu chinh sach
thué, 1ai sudt, dau tu va cac céng cu tai chinh
khac.

- Xay dung mét hé thong cong bs théng tin
dé c¢6 thé truyén phat rong va truy cap dé
dang cho cac 481 tugng tham gia thi trudng,
d#c biét 1a cac nha dAu tu. Md réng pham vi
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= af

Mot so ¥ kién vé phat trién

thong tin cin cong bd trén cd sd x4y dung co
s8 dit liéu thong tin day du.

- Cling ¢8 bd mAy, nang cao ning luc quan
1y, giam sat cia Nha nudc @61 véi thi truong;
ting budc tach bach chic ning quan ly véi
chiic nang giam sat cic hoat dong cua thi
trudng; kién toan t6 chic cla Cd quan giam
sat tai chinh quéc gia theo hudng théng nhét
dau moi giam sat tai chinh, bao gém cac cd
quan giam sat ngan hang, bao hiém va ching
khoan, hinh thanh, phéat trién cac dich vu
giam sat tai chinh.

- P4y manh viéc thanh tra, kiém tra, giam
sat viéc tudn thd phap luat clia céc thanh
vién tham gia thi trudng; kiém tra, giam sat
hang héa dua ra thi trudng, dam bao tinh
cong khai, minh bach; ting cudng ning luc
giam sat, cudng ché thuc thi ctia cd quan gidm
sat thi truong. Phéi hgp gitia céng tic giam
sat va céng tac thanh tra, kiém tra viéc tuin
tha phap luat clia cac thanh vién thi trudng
va 4p dung nghiém cac ché tai dan sy, hinh su
d6i véi chc-hanh vi vi pham phap luat vé
ching khoan va thi trudng chiing khoan.

- T4ng cudng canh bao sém khing hoang
thi trudng chiing khoan.

- P4y manh hoat d6ng va ting cudng vai
trd ctia Hiép h¢i nganh ching khoan, cac té
chiic nghién cltu va tu van déc 1ap trong viée
hd trg cd quan quan 1y nha nuéc.

2.6. Chu dong ma cwza, héi nhap véi khu

vic va quéc té

- M4 cla ting budc thi trudng cho nha dau
tu nudc ngoai theo 16 trinh héi nhap da cam
két, dong thoi ddm bao kiém soat dudc ludng
vén vao, vén ra.

- M& réng hoat déng hdp tac quéc t& trén
cac mit tu van chinh sach, tu van phap luat
va phat trién thi trudng.

- P4y manh cong tac dao tao, phat trién
nguén nhin lyc cho thi trudng vén; tang
cudng phd cap kién thtc cho céng ching,
doanh nghiép va cac t8 chic kinh té.
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- Thyc hién t6t viée giam sat cac giao dich
von; 4p dung cac bién phap kiém soét 1uong
vén chit ché; trong nhitng trudng hop can
thiét d€ gidm 4p lyc 451 véi ty gis, ngin ngita
nguy cd bién dang va khtng hoang trén thi
trudng ching khoan.

- Thuc hién cd ch& giam sat dac biét véi cac
dinh ché trung gian y&u kém dé gidm thiéu
tac dong tidu cyc c¢6 tinh chdt diy chuyén
trong toan hé théng./.
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