
52

NGHIÊN CỨU TRAO ĐỔI Kinh tế - Quản lý

Tạp chí  
Kinh doanh và Công nghệ

Số 01/2019

1. Trong ba năm tới, sự ổn định về 
chính trị, kinh tế và tài chính toàn cầu 
sẽ phụ thuộc vào kết quả của bốn vấn đề 
mà bất kể điều gì xảy ra với một trong số 
chúng cũng sẽ ảnh hưởng tới triển vọng 
của ba vấn đề còn lại.

Thứ nhất, cuộc chiến thương mại giữa 
Mỹ và Trung Quốc cần chấm dứt. Những 
tháng cuối năm 2018, các thị trường tài 
chính thế giới đã phản ứng tích cực với 
mỗi dấu hiệu cho thấy hai bên đã đạt được 
thoả thuận và ngay lập tức phản ứng tiêu 
cực khi có dấu hiệu đối đầu. Lý do đơn 
giản là cuộc chiến này sẽ dẫn tới tăng thuế 
quan, nhân tố gây cản trở cho dòng chảy 
thương mại và các chuỗi cung ứng, từ đó 
ảnh hưởng tới tăng trưởng kinh tế toàn cầu. 
Và không chỉ có vậy, những biến động trên 
thị trường tài chính không chỉ tác động tới 
bản thân các thị trường tài chính, mà còn 
gây ảnh hưởng nghiêm trọng tới lòng tin 
của người tiêu dùng và giới doanh nghiệp. 
Theo dự báo của IMF, sự leo thang của va 
chạm thương mại cộng thêm biện pháp trả 

đũa từ các đối tác thương mại của Mỹ, sản 
xuất của kinh tế toàn cầu có thể bị kéo sụt 
hơn 0,8% trong hai năm tới.

Thứ hai, nền kinh tế Mỹ phải tăng 
trưởng ít nhất 2%. Năm 2018 kinh tế Mỹ 
dự kiến tăng trưởng 3%, cao nhất trong 
13 năm qua (chủ yếu là nhờ kết quả của 
nhiều yếu tố chỉ có tác dụng một lần, trong 
đó có gói cắt giảm thuế trị giá 1,5 nghìn tỷ 
USD). Theo các nhà kinh tế, tốc độ tăng 
trưởng kinh tế Mỹ có thể sẽ giảm xuống 
còn 2,4% năm 2019 và 2,0% năm 2020. 
Đây là giới hạn tăng trưởng tối thiểu mà 
các nhà đầu tư mong đợi. Nếu tăng trưởng 
thấp hơn con số này vì bất kỳ lý do gì, 
thì các thị trường tài chính cũng sẽ bị lao 
dốc, từ đó kéo theo những tác động tiêu 
cực đối với lòng tin và sự ổn định.

Thứ ba, Trung Quốc phải có biện 
pháp để vấn đề tài chính của nước này 
không bị trầm trọng thêm. Để quản lý 
được khoản nợ doanh nghiệp hiện đã lên 
tới 160% GDP, Trung Quốc cần tái cấu 
trúc một cách có lựa chọn các khoản nợ 
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xấu, đồng thời phải có biện pháp giảm tỷ 
lệ nợ trên GDP. Với việc đầu tư cơ sở hạ 
tầng còn yếu và sản lượng sản xuất suy 
giảm, Trung Quốc ngày càng có khả năng 
không đạt được mục tiêu tăng trưởng ít 
nhất 6% mà Chính phủ nước này đề ra 
cho năm 2019. Trong trường hợp này, tăng 
trưởng chậm và vấn đề nợ ngày càng lớn 
sẽ cùng nhau kéo triển vọng kinh tế của 
Trung Quốc và phần lớn các thị trường 
đang nổi của thế giới đi xuống.

Thứ tư, cử tri Châu Âu phải tìm cách 
ngăn chặn chiến thắng của cánh hữu theo 
chủ nghĩa dân tuý vốn phản đối sự hội nhập 
của Châu Âu.Trong cuộc bầu cử Nghị viện 
Châu Âu diễn ra vào tháng 5/2019 tới đây. 
Sự tồn tại của đồng Euro khiến Liên minh 
Châu Âu (EU) không còn lựa chọn nào 
khác ngoài việc tiến lên phía trước nhằm 
tránh bị bỏ lại phía sau. Trong thời điểm 
hiện nay, tiến lên phía trước nghĩa là xây 
dựng một kế hoạch bảo hiểm các khoản 
tiền gửi chung cho các ngân hàng của Châu 
Âu, đưa ra ít nhất một ngân sách khiêm tốn 
cho khu vực đồng Euro và tăng cường các 
nguồn lực cho Cơ chế bình ổn Châu Âu 
(Quỹ cứu trợ), nhằm bảo đảm sự ổn định tài 
chính của khu vực này. Tuy nhiên, những 
khó khăn mà Liên minh Châu Âu phải trải 
qua trong thập kỷ qua đã dạy cho giới lãnh 
đạo một bài học là họ không thể ép buộc 
người dân Châu Âu phải chấp nhận những 
biện pháp như vậy. Việc hội nhập lâu dài 
sẽ cần sự ủng hộ của người dân và sự ủng 
hộ này phải được thể hiện trong các cuộc 
thăm dò dư luận.

2. Thật khó mà đảm bảo rằng cả bốn 
viễn cảnh trên đều có thể đạt được một 
cách trọn vẹn. Song, nếu một vài trong 
số đó trở thành hiện thực, thì chúng sẽ 
kéo theo những viễn cảnh còn lại có thể 
xảy ra. Ví dụ, nếu Tổng thống Mỹ Donald 
Trump kết thúc chiến tranh thương mại 
với Trung Quốc, thì triển vọng tăng trưởng 
kinh tế của cả Mỹ và Trung Quốc sẽ trở 
nên sáng sủa. Tới lượt mình, tăng trưởng 
mạnh ở hai quốc gia này sẽ tạo ra môi 
trường thuận lợi hơn cho Châu Âu, khiến 
triển vọng kinh tế của khu vực này tươi 
sáng hơn. Ngược lại, nếu một trong bốn 
vấn đề nêu trên đạt kết cục xấu, chắc chắn 
sẽ ảnh hưởng tới triển vọng của ba vấn 
đề còn lại. Chẳng hạn, nếu tăng trưởng 
kinh tế Mỹ gây thất vọng, ông Trump 
sẽ phải tìm người để đổ tội. Nếu không 
phải là Jerome Powell, Chủ tịch Cục Dự 
trữ liên bang và những đồng nghiệp của 
ông ta, thì người đó sẽ là Chủ tịch Trung 
Quốc Tập Cận Bình. Trong trường hợp 
đó, cuộc chiến thương mại Mỹ - Trung 
sẽ quay trở lại, sự ổn định tài chính và 
tăng trưởng kinh tế của Trung Quốc sẽ bị 
ảnh hưởng. Nền kinh tế của Mỹ và Trung 
Quốc đi xuống sẽ kéo theo tăng trưởng 
kinh tế ở phần còn lại của thế giới tụt dốc. 
Tương tự, nếu tăng trưởng chậm lại của 
kinh tế của Trung Quốc gây ra một cú sốc 
tiêu cực, thì chắc chắn nước này sẽ hạ giá 
đồng nhân dân tệ. Điều này sẽ kích động 
cuộc chiến thương mại với Mỹ, gây ra 
ảnh hưởng tiêu cực tới toàn bộ thế giới.
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