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1. Chính sách hỗ trợ tín dụng đối 
với doanh nghiệp chế biến, chế tạo đổi 
mới công nghệ

Tiếp cận tài chính được coi là một trở 
ngại hàng đầu đối với doanh nghiệp tiến 
hành đổi mới công nghệ. Cho đến nay, 
khung chính sách, pháp luật về tín dụng và 
hỗ trợ tín dụng đối với doanh nghiệp (đặc 
biệt đối với các doanh nghiệp nhỏ và vừa 
(DNNVV)) đang từng bước được hoàn 
thiện theo hướng tạo thuận lợi hơn, nhằm 
tháo gỡ khó khăn cho doanh nghiệp.

Về nguyên tắc, doanh nghiệp đầu tư 
đổi mới công nghệ có thể tiếp cận đến các 
nguồn vốn tín dụng sau:

- Từ các ngân hàng thương mại 
(NHTM): Hiện nay, các NHTM đều dành 
nguồn vốn ưu đãi và thiết kế các sản phẩm 
tập trung cho từng đối tượng khách hàng 
là các DNNVV, doanh nghiệp ứng dụng 
công nghệ cao… 

- Từ các chương trình ưu đãi tài chính 
từ các Quỹ khoa học công nghệ. Từ năm 
2009 đến nay, các Quỹ cho hoạt động 
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khoa học và công nghệ được thành lập, 
bao gồm: Quỹ phát triển khoa học và 
công nghệ quốc gia; Quỹ phát triển khoa 
học và công nghệ của Bộ, cơ quan ngang 
bộ, cơ quan thuộc Chính phủ, tỉnh, thành 
phố trực thuộc Trung ương; Quỹ phát 
triển khoa học và công nghệ của tổ chức, 
cá nhân; Quỹ đổi mới công nghệ quốc 
gia; Quỹ đầu tư mạo hiểm công nghệ cao 
quốc gia.  Các Quỹ này được thành lập 
theo quy định tại các Luật như Luật khoa 
học và công nghệ, Luật chuyển giao công 
nghệ, Luật đầu tư,…

- Từ các chương trình, dự án tín 
dụng được xây dựng và triển khai trên 
thực tế, bao gồm: Chương trình ưu đãi 
tài chính cho ngành công nghiệp hỗ trợ 
với mục đích thúc đẩy phát triển ngành 
công nghiệp hỗ trợ; Chương trình tín 
dụng đầu tư của Nhà nước với mục đích 
hỗ trợ tín dụng đầu tư cho các doanh 
nghiệp đầu tư vào các ngành nghề, địa 
bàn được nhà nước ưu tiên; Chương 
trình cho vay ưu đãi của Quỹ Phát triển 
khoa học và công nghệ quốc gia với 
mục đích cho vay ưu đãi đối với các dự 
án ứng dụng kết quả nghiên cứu, đổi 
mới và chuyển giao công nghệ phục vụ 
phát triển kinh tế - xã hội do các tổ chức 
KH&CN, các doanh nghiệp và cá nhân 
đề xuất;

- Từ Chương trình bảo lãnh vay vốn 
của Quỹ Phát triển khoa học vàcông nghệ 
quốc gia cho dự án sử dụng năng lượng 
tiết kiệm và hiệu quả tại các DNNVV với 
mục đích nâng cao hiệu quả sử dụng năng 
lượng tại các DNNVV ở Việt Nam.

Doanh nghiệp nhỏ và vừa có thể tiếp 
cận 1 trong 3 chương trình hỗ trợ tài chính 
chủ yếu của nhà nước, bao gồm: 

- Bảo lãnh tín dụng cho DNNVV thông 
qua Ngân hàng Phát triển Việt Nam, 

- Quỹ bảo lãnh tín dụng dành cho 
DNNVV, và 

- Quỹ Phát triển DNNVV.
Sự khác biệt chính giữa 3 chương 

trình tài chính liên quan đến cơ quan chủ 
trì, đối tác thực hiện và các lĩnh vực ưu 
tiên tiếp cận tài chính.

Bảo lãnh tín dụng cho DNNVV 
thông qua Ngân hàng Phát triển Việt Nam 
(NHPT) đã được triển khai theo chính 
sách bảo lãnh tín dụng cho DNNVV của 
Chính phủ. Mục đích bảo lãnh tín dụng 
cho các DNNVV vay vốn ở các ngân 
hàng thương mại để thực hiện dự án đầu 
tư. Đến ngày 28/2/2015, tổng số dư bảo 
lãnh của NHPT là 2.040 tỷ đồng, tổng số 
tiền NHPT đã phải trả nợ thay là 327 tỷ 
đồng, số tiền NHPT từ chối trả thay là 
187 tỷ đồng. Dư nợ cho vay bảo lãnh của 
NHPT tại các NHTM là 917 tỷ đồng. Số 
dư cho vay và bảo lãnh trên là dư nợ còn 
lại của các khoản cho vay, bảo lãnh đối 
với các đối tượng khách hàng quy định 
tại các Quyết định 14/2009/QĐ-TTg 
và 60/2009/ QĐ-TTg, chưa phát sinh 
khoản bảo lãnh nào của Ngân hàng Phát 
triển theo Quyết định 03/2011/QĐ-TTg 
(CIEM, 2018).

Quỹ bảo lãnh tín dụng (BLTD) dành 
cho DNNVV triển khai hoạt động đối với 
những DNNVV không có tài sản bảo đảm 
tiền vay, nếu đáp ứng được điều kiện của 
Quỹ cũng như của NHTM, tạo điều kiện 
thuận lợi cho DNNVV tiếp cận nguồn 
vốn vay từ tổ chức tín dụng. Quỹ bảo lãnh 
tín dụng ra đời được xem là cầu nối giữa 
ngân hàng với các DNNVV không có tài 
sản thế chấp, chưa có khả năng đáp ứng 
các điều kiện về bảo đảm tiền vay, nhưng 
có phương án sản xuất kinh doanh hiệu 
quả, khả thi. Quỹ này không đề cập đến 
ngành ưu tiên.
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Theo Nghị định số 34/2018/NĐ-CP 
ngày 08/3/2018 của Chính phủ về việc 
thành lập, tổ chức và hoạt động của Quỹ 
bảo lãnh tín dụng cho doanh nghiệp nhỏ 
và vừa thay thế Quyết định số 58/2013/
QĐ-TTg ngày 15/10/2013 của Thủ tướng 
chính phủ. Hiện nay, các chính sách hỗ 
trợ tiếp cận vốn theo cơ chế bảo lãnh tín 
dụng cho DNNVV vay vốn NHTM được 
thực hiện thông qua 02 kênh là: Quỹ 
bảo lãnh tín dụng (BLTD) địa phương và 
Ngân hàng Phát triển Việt Nam. 

Điều kiện để DNVVN được xem 
xét cấp bảo lãnh tín dụng có một số 
điểm mới: (i) Vốn điều lệ thực có tối 
thiểu tại thời điểm thành lập Quỹ bảo 
lãnh tín dụng là 100 tỷ đồng (thay vì 30 
tỷ như trước đây); (ii) Doanh nghiệp có 
dự án đầu tư, phương án sản xuất kinh 
doanh hiệu quả, có khả năng hoàn trả 
vốn vay; (iii) Dự án đầu tư, phương án 
sản xuất kinh doanh được Quỹ BLTD 
thẩm định và quyết định bảo lãnh theo 
quy định của Nghị định này; (iv) Có 
phương án về vốn chủ sở hữu tối thiểu 
20% (quy định cũ tối thiểu 15%) tham 
gia dự án đầu tư, phương án sản xuất 
kinh doanh tại thời điểm Quỹ BLTD 
thẩm định để xem xét cấp bảo lãnh; 
và (v) Tại thời điểm đề nghị bảo lãnh, 
doanh nghiệp không có các khoản nợ 
thuế từ 01 năm trở lên. Trường hợp 
nợ thuế do nguyên nhân khách quan, 
doanh nghiệp phải có xác nhận của cơ 
quan quản lý thuế trực tiếp; Có biện 
pháp bảo đảm cho bảo lãnh vay vốn 
theo quy định tại Điều 25 Nghị định 
này. Quy định mới đã bỏ yêu cầu đối 
tượng được bảo lãnh phải có tổng giá 
trị tài sản thế chấp, cầm cố tại TCTD 
tối thiểu bằng 15% giá trị khoản vay.

Quỹ phát triển DNVVN được thành 

lập tại Quyết định số 601/2013/QĐ-TTg 
của Thủ tướng Chính phủ về việc thành 
lập, tổ chức và hoạt động của Quỹ phát 
triển DNNVV. Quỹ được hình thành với 
tổng vốn điều lệ là 2.000 tỷ đồng do ngân 
sách nhà nước cấp nhằm mục đích cho 
các DNNVV thuộc lĩnh vực ưu tiên hỗ 
trợ vay nhằm tăng cường năng lực cạnh 
tranh, tăng thu nhập và việc làm cho 
doanh nghiệp thông qua việc hỗ trợ kế 
hoạch kinh doanh khả thi của DNVVN. 
Mặc dù được phê duyệt năm 2013 nhưng 
đến 21/4/2016 mới chính thức hoạt động 
với một số đặc điểm sau:

- Có ưu tiên lĩnh vực công nghiệp chế 
biến chế tạo [3];

- Mức vốn cho vay đối với mỗi dự án, 
phương án sản xuất - kinh doanh tối đa 
bằng 70% tổng mức vốn đầu tư của từng 
dự án, phương án đó (không bao gồm vốn 
lưu động) nhưng không quá 30 tỷ đồng;

- Thời hạn cho vay, tối đa không quá 
bảy (07) năm. Trường hợp đặc biệt, đối 
với những dự án có chu kỳ sản xuất dài, 
cần thời hạn vay vốn lớn hơn, Bộ trưởng 
Bộ Kế hoạch và Đầu tư sẽ quyết định 
thời hạn cho vay nhưng không quá mười 
(10) năm;

- Lãi suất cho vay, không vượt quá 
90% mức lãi suất cho vay thương mại 
(mức lãi suất cho vay bình quân của năm 
(05) ngân hàng thương mại nhà nước trên 
địa bàn thành phố Hà Nội). 

2.  Đánh giá chính sách hỗ trợ tín 
dụng đối với đổi mới công nghệ của 
ngành chế biến, chế tạo

2.1. Một số kết quả đạt được
Nhìn chung, khung pháp luật về chính 

sách hỗ trợ tín dụng cho DNNVV đã và 
đang được hoàn thiện theo hướng tạo 
thuận lợi cho doanh nghiệp; giúp doanh 
nghiệp khơi thông nguồn vốn tín dụng.
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Các cơ chế hỗ trợ tiếp cận tín dụng 
qua hệ thống NHTM cũng dần được hoàn 
thiện, nhằm tạo cơ hội tiếp cận tín dụng 
cho các DNNVV nói chung và doanh 
nghiệp chế biến, chế tạo nói riêng. Theo 
Vụ Tín dụng các ngành kinh tế (NHNN), 
tính đến cuối tháng 12/2018, tín dụng đối 
với lĩnh vực DNNVV đạt trên 1,3 triệu tỷ 
đồng, tăng 15,57% so với cuối năm 2017. 

Hoạt động của các quỹ bảo lãnh tín 
dụng (cấp tỉnh) đã dần được hình thành. 
Tính đến hết tháng 9/2017 đã có 28 
tỉnh, thành phố trực thuộc Trung ương 
đã thành lập Quỹ BLTD. Tổng số vốn 
điều lệ của các Quỹ BLTD ước khoảng 
1.579 tỷ đồng. Doanh số bảo lãnh của 
các Quỹ BLTD lũy kế từ năm 2002 đến 
30/9/2017 ước khoảng trên 4.126 tỷ 
đồng với khoảng trên 2000 DNNVV 
được bảo lãnh vay vốn tại các tổ chức 
tín dụng. Số dư bảo lãnh đến 30/9/2017 
của các Quỹ BLTD ước đạt trên 411 tỷ 
đồng, số trả nợ thay đạt khoảng 83 tỷ 
đồng (CIEM, 2018).

Bên cạnh đó, cơ chế hoạt động của 
Quỹ Phát triển DNNVV đang được hoàn 
thiện theo các quy định mới của Luật Hỗ 
trợ DNNVV. Tính đến tháng 4/2017 đã 
có trên 1.000 lượt DNNVV tiếp cận trực 
tiếp với Quỹ để tìm hiểu các chương trình 
hỗ trợ thông tin về các DNNVV đủ điều 
kiện đã được Quỹ chuyển cho ngân hàng 
nhận ủy thác thẩm định phương án vay 
vốn (Đoàn Hoài Đức – 2019).

Các chương trình hỗ trợ của Chính 
phủ cũng có tác động đến hoạt động đổi 
mới công nghệ của doanh nghiệp chế 
biến, chế tạo. Hàng trăm chủng loại sản 
phẩm cơ khí chế tạo xuất phát từ kết quả 
của hoạt động nghiên cứu KH&CN đã 
được thiết kế, chế tạo thành công với 
giá thành cạnh tranh, đáp ứng yêu cầu 

sản xuất, góp phần tăng tỷ lệ nội địa hóa 
thiết bị, giảm nhập khẩu. Một số tổng 
công ty đã có đủ năng lực làm tổng thầu 
các công trình lớn hàng tỷ USD, một số 
sản phẩm đã đạt tiêu chuẩn chất lượng 
tương đương với sản phẩm nhập khẩu, 
đủ điều kiện xuất khẩu cạnh tranh với 
sản phẩm nước ngoài (Bộ Khoa học và 
Công nghệ, 2018).

 2.2. Một số tồn tại hạn chế
Bên cạnh những tác động tích cực đổi 

mới công nghệ từ các chính sách hỗ trợ 
tín dụng, khuyến khích doanh nghiệp nói 
chung và doanh nghiệp chế biến, chế tạo 
nói riêng, chính sách về ưu đãi tín dụng 
còn tồn tại một số hạn chế sau đây:

Thứ nhất, khả năng tiếp cận chính sách 
của các đối tượng thụ hưởng còn thấp

Kể từ khi triển khai chính sách khuyến 
khích đổi mới công nghệ, trong đó có hỗ 
trợ về tín dụng, số lượng các doanh nghiệp 
chế biến, chế tạo thực hiện đổi mới công 
nghệ vẫn còn ít và số lượng doanh nghiệp 
tiếp cận được các nguồn vốn ngân sách 
nhà nước trong khung khổ các chương 
trình mục tiêu quốc gia còn thấp. 

Theo tính toán từ kết quả điều tra 
doanh nghiệp về công nghệ của Tổng 
cục Thống kê giai đoạn 2010-2017, số 
lượng các doanh nghiệp tham gia các hoạt 
động đổi mới công nghệ, hoạt động R&D 
chiếm chưa đến 5% tổng số doanh nghiệp 
chế biến, chế tạo. Nội dung đổi mới mới 
chỉ tập trung vào việc cải tiến máy móc, 
chất lượng sản phẩm là chủ yếu; đặc biệt, 
việc sử dụng các nguồn vốn ngân sách 
nhà nước và tín dụng còn thấp.

Trong số 5% doanh nghiệp thực hiện 
các hoạt động đổi mới công nghệ giai đoạn 
2014-2017, đa số sử dụng nguồn vốn của 
bản thân doanh nghiệp, đặc biệt là nhóm 
doanh nghiệp nhỏ, siêu nhỏ và vừa. 
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Hình 1 cho thấy, trên 74% số doanh 
nghiệp điều tra sử dụng vốn của bản thân 
doanh nghiệp để tài trợ cho các hoạt động 
đổi mới công nghệ, máy móc thiết bị 
và hoạt động R&D. Trung bình khoảng 
80% số doanh nghiệp sử dụng vốn của 
bản thân doanh nghiệp để tài trợ cho hoạt 
động R&D, đổi mới công nghệ. 

Bên cạnh các phản hồi của doanh 
nghiệp về việc tiếp cận các nguồn tài chính 
nói trên, thông tin từ bản thân mỗi nguồn 
tài chính cũng cho thấy những bằng chứng 
về khó khăn trong việc cung cấp tài chính 
cho doanh nghiệp thực hiện các hoạt động 
nghiên cứu và phát triển, đổi mới công 
nghệ, máy móc thiết bị. Ví dụ, trong 9 
năm hoạt động (2007 – 2016) của Quỹ bảo 
lãnh tín dụng thành phố Hồ Chí Minh (TP. 
HCM), nơi có khoảng 150 nghìn doanh 
nghiệp đang hoạt động, số lượng doanh 
nghiệp tiếp cận đến loại hình bảo lãnh tín 
dụng rất thấp, so với số lượng doanh nghiệp 
đang hoạt động trên địa bàn thành phố. Số 
doanh nghiệp hoạt động trên địa bàn thành 

phố Hồ Chí Minh tăng nhanh, lên mức 200 
nghìn doanh nghiệp trong những năm gần 
đây. Sự gia tăng đó cũng dẫn đến sự gia 
tăng về nhu cầu vay vốn, trong đó có nhu 
cầu vay vốn đổi mới công nghệ, thực hiện 
R&D,... Tuy nhiên, kết quả hoạt động của 
Quỹ bảo lãnh tín dụng TP. Hồ Chí Minh 
còn rất nhỏ, và kết quả này tương đồng với 
kết quả tính toán từ số liệu điều tra doanh 
nghiệp. Số doanh nghiệp tuy có tăng lên 
mạnh, nhưng chỉ có 59 doanh nghiệp tiếp 
cận được quỹ bảo lãnh tín dụng. Con số 
này giảm còn 24 doanh nghiệp trong năm 
2015-2016. Quy mô vốn bảo lãnh tín dụng 
tăng dần theo thời gian trong giai đoạn 
2007-2012, nhưng sau đó giảm dần, và 
chưa vượt quá 10 tỷ VND bình quân một 
doanh nghiệp. Quy mô vốn vay như vậy 
được đánh giá là thấp so với yêu cầu đầu tư 
cho hoạt động nghiên cứu và phát triển hay 
đổi mới công nghệ. Quỹ bảo lãnh tín dụng 
thành phố Hà Nội, tỉnh Sóc trăng cũng chỉ 
bảo lãnh được 01 doanh nghiệp tính đến 
thời điểm 2016 [8]. 

Hình 1: Cơ cấu huy động vốn cho đổi mới công nghệ của doanh nghiệp

(Nguồn: Tính toán của tác giả từ số liệu điều tra doanh nghiệp của Tổng cục Thống kê)
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Thứ hai, quy mô vốn tín dụng được 
tiếp cận không cao.

Đối với các hoạt động nghiên cứu và 
phát triển, hoạt động đổi mới công nghệ, 
vốn đầu tư đóng vai trò quan trọng. Tuy 
nhiên, do quy mô vốn đầu tư để thực 
hiện các hoạt động R&D, hoạt động đổi 
mới sáng tạo, đổi mới công nghệ thiết 
bị thường đòi hỏi vốn lớn, nên bản thân 
các doanh nghiệp khó có năng lực và cần 
nguồn bổ sung để thực hiện. 

Tuy nhiên, qua việc rà soát chính 
sách, có thể thấy quy mô vốn vay tối đa 
từ các quỹ, như Quỹ phát triển DNNVV, 
Quỹ bảo lãnh tín dụng,..., không cao. Ví 
dụ: Chương trình hỗ trợ tài chính năm 
2016 của Quỹ Phát triển doanh nghiệp 
nhỏ và vừa [4] được thiết kế với ba nội 
dung, trong đó có nội dung liên quan đến 
hỗ trợ doanh nghiệp đổi mới sáng tạo. 
Chương trình có vốn cho vay giới hạn 
trong khoảng 100 tỷ và giảm dần theo 
quá trình giải ngân. Trong khi đó, số liệu 
khảo sát của Tổng cục Thống kê cho thấy, 
đối với các doanh nghiệp có hoạt động 
đổi mới sáng tạo nói trên, trong giai đoạn 
2014-2017, khoảng trên 60% chi trên 10 
tỷ/năm; và có số ít doanh nghiệp chi từ 50 
tỷ/năm đến 150 tỷ/năm. Vì vậy, so sánh 
giữa quy mô vốn cho vay của quỹ với số 
lượng doanh nghiệp đang hoạt động trong 
nền kinh tế, và với quy mô vốn đầu tư đổi 
mới của các DNVVN, có thể thấy rằng, 
nguồn lực cho vay không đủ.

Tương tự như vậy, các quỹ phát triển 
DNNVV ở địa phương còn có vốn điều lệ 
thấp (khoảng 30 tỷ) và vì thế, khó có thể 
đáp ứng được quy mô vốn vay của doanh 
nghiệp. Mức vốn này cũng đã được sửa 
đổi, tăng lên 100 tỷ. Tuy nhiên, so sánh 
với ví dụ trên, mức tăng này không đáng 
kể, và tính khả thi không được cải thiện, 
nhất là đối với các địa phương có nhiều 

doanh nghiệp vừa và nhỏ đang hoạt động, 
như vùng Đông Nam Bộ hay vùng Đồng 
bằng sông Hồng.

Thứ ba, năng lực của cơ quan quản 
lý nhà nước liên quan đến các chính sách 
hỗ trợ còn nhiều bất cập.

Theo các nghiên cứu, năng lực thực thi 
chính sách của các cơ quan nhà nước địa 
phương làm đầu mối như Sở Kế hoạch và 
Đầu tư, Sở Tài chính,... còn hạn chế. Với 
đội ngũ cán bộ kiêm nhiệm, hầu hết các 
nhân lực của các sở, ngành địa phương còn 
thiếu kinh nghiệm trong việc thẩm định hồ 
sơ, tài liệu của doanh nghiệp để quyết định 
cho vay vốn. Trong khi đó áp lực bảo toàn 
vốn lại được đặt lên hàng đầu, nên khó có 
thể ra được các quyết định cho vay. 

Để khắc phục những hạn chế năng lực 
đó, nhất là năng lực con người trong việc 
thẩm định hồ sơ, một cơ chế chính sách 
về uỷ thác để các tổ chức tín dụng thực 
hiện thay cho các quỹ khuyến khích phát 
triển doanh nghiệp đã được ban hành. Tuy 
nhiên, Võ Đức Toàn và cộng sự (2016), đã 
chỉ rõ sự không quan tâm, thiếu động lực 
quan tâm của các tổ chức tín dụng trong 
việc thực hiện nhiệm vụ uỷ thác.

Năng lực cho vay của các quỹ địa 
phương còn hạn chế. Do không tự chủ 
trong việc cân đối ngân sách, các địa 
phương không thể hình thành quỹ hoặc 
quỹ được hình thành với vốn điều lệ 
thấp, do đó, không đáp ứng được nhu 
cầu vay vốn của doanh nghiệp. Ở nhiều 
địa phương, hạn mức cho vay bình quân 
một doanh nghiệp dưới 3 tỷ VNĐ, thấp 
hơn so với mức bình quân của Quỹ bảo 
lãnh tín dụng TP. Hồ Chí Minh. Với quy 
mô vốn vay thấp, thủ tục phức tạp tương 
đương với thủ tục vay thương mại, và chi 
phí cao hơn (trả hai lần phí), các doanh 
nghiệp mất động lực tiếp cận đến quỹ bảo 
lãnh tín dụng. 
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3. Một số gợi ý chính sách
Thứ nhất, tiếp tục hoàn thiện khung 

pháp luật và chính sách cụ thể đối với hoạt 
động tín dụng nói chung và hoạt động hỗ 
trợ tín dụng cho doanh nghiệp đổi mới 
công nghệ. Việc xây dựng các quy định, 
chính sách cần chú trọng đến sự đồng bộ, 
đặc biệt phù hợp với cam kết hội nhập mà 
Việt Nam đã ký kết. 

Thứ hai, cải thiện môi trường pháp 
lý và hệ thống thông tin để hoàn thiện cơ 
chế tài chính, tín dụng cho vay đối với 
DNNVV nhằm giảm thiểu rủi ro cho các 
ngân hàng trong việc cho các DNNVV 
vay cũng như nâng cao chất lượng của 
các khoản vay. Một trong những khía 
cạnh liên quan đến hệ thống thông tin tín 

dụng là xây dựng hệ thống báo cáo, kế 
toán chuẩn mực, tính minh bạch và độ tin 
cậy của các doanh nghiệp này khi tiếp cận 
ngân hàng. Hơn nữa, các ngân hàng cần 
tiếp tục đơn giản hóa các thủ tục vay vốn, 
tạo thuận lợi cho doanh nghiệp tiếp cận 
nguồn vốn vay từ ngân hàng.

Thứ ba, cải thiện cơ chế chính sách 
nhằm phát huy vai trò và nâng cao hiệu quả 
của Quỹ bảo lãnh tín dụng, đặc biệt hoàn 
thiện mô hình hoạt động và bộ máy tổ chức 
nhằm đảm bảo tạo được cơ chế huy động 
đủ vốn cho quỹ hoạt động. Khuyến khích 
các địa phương thành lập Quỹ BLTD độc 
lập, không trực thuộc các Quỹ đầu tư địa 
phương nhằm tăng tính chủ động và tăng 
cường trách nhiệm quản lý./.
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