Tap chi Khoa hoc Céng nghé va Thuc phdm 22 (1) (2022) 157-167

TAC PONG CUA VON CHU SO HUU PEN KHA NANG
SINH LQI CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Huynh Thi Hwong Thao*, Pinh Diém My

Thi B6 Pha, Poan Cong Tin

Trwong Pai hoc Cong nghiép Thuc pham TP.HCM
*Email: thaohth@hufi.edu.vn

Ngay nhan bai: 25/8/2021; Ngay chap nhan ding: 26/11/2021

TOM TAT

Vén cha so hitu 1a mét trong nhitng tiéu chi quan trong dé danh gia sirc manh tai
chinh trong hoat dong kinh doanh ciia ngan hang theo thdng 1¢ quoc té. Trong tong nguon
von kinh doanh cua ngén hang thuong mai, vbn chu so hitu chiém ty trong nho trong co cau
ngudn von nhung c6 vai trd vo cing quan trong ddi véi cac ngan hang. Von cha so hitu
cang 16n, strc chiu dyng ctia ngan hang cang cao dac biét trong giai doan hoat dong kinh
doanh khé khin, kha ning tao ra loi nhuan cang nhiéu vi c6 thé da dang hda thu nhap tir cac
nghiép vu kinh doanh. Bai viét ndy sir dung dir liéu tir b4o céo tai chinh cuia 31 ngan hang
thwong mai Viét Nam va Tong cuc Théng ké Viét Nam giai doan 2008 - 2020 nham nghién
ctru tic dong cua von chi sé hiru dén kha ning sinh loi ciia ngan hang véi céc chi tiéu: loi
nhuan sau thué trén tong tai san binh quan, loi nhuan sau thué trén von chu so hiru binh
quan, thu nhap Iai can bién qua mo hinh u¢c lugng moment tong quat. Két qua nghién cau
cho thdy véon chu s& hitu c6 tac dong cuing chiéu dén loi nhuan sau thué trén tong tai san
binh quan va thu nhap lai can bién nhung tac dong nguoc chidu dén loi nhuan sau thué trén
vén chi s¢ hitu binh quan, tir d6 nghién ciru da dé xuat giai phap vé vén chi sé hitu dé ting
truong loi nhuan cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Tur khoa: Von chu so hitu, loi nhuan, ngan hang thuong mai.

1. GIOI THIEU

Céc ngan hang thuong mai (NHTM) mudn tién hanh kinh doanh thi trude hét phai co
du vén cha so hitu hay tiém luc tai chinh dé duy tri hoat dong va phat trién. Vén chu sé hitu
dugc coi la tim dém chéng d& nhitng rui ro, dam bao an toan hoat dong kinh doanh. Vén chu
so hitu 16n s& tao dugc nhiéu uy tin cho ngan hang trén thi truong, tao diéu kién ma rong quy
md va phét trién. Theo quy dinh tai Viét Nam, ty 1& an toan vén (Capital Adequacy Ratio -
CAR) caa ngan hang phai tir 9% tro 1én. Néu ty 16 nay khong dam bao, cac NHTM s& khdng
du kha nang mé rong hoat dong, tham chi con diung trudc nguy co pha san. Nang cao nang
luc tai chinh s& giGp ngan hang cé mic vén day du, thuc hién tot cac bién phap phong ngira
rai ro, dam bao an toan vén trong hoat dong, han ché dén murc thip nhit nhitng thiét hai co
thé xay ra ddi voi ngén hang.

Do tinh chét én dinh cua vén chua so hitu (VCSH) nén ngan hang co the sur dung vao cac
muc dich khac nhau nhu trang bi co s¢ vat chat ky thuat, dau tu mua sam tai san Co dinh
phuc vu cho ngan hang, c6 thé sir dung dé cho vay, dau tu gop von lién doanh, mua ¢ phan.
Mt khéc, véi chirc ning bao vé, von thudc so hitu ciia ngan hang dwoc coi nhu 1a tai san
dam bao gay dung long tin véi khach hang, duy tri kha nang thanh toan cho khach hang khi
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ngan hang hoat dong thua I5. Hon nita, VCSH la mét can cir quyét dinh déi voi quy mo va
khoi lugng von huy dong cling nhu hoat dong cho vay va bao lanh cua ngén hang.

Quy md va su tang truong von chii s¢ hiru ciia ngan hang s& quyét dinh nang lyc phat
trién cling nhu kha nang sinh loi cuia NHTM. Hién nay, c6 nhiéu nghién ctu vé méi quan h¢
giira von cha so hitu va loi nhuan caa NHTM thdng qua 2 chi tiéu: loi nhuan sau thué trén
tong tai san (ROA - Return On Assets), loi nhuan sau thué trén vén cha s hitu (ROE -
Return On Equity). Tuy nhién, nhitng nghién ctiu chuyén su vé VCSH tac dong dén kha
nang sinh loi theo 2 chi s6 tai chinh: logi nhuan sau thué trén tong tai san binh quan (ROAA -
Return On Assets Average), loi nhuan sau thué trén vén cha so hiru binh quan (ROEA -
Return On Equity Average) va két hop thém chi sé ty 1& thu nhap 14i can bién (NIM - Net
Interest Margin) vi day la chi tiéu quan trong danh gia hi¢u qua trong hoat déng kinh doanh
ctia NHTM nham phan anh thu nhap chu yéu cua NH 1a thu nhap tir hoat dong tin dung cua
cac NHTMVN giai doan 2008 - 2020 chua duoc tim thay trong nhitng nghién ctu truéc
day. Vi vay, viéc nghién ctu vé anh huong cia VCSH dén loi nhuan va thu nhap 14i can
bién cua cac NHTMVN 1a c6 gié tri nham goi y giai phap vé VCSH dé nang cao lgi nhuan
va thu nhap lai caa cac NHTMVN.

2. COSO LY THUYET VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU
2.1. Co sé ly thuyét va cac nghién ciu trwéc

Vén chu sé hitu 1a vén thudc quyén so hiru caa NHTM, 1a nhitng gié tri tién té ma ngan
hang tao lap duoc. Von chu s hitu bao gom 2 bo phan: vén cua cha s hitu ban dau va vén
ctia chu s& hiru hinh thanh trong qua trinh hoat dong [1]. Vén cha so hitu ban dau déi véi cac
NHTM chinh 12 von do Ngan sach Nha nudc cap khi moi thanh lap (ddi voi cac NHTM Nha
nudc), do co dong gop thong qua viéc mua Co phan (d6i véi cac NHTM c6 phan) bao gom cb
phan thuong va céc cb phan wu dai. Mic von nay phai dam bao bang muc vén phap dinh.
Vén cua chu so hitu hinh thanh trong qua trinh hoat dong (von chi s6 hitu bd sung) do cb
phan phat hanh thém hozc do ngan sach Nha nudc cap b sung trong qua trinh hoat dong, do
chuyén mét phan loi nhuan tich lily, cac quy du trir bd sung vén diéu 1¢, quy dau tu, phat
hanh gidy no dai han, v.v. Trén bang can d6i cia NHTM, vén chii s hitu bao gom céc khoan
muc co ban: vén diéu 1&, vén chi sé hiru b sung, cac quy du trit, cc tai san no khac, v.v.

C6 nhiéu cong trinh nghién ciu vé VCSH va kha ning sinh loi cia cac NHTM trong
nude di duoc mot sb tac gia tiép can ¢ cac goc do, pham vi, d6i twong nghién ctu khac
nhau. Nghién ctiu ciia Nguyén Thi Hong Vinh va Lé Phan Thi Diéu Thao vé anh huong cua
vbn ngan hang dén kha ning sinh 10i va rai ro tin dung cia cac NHTMVN [2]. Két qua
nghién cau cho thiy anh huéng rd rang cua VCSH ¢6 trong quan thudn voi ROA nhung
tuong quan nghich véi ROE, mot s6 blen khac nhu bién tré cia ROA va ROE, ty 1¢ du ng
trén tong tién giri, quy md ngan hang, toc do tang truong kinh té, ty 1¢ lam phat déu co tac
dong dén kha nang sinh loi. Lé Dong Duy Trung nghién ciru cic nhan td tac dong toi kha
nang sinh 101 cua cac NHTMVN: tiép can theo md hinh thuc nghiém dong cho thdy VCSH
c6 mbi twong quan duong véi ROA nhung tuong quan am dén ROE; c4c bién doc lap nhu
quy mé ngan hang cé tuwong quan dwong vé6i kha ning sinh loi, bién ty 16 chi phi trén thu
nhap va ty 1¢ du ng cho vay trén vén huy dong c6 twong quan am dén kha nang sinh loi [3].

Tac dong ciia VCSH dén kha ning sinh loi ciia ngan hang ciing dugc minh ching trong
céc nghién cau lién quan ¢ ngoai nudc, tuy nhién, chiéu hudng tac dong cua VCSH va kha
nang sinh loi ciia ngan hang khdng thong nhat trong cac nghién ciu. Nghién ciiu ciia Ongore
& Kusa, Trujillo-Ponce cho thdy viéc gia ting VCSH s& gilp cac ngan hang ting ty 16 ROA va
giam ty 1& ROE [4, 5]. Trai véi két qua vé tac dong tich cuc cua su gia ting VCSH dén ROA,
nghién ctu ciia Alper & Anbar, Aremu va cong su, Ayaydin & Karakaya lai khong tim thay
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mdi quan hé giira 2 bién s6 nay [6-8]. Cac nghién ctru cua Alper va Anbar, Ameur va Mhiri,
Nisar va cong su déu tim thay khdng c6 mdi quan hé giita bién VCSH va ROE [6, 9, 10].

Dé danh gia kha nang sinh lgi cia NHTM, 3 chi tiéu tai chinh thuong duoc sir dung
nhiéu nhat 1 chi tiéu do luong doanh loi ROA, ROE va NIM [2-4, 10]. Chi tiéu ROA dugc
xac dinh bai loi nhuan sau thué chia cho téng tai san c6 ciia ngan hang, ty 1é nay phan anh
hiéu qua trong viéc sir dung tai san. Chi tieu ROE thé hién thu nhap ma cac c6 dong nhan
dugc tir viéc dau tu vao ngan hang (tuc 1a chip nhan rii ro dé hy vong co dugc thu nhap &
muc hop 1y). Ty s6 NIM cang cao cang c6 loi cho ngan hang vi ty I¢ 13i tao ra trén tai san c6
ciia ngan hang la cao. Phuong phap do luong kha nang sinh loi nay dwoc sir dung phd bién
va dé thyc hién, dir liéu thoi diém duoc lya chon trong cac béo céo tai chinh cua ngan hang.

Ap dung tir md hinh nghién cru cua cac tac gia trong nude va ngoai nudc cua Nguyén
Thi Hong Vinh & L& Phan Thi Diéu Thao, Lé Bong Duy Trung, Ongore & Kusa, Nisar va
cong su [2-4, 10] vé cac nhan té tac dong dén kha ning sinh loi cia NHTM déu da sir dung
mo hinh héi quy véi bién phu thudc 1a: ROA, ROE, NIM; bién giai thich Ia ty 1 von cha so
hiru trén tong tai san clng véi cac bién kiém soat bao gom bién noi tai cua ngan hang va bién
vi md, tac gia da xay dung mé hinh nghién cau vé tac dong caa VCSH dén kha ning sinh loi
cua NHTM nhu sau:

Bién giai thich:
Bién phu thugc: / VCSH (Ty I¢ von chu s& hitu trén tong tai san)
1. ROAA

2. ROEA — —
3. NIM Bién kiém soat:

1. ROAA:.1, ROEA:1, NIMu: (Kha nang sinh
loi nam trudc)

2. QMTS (Quy mé tai san caa ngan hang)

3. CV (Ty I& du no cho vay trén tong tai san)

4. NX (Ty 1& ng xau trén tong du no)

5. CVHD (Ty I¢ cho vay trén vén huy dong)

6. HQQL (Ty lé tong chi phi trén tong thu nhap)
7. TTKT (Ty ¢ tang truong kinh té hang nam)
8. LP (Ty I¢ lam phét hing nam)

Hinh 1. M& hinh nghién ctu

M6 hinh 1: ROAAIt = @ + BI*VCSHi,t + yI*ROAAit-1 + y2*QMTSi,t+ y3*CVi,t +
Y4*NXi,t +y5*CVHDI t + y6*HQQLA,t + y7*TTKTi,t+ y8*LPi,t + ¢it.

M6 hinh 2: ROEAi,t = o + BI*VCSHi,t + yI*ROEAit-1 + y2*QMTSi,t+ y3*CVi,t +
v4*NXi,t +y5*CVHDI,t + y6*HQQLIi,t + y7*TTKTi,t+ y8*LPi,t + &i,t.

M6 hinh 3: NIMit = o + BI*VCSHi,t + yI*NIMi,t-1 + y2*QMTSi,t+ y3*CVi,t +
v4*NXi,t +y5*CVHDAt + y6*HQQLI,t + y7*TTKTi,t+ y8*LPi,t + &i,t.

~ Trong dé:tvai lﬁp lugt 1a ndm t va ngén hang thir i, o 1a hé sb chan, B va y 1a cac tham
S0 udc lugng; € 1a sai s6 ngau nhién.

Bién phy thuoc: ROAA, ROEA, NIM la cac bién phan anh kha ning sinh loi ciia ngan
hang i trong nam t (theo nghién ctru cua Nguyén Thi Hong Vinh & L& Phan Thj Diéu Thao,
Lé bong Duy Trung, Ongore & Kusa, Ayaydin & Karakaya, Nisar va cong su [2-4, 8, 10]).

Bién giai thich: la bién VCSH phan énh co céu von chu sé hitu cua ngan hang i trong
nam t. Theo cac két qua nghién ciru cia Ameur & Mhiri, Sufian & Chong di dén keét luan:
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nhitng ngan hang c6 vén hoa tét thi c6 nhu cau vay vén bén ngoai it hon va chi phi hoat
dong ciing thap hon, vi thé cac ngan hang nay c6 lgi nhuan ciing nhiéu hon [9, 11]. Do do,
nghién ciru dua ra gia thuyét lién quan dén bién VCSH c6 méi twong quan véi kha ning sinh
l6i 13: VCSH c¢6 twong quan cung chiéu ¢én ROAA, ROEA, NIM cia cac NHTMVN.

Céc bién kiém soét tap hop cac nhan té noi tai ciia ngan hang bao gom: bién QMTS,
bién CV, bién NX, bién CVHD, bién HQQL va céc bién phan anh nhan té kinh té vi mé bao
gom: bién TTKT, bién LP (theo nghién ciru caa Nguyén Thi Hong Vinh & Lé Phan Thi Diéu
Thao, Lé Bdng Duy Trung, Ongore & Kusa, Ameur & Mhiri, Sufian & Chong, Gul va cong
su [2-4, 9, 11, 12]).

Bang 1. M6 ta chi tiét cac bién trong mé hinh nghién ctu

Kzigfu Y nghia Cong thtc tinh Ngudn tham khao
Bién phu thuoc: phan anh kha nang sinh lgi cia NHTM

ROAA Ty 18 loi nhuan sau thué | (Loi nhuan sau thué/Tong tai san trung [2,3,4,10]
trén tong tai san trung | binh) x 100%
binh

ROEA Ty 18 loi nhugn sau thué | (Loi nhuan sau thué/Von chi so hiru [2, 3, 4, 10]
trén von cha s& hitu | trung binh) x 100%
trung binh

NIM Ty I& thu nhap &i can [(Thu nhap 4i - Chi phi I4i)/Tong tai san [4, 8]
bién trung binh] x 100%

Bién giai thich: bién phan 4nh VCSH

VCSH Ty 1 von chu s¢ hitu trén | (V6n chu s¢ hiru/Téng tai san) x 100% [2,3,4,10]

tong tai san
Bién kiém soat: bién noi tai cua ngan hang

ROAA.: | Bién tré cia ROAA Lag (ROAA) [2,3, 5]

ROEA.; | Bién tr& cia ROEA Lag (ROEA) [2,3, 5]

NIM¢4 Bién tr& cua NIM Lag (NIM) [8, 9]

QMTS Quy md tai san cua ngan | Ln (Téng tai san) [2,3,6,12]
hang

CcVv Ty I& du no cho vay trén | (Du ng cho vay/Tong tai san) x 100% [5,6,12]
tong tai san

NX Ty 1& no xau trén téng du | (No x4u/Du ng cho vay) x 100% [4, 5, 10]
no

CVHD Ty 1€ du no cho vay trén | (Du ng cho vay/Vén huy dong) x 100% [2,4,7]
von huy dong

HQQL Hiéu qua quan ly (Téng chi phi/Téng thu nhap) x 100% [5,7,9]

Bién kiém soat: bién kinh té vi md
TTKT Tang truong kinh té Ty Ié tang truéng kinh té hang nam [2,3, 4,09, 12]
LP Lam phét Ty 1€ lam phét hang nam [2,3,4,9, 11]
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2.2. Phwong phap nghién ciru

Dit liéu phuc vu nghién ctu gébm 31 NHTMVN giai doan 2008 - 2020, cu thé: ACB,
Anbinhbank, Agribank, BIDV, Eximbank, Kienlongbank, Maritimebank, Militarybank,
NamAbank, NCB, HDbank, PGbank, OCB, Sacombank, SHB, Techcombank, VPbank,
Vietcapitalbank, Vietinbank, VIB, Vietcombank, Saigonbank, SeAbank, SCB, VietAbank,
LienvietPostbank, Tienphongbank; mot s6 ngan hang khac cé dir liéu nghién ciru thay doi do
ngan hang méi thanh 1ap, sap nhap hoac khdng cong b béo céo tai chinh nhuw PVcombank
(dix liéu thu thap tir nam 2013 dén 2020), BacAbank (di liéu thu thap tir nam 2011 dén
2020), Baovietbank (dir liéu thu thap tir nam 2009 dén 2019), Vietbank (dir ligu thu thap tir
nam 2015 dén 2020).

Nghién ctu tién hanh uéc lwong hdi quy dit liéu bang. Dix lidu bang cua nghién cau 13
dir liéu khong can bang. Nguon sé liéu duoc thu thap vao cubi mdi nam cua 31 NHTMVN
goém téng cong 391 quan sat. Cac chi sé dwogc sir dung trong nghién ctru do luong céc bién
ciia md hinh la dit liéu thir cip dugc tinh toan tir bao céo tai chinh di kiém toan hing nim
ciia cdc NHTMVN. Riéng sb liéu tinh hinh kinh té vi mé mdi nim duoc ldy tir Tong cuc
Théng ké Viét Nam giai doan 2008 - 2020,

Dé phan tich tic dong ciia VCSH dén ROAA, ROEA, NIM cua cac NHTM, tac gia st
dung mo hinh binh phuong nhé nhat théng thuong gop (Pooled Ordinary Least Squares -
Pooled OLS), mé hinh tac dong cé dinh (Fixed Effect Model - FEM), mé hinh tac dong ngau
nhién (Random Effect Model - REM). Kiém dinh dwoc thuc hién trong nghién ciru 1a kiém
dinh F cho phép lya chon gita md hinh theo FEM va Pooled OLS, kiém dinh Hausman cho
phép lwa chon gitra md hinh theo FEM va REM. Vi mé hinh FEM va REM dugc lya chon,
tac gia tién hanh kiém dinh Modified Wald vé phuong sai thay di, kiém dinh Wooldridge vé
hién twong tu twong quan. Néu md hinh FEM hoic REM ton tai hién tugng tu trong quan
hodc phuong sai thay d6i, md hinh GMM duoc sir dung nham ting do tin cay wdc lugng mo
hinh nghién ctu, loai bo nhitng sai s do thoi gian, ddc trung cua ttng NHTM vi md hinh
GMM c6 thé kiém soat dwoc hién twong noi sinh va cac van dé khac nhu phuong sai thay
ddi, tu twong quan trong dit liéu bang theo nghién ciru caa Arellano va Bond [13].

Mot trong nhitng van dé chinh trong viéc danh gia cac yéu té tac dong dén kha ning
sinh 10i cua cac ngan hang 1a yéu té noi sinh. Trong nhiéu nghién ciu, viéc st dung céc gia
trj tré tai nhiéu cap do cua chinh bién phu thudc dé giai thich 1a mot phuong an hiéu qua, nd
dai dién cho tac dong tdng hop cua cac nhan tb trong qua khir dén bién phu thudc trong ky
hién tai. Phuong phap GMM dic biét thich hop trong truong hop: (i) thoi gian ngan va c6
nhiéu ngan hang; (ii) c6 méi quan hé tuyén tinh; (iii) trong mot khoang thoi gian cua hanh vi
kinh té va tai chinh dang anh huéng phan I6n béi nhitng kinh nghiém trong qua khir va mo
hinh ctia hanh vi cii, gia trj cua cac bién tré dugc kiém tra trong md hinh nghién ciru. Nghién
ctu str dung kiém dinh Sargan ddi véi tinh chét xac dinh qua mac (over identification) cho
phép kiém tra su phu hop cua cac bién cong cu va kiém dinh Arellano-Bond xac dinh liéu co
su twong quan gitra bién cong cu va phan du trong md hinh hay khéng. Phan mém dwoc sir
dung dé chay hoi quy la Stata 15.

3. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN

Qua kiém dinh F-test (p-value = 0,0000) va Hausman test (p-value > 5%) & ca 03 md
hinh thi mé hinh dugc lya chon 14 mé hinh tac d6ng ngau nhién REM. Tuy nhién, khi kiém
dinh phuong sai thay d6i (p-value = 0,0000) va ty tuong quan (p-value < 5%) thi mé hinh
c6 hién tugng phuong sai thay ddi va ty twong quan. Mo hinh hdi quy GMM duoc lya
chon dbi véi cac bién phu thuéc nham khic phuc hién tugng ndi sinh, phuong sai thay ddi
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va tu tuong quan. Cac kiém dinh Arellano-Bond test va Sargan test trong ca 03 mo hinh déu
c6 gia tri p-value 16n hon 5% nén thoa man tinh chat xac dinh qua muc (over identification)
va khong ton tai hién tuong tu twong quan bac hai, vay md hinh GMM véi bién tré cia bién
phu thudc 1am bién cong cu da giai quyét duoc hién twong noi sinh trong moé hinh nén két
gua ude lugng sé hiéu qua va virng.

Bang 2. Két qua md hinh hdi quy GMM énh huong cia VCSH
dén ROAA, ROEA, NIM cua cac NHTMVN

Bién phu thuoc ROAA ROEA NIM
phy i (M6 hinh 1) (M6 hinh 2) (M6 hinh 3)
0,1294792*** - -
ROAAG (0,000)
0,0993018*** -
ROEA -1 (0,000)
0,233403***
NIMe-y - (0,000)
VCSH 0,0267613 -0,3041844 0,0417522
(0,000) (0,000) (0,000)
0,1005733*** 1,383262*** 0,0507242
QMTS (0,000) (0,000) (0,316)
cv 0,0048704™" 0,1035737*** 0,0361218***
(0,000) (0,000) (0,000)
NX -0,0020574 0,147787%** -0,0447878%**
(0,820) (0,001) (0,000)
-0,0004397 0,0027911 -0,0013295
CVHD (0,609) (0,802) (0,532)
HQOL -0,0341784*** -0,3410796*** -0,0070807***
(0,000) (0,000) (0,000)
TTKT 0,0007698 0,0909051* 0,0268516***
(0,786) (0,071) (0,000)
Lp -0,0076484*** -0,0070836 0,0616636***
(0,000) (0,814) (0,000)
0,888745 3,420918 -1,04299
CONS (0,101) (0,421) (0,264)
E-test F(30,352) = 2,74 F(30,352) = 7,00 F(30,352) = 9,20
Prob > F = 0,0000 Prob> F = 0,0000 Prob > F = 0,0000
Hausman test chi2(8) = 6,23 chi2(8) = 7,14 chi2(8) = 2,99
Prob > chi2 =0,6210 Prob > chi2 =0,5220 Prob > chi2 =0,9348
Breusch-Pagan chi2(1) = 26,90 chi2(1) = 198,49 chi2(1) = 335,63
Lagrangian test Prob > chi2 = 0,0000 Prob > chi2 = 0,0000 Prob > chi2 = 0,0000
. F(1,30) = 6,923 F(1,30) = 41,762 F(1,30) = 111,710
Wooldridge test Prob > F = 0,0133 Prob > F = 0,0000 Prob > F = 0,0000
Arellano-Bond test Prob >z = 0,3545 Prob >z =0,1125 Prob >z = 0,4015
Sarqan test chi2(65) = 23,55824 chi2(54) = 21,24241 chi2(65) = 23,2505
g Prob > chi2 = 1,0000 Prob > chi2 = 1,0000 Prob > chi2 = 1,0000

(*%%), (**) va (*) thé hién & mic ¥ nghia 1%, 5% va 10%
Nguon: Téng hop két qua tir Stata véi dir liéu cia 31 NHTM khdo sat
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Hé sb hoi quy cua bién ROAA.1, ROEA.1), NIM.1) tic dong cling chiéu lan luot véi
v6i ROAA, ROEA, NIM cia NHTM & mirc ¥ nghia 1% cho thay kha ning sinh loi nim nay
¢6 phu thudc vao kha ning sinh loi nam trudc va ciing cho thiy phuong phap hoi quy sir
dung 1a pht hop. Hé sb hdi quy dwong cho thiy mdi quan hé thuan gitra kha ning sinh loi
nim nay voi ndm trude d6, néu kha ning sinh lgi nam trude ting thi kha ning sinh lgi nim
nay ting va nguoc lai. Két qua nay hoan toan twong tng véi Ky vong cua tac gia va két qua
nghién cau trudc cua Nguyén Thi Hong Vinh & Lé Phan Thi Diéu Thao, Lé Bong Duy
Trung, Trujillo-Ponce [2, 3, 5].

Bién VCSH c6 mdi tuong quan duong véi kha ning sinh loi trong mé hinh 1, mé hinh
3 cho thay khi vén chi s¢ hitu ting, NHTM c6 nguon vén tét dé don dau nhimg co hoi
kinh doanh tir 6 gia ting ROAA va NIM. Két qua nay hoan toan twong dong vai két qua
nghién ctu trudc caa Nguyén Thi Hong Vinh va Lé Phan Thi Diéu Thao, Lé Bdng Duy
Trung, Ongore va Kusa, Trujillo-Ponce, Ayaydin va Karakaya tim thay mdi quan hé cung
chiéu giita VCSH va ROA, NIM cua ngan hang [2, 3, 4, 5, 8]. Tuy nhién, bién VCSH c6
mdi twong quan 4m voi ROEA véi md hinh 2 & mice y nghia 1%, cho thdy vén chu sé hitu
tang s€ giam chi tiéu ROEA cua NHTM, chang t6 cac NHTMVN chua tan dung hiéu qua
ngudn vén ting thém dé tao ra loi nhuan mong mudn. Cac nghién ctu cua Nguyén Thi
Hong Vinh va Lé Phan Thi Diéu Thao, Lé Pong Duy Trung, Ongore va Kusa, Aremu va
cong su, Gul va cong su ciing cho thiy VCSH ¢ moi twong quan nguoc chiéu dén ROE
[2, 3, 4, 7, 12]. Vay két qua nghién ciu chap nhap gia thuyét 6 sy trong quan cung chiéu
gitta VCSH va ROAA, NIM nhung bac bé gia thuyét c6 sy twong quan cing chiéu giita
VCSH va ROEA.

Két qua tuong quan am giita VCSH va ROEA chiing té ¢6 sy danh doi gitra rai ro va
loi nhuan, ngan hang c6 ty 1& vn chia so hiru cao tuy an toan hon nhung loi nhuan ciing bi
giam. Dong thoi, cac NHTM cd ty 1é vén cha s hitu cao van chwa tan dung duoc hiéu qua
ngudn von tang thém. Twong quan 4m VCSH va ROE duoc giai thich khi phan tich Dupont:
ROE = ROA x (Téng tai san/Vén chu sé hitu). Tée d6 VCSH ting qua cic nim nhung tong
quy md tai san cua cac NHTMVN ting manh nén ty sé VCSH trén tong tai san giam trong
giai doan 2008 - 2017 va tang trd lai tir 2018 - 2020, dat muc 7,84% nam 2020. Ty 1€ VCSH
trung binh trong giai doan 2018 - 2020 cua cac NHTMVN dat 9,96%; cao nhit & muc
16,87% vao nam 2008. Ty trong VCSH thap nhit dat 7,45% vao ndm 2017 nhung sau d6 c6
xu huéng ting dan theo ciing huéng gia ting ROAA, NIM; trong mot $6 nam ngugc hudng
véi ROEA cua cdic NHTMVN.

Bién QMTS ¢6 tac dong cung chiéu véi kha nang sinh lgi ¢ md hinh 1, md hinh 2
khang dinh tim quan trong ciia quy mo ngan hang trong dong gop nang cao ROAA, ROEA,
giit vai tro 1am ting kha nang sinh lgi. Két qua nay phu hop véi ly thuyét sirc manh thi
truong, c4c Ngan hang c6 quy mo ting lén c6 nhiéu dicu kién dé da dang hda thu nhap cia
minh, qua d6 s& han ché duoc rui ro tin dung khi pham vi hoat dong tin dung duoc chia sé
cho céc hoat dong khéc 1am gia tang loi nhuan ngan hang. Két qua nay hoan toan tuong dong
véi két qua nghién ctu caa Alper va Anbar, Gul va cong su [6, 12].

Bién CV c6 mdi twong quan cing chiéu véi kha ning sinh 1oi & 03 md hinh & cac mic
y nghia 1%, diéu nay cho thay ty s6 ROAA, ROEA va NIM chiu tac dong bai ty 1é cho vay
trén tong tai san, ty I¢ nay cang cao thi kha ning sinh 15i cang cao. Loi nhuan chu yéu cua
cac NHTM chinh la chénh léch gitra thu vé 14i va chi vé l4i, vi vay, mét trong nhitng cach
thirc lam tang kha nang sinh loi ciia ngan hang la phdi st dung t6t nguon vén huy dong
bang viéc cho vay dé tao ra thu nhap tur 1ai. Két qua nay phu hop vai ky vong va giong véi
nhiéu nghién ciu khac vé méi quan h¢ gira ROA, ROE, NIM va CV nhu nghién ctu cua
Trujillo-Ponce, Nisar va cong sy, Sufian [5, 10, 14].
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Bién NX co tac dong nguoc chiéu dén NIM ¢ mé hinh 3 cho thiy, ngan hang ¢ ng xau
cao nghia 14 hoat dong cho vay bi rui ro va 1am giam kha nang sinh loi, két qua nghién ciu cua
Ongore va Kusa ciing di dén két luan: ty 1é no xau tac dong nguoc chidu dén NIM [4]. Tuy
nhién, mbi twong quan duong giira bién NX va ROEA & md hinh 2 minh ching cho truong
hop Iy thuyét vé méi quan h¢ gitra rui ro - loi nhuan ky vong theo Iy thuyét danh muc dau tu,
ngan hang tang cho vay dé thu nhiéu loi nhuan, cho vay tang thi ng XU s& tang theo nhung
ty 16 no xau cua cac NHTMVN & mic kiém soat dugc, hau hét dudi mic 3%.

Bién HQQL c6 tac dong am & mirc ¥ nghia 1% dén ROAA, ROEA va NIM chiing to
ty 16 HQQL cang cao thi kha ning sinh 1oi cang thap. Nhu vay, HQQL cua ngan hang
dugc cai thién thi kha nang sinh 16i cua ngan hang cling gia tang tirc cac ngan hang mudn
gia tang kha néng sinh loi thi Can kiém soét tét chi phi hoat dong ciia minh, dic bit la chi
phi nhén vién dé sir dung ngudn nhan luc c6 hiéu qua. Két qua ude luong nay gidng voi
hau hét cac tac gia Trujillo-Ponce, Ameur va Mhiri, Nguyén Thi Tuyét Nga [5, 9, 15].

Bién TTKT c6 anh huong cung chiéu ¢én ROEA, NIM ¢ 02 md hinh 2 va md hinh 3
V6i mirc y nghia twong tng 1a 10% va 1%. Mbi tuong quan dwong cho thay, ting truong
kinh té cao hon khuyén khich cac ngan hang cho vay nhiéu hon, ting thu nhap tir 1i cho cac
ngan hang. Két qua nghién ctu caa Nguyén Thi H6ng Vinh va L& Phan Thi Diéu Thao,
Trujillo-Ponce, Gul va cong su [2, 5, 12] ciing cho thdy méi twong quan duong gitra TTKT
va ROE nhung TTKT va NIM c¢é twong quan ngugc chiéu trong két qua nghién ctu cua
Ongore va Kusa, Ameur va Mhiri, Gul va céng su [4, 9, 12].

Bién LP c6 anh huong nguoc chiéu véi ROAA ¢ mé hinh 1 véi muc ¥ nghia 1% va co
anh huong cung chiéu dén NIM & mé hinh 3 & mic ¥ nghia 1%. Khi nén kinh té c6 lam
phat ting cao s& lam thay doi muc gia chung Iam cho tinh hinh hoat dong kinh doanh cua
ngan hang gap nhiéu bién dong, anh huong dén mirc d6 6n dinh ngan hang. Mot sé nghién
ctru thyc nghiém ciia Ongore va Kusa, Sufian va Chong ciing tim thay méi quan hé nguoc
chiéu gitra lam phat va ROA [4, 11]. Nghién ctru cia Gul va cong su dua ra két luan lam
phat c¢6 tac dong tich cuc dén NIM cua ngan hang nhung trai nguoc véi nghién ciu cua
Ameur va Mhiri 1a lam phét c6 anh huéng nguoc chiéu dén NIM [9, 12].

4. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Nghién ciru duoc thyuc hién nham kiém tra anh huong cuia VCSH ciia ngan hang dén
kha nang sinh 101, st dung dir liéu bang cho 31 NHTMVN giai doan tir 2008 - 2020. Théng
qua k¥ thuat ude luong dir liéu bang GMM, nghién ctiru phat hién tang VCSH cua ngan hang
tac dong duong dén ROAA va NIM, tic dong am dén ROEA cho thdy tac dong trai nguoc
nhau giira 2 muc tiéu vé hiéu qua quan Iy tai san va hiéu qua sir dung von. Bdi vai chi tiéu
ROAA va NIM thé hién hiéu qua quén ly tai san, viéc nang cao VCSH gitip ting kha ning
chiu dyng khi ton that phat sinh tir cac rii ro trong hoat dong kinh doanh, dac biét Ia rui ro
tin dung, qua do, co the thic day ting truong tin dung dé thu vé lgi nhuan cao hon. Bbi voi
ROEA, ly thuyet vé moi quan hé danh doi gitra rai ro - lgi nhuan ky vong theo ly thuyet
danh myc dau tu s& dwoc &p dung dé giai thich, khi NHTM nang cao ty 1& VCSH, rui ro tong
thé ciia NHTM dugc giam thiéu, qua d6 muc sinh 10i ky vong ciing khong cao be‘ing truong
hop ty 16 VCSH thap.

Vén chu so hizu 13 yéu t6 tai chinh quan trong nhét, vira cho thay quy mé cua ngan hang
vira phan &nh kha nang ¢am bao cac khoan ng ciia ngan hang ddi voi khach hang. Theo quy
dinh cua Hiép wdc Basel, viée niang cao ning luc tai chinh 1a diéu kién cin va du dé ngan
hang nang cao kha nang canh tranh trén thi truong, dam bdo an toan hoat dong cua ngan
hang nai riéng va an toan toan h¢ thdng tai chinh néi chung. Dé tiép can dan dap wng yéu cau
cua Basel, ca&c NHTMVN can phai thuc hién sém viéc ting siic manh tai chinh cua ngan
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hang dé dam bao ty ¢ an toan vén, trudc mit nham tang kha ning thanh khoan, chat lugng
tai san va ¢am bao cho cac ngan hang phét trién 6n dinh, dan dan ting thi phan gop phan cai
thién duoc lgi nhuan, ting kha niang canh tranh. Két qua nghién ciu cho thay VCSH ¢ tac
dong tich cuc dén ROAA va NIM minh ching cho van dé nay.

Tuy nhién, & goc nhin khac, khéng phai von cha s hitu cang 16n cang tot vi néu qué
l6n thi chi s6 higu qua trén von s& giam, theo d6 loi nhuén chia cho cc co dong s& giam, gia
co phleu ¢4 thé s& bi giam. Trong truong hop ngén hang dang hoat dong trong diéu kién higu
suit giam theo quy md, viéc tang von chu s¢ hitu qua nhiéu so véi mé rong quy mo tai san la
khong can thiét. Nghién ciru ciing tim ra mbi quan hé nghich chiéu giita VCSH va ROEA.
Day la két qua cua viéc st dung don bay tai chinh kém hiéu qua trong hoat dong kinh doanh
cua ngan hang.

Déi véi nha quan tri ngan hang, khi taing VCSH, céc ngén hang cén xay dyng chinh
sach hop ly trong qua trinh phan pho| két qua tai chinh cho viéc chi tra cb tic va gitr lai phan
loi nhuan ph hop bé sung vao vén chu so hitu dé tang quy mo v6n nham muc dich tai dau
tu va giam nhe ganh nang tai chinh dbi véi cac co dong; can chd trong den viéc quan tri
VCSH trong ngan hang, can tim kiém va dua ra cach thuc danh gia hop ly vé ty I an toan
von va tai san rui ro, qua d6 hoach dinh vbn chinh xac va khoa hoc, ddng thoi danh gia chinh
xéc vé hiéu qua str dung von.

Két qua nghién ctru ciing cho thay bién QMTS, CV, TTKT c6 twong quan duong nhung
bién HQQL lai c6 twong quan am dén kha ning sinh loi. Bién NX c6 tac dong khong rd rang vi
¢6 twong quan duong dén ROEA nhung twong quan am dén NIM. Bién LP ciing c6 tac dong
khong rd rang vi c6 trong quan am dén ROAA nhung twong quan duong dén NIM. Trén co s&
d6, mot s6 goi ¥ dwoc néu ra nham nang cao kha nang sinh loi cia cac NHTMVN nhu sau:

- Mé rong quy mo hoat dong: Bién QMTS c6 tac dong cling chiéu dén ROAA, ROEA
theo nhu két qua nghién ctu ching té ngan hang cang ma rong quy mo thi khd néng sinh loi
cang tang, mo ra co hdi cho cac ngan hang cé thé tiép tuc huy dong nhiéu ngudn von khac
nhau nham nang cao kha ning canh tranh, tao loi nhuan va phat trién bén virng. Véi quy mo
16N, céc ngén hang c6 tlem lyc manh hon ca vé tai chinh va vé nhan lyc nén ngan hang can
da dang trong Viéc cung cip cac san pham tin dung va phi tin dung, da dang hoa linh vuc
kinh doanh dé nang cao kha ning sinh loi.

- Mé rong hoat dong cho vay va quan Iy no xau: Két qua hdi quy tac dong caa yéu to
CV c6 tac dong cuing chiéu dén bién ROAA, ROEA va NIM khang dinh ngan hang cho vay
nhiéu hon s& 14 tin hiéu tét cho ngan hang. Hoat dong cho vay mang lai thu nhap cho ngan
hang nhung lién hé thuc té cho thay hau hét cac ngan hang déu cd khoan no xau khé thu hoi
lam anh huong nghiém trong dén an ninh tién té va hé thong tai chinh trong nuéc. Do do,
ngan hang can xem xét lai chat lwong tin dung cua cac khoan vay.

- Nang cao hiéu qua quan ly: Hiéu qua quan 1y duoc thé hién qua ty 1& tong chi phi so
véi tong thu nhap ctia ngan hang, chi tiéu nay c6 tac dong nguoc chiéu dén tat ca cac bién
ROAA, ROEA, NIM; diéu nay ham y 1a ngan hang can c6 giai phap dé quan ly t6t chi phi
hoat dong. Khoan huy dong von tir tién giri khach hang khong phai Itc nao ciing c6 chi phi
thap, do ap luc canh tranh bugc cac ngan hang phai tang chi phi cho viéc huy dong von tién
gui, giam lai suit cho vay. Vi vay, ngan hang can c6 chién lugc huy dong von phi hop dé
tiét kiém chi phi va tang higu qua kinh doanh.

Hién nay, xu husng s6 hoéa trong hoat dong ngan hang dang phat trién rat manh. Viéc
phat trlen cong ngh¢ s gilp ngan hang d& dang trong viéc phét trién san phim méi ciing nhu
nang cap cac san pham hién co. Pau tu cong nghé hién dai s€ gitp ngn hang dua san pham
dén khéch hang nhanh chéng hon va cit giam chi phi hoat dong tir chi phi luong va mat bang.

- V& kha niang wng phé véi cac bién dong tir nén kinh té vi mo: Két qua nghién ciu cho
thiy lam phat twong quan nguoc chiéu véi ROAA nhung cé tac dong cung chiéu dén NIM,
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do d6, ham y ¢ day 1a cong tac quan tri ngan hang can nhan manh tim quan trong ciia viéc
cai thién chét luong dy béo lam phat dé giam rui ro trong hoat dong ngan hang, tr do c6
nhiing bién phap chu dong ung phd nhiing thay d6i nham bao vé tai san cho ngan hang, han
ché phat sinh céc chi phi ngoai mong mudn.

Van dé¢ nang cao ning lyc tai chinh ciia cac NHTMVN luén dugc cic co quan chuc
nang dit ra nhu mot van dé cot I8i cua hé thong tai chinh qudc gia. Van dé cang tré nén quan
trong hon khi Viét Nam ngay cang hoi nhap sau rong vao nén kinh té thé gigi, chi c6 nang
cao ning lyc tai chinh mai tao nén mot noi lyc dé cac NHTMVN c¢6 thé chdng choi duoc véi
CAac rui ro, dong thoi néng cao ndng lyc canh tranh cho hé thong ngan hang Viét Nam. Do
vay, Viéc yéu cau cac to chic tin dung tang von chu so hitu dé nang cao nang luc tai chinh 1a
giai phap dang dan, phu hop véi boi canh cua nén kinh té va Pphu hop vei chu truong xay
dung mét hé thdng ngan hang hoat dong on dinh va phat trién bén viing.

Loi cém on: Nghién ctru nay do Trudng Dai hoc Cong nghiép Thuc pham TP. Ho Chi Minh
bao trg va cap kinh phi theo Hop dong nghién ctru khoa hoc sinh vién s6 100/HP-DCT ngay
09/9/2020.
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ABSTRACT

THE IMPACT OF EQUITY ON PROFITABILITY
OF VIETNAMESE COMMERCIAL BANKS

Huynh Thi Huong Thao*, Dinh Diem My

Thi Bo Pha, Doan Cong Tin

Ho Chi Minh City University of Food Industry
*Email: thaohth@hufi.edu.vn

Equity is one of the important criteria to evaluate financial strength of bank's business
activities according to international practices. In the total business capital of commercial
banks, equity accounts for a small proportion in the capital structure but plays an extremely
important role for banks. The larger the equity capital, the higher the bank's endurance,
especially in the difficult period of business operations, the greater the ability to generate
profits because it can diversify income from business operations. This article uses data from
financial statements of 31 Vietnamese commercial banks and the General Statistics Office of
Vietnam for the period 2008 - 2020 to study the impact of equity on bank’s profitability with
the following criteria: profit after tax on average total assets, profit after tax on average
equity and net interest margin through generalized method of moments model. The research
results show that equity has a positive impact on profit after tax on average total assets and
net interest margin, but has a negative impact on profit after tax on average equity. Since
then, the study has proposed solutions on equity to increase profit of Vietnamese commercial
banks.

Keywords: Equity, profit, commercial bank.
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