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TOM TAT

Ngan hang la hé théng tudn hoan vbn ciia nén kinh t&, béi vay danh gia strc khoé tai chinh ctia cac ngan hang
thwong mai 1a mot khau quan trong trong qua trinh quan tri rdi ro dw bao tinh hinh kinh té. Bai viét nay st dung
phwong phap thdng ké mé t& dé& danh gia tinh hinh tai chinh ctia cac ngan hang niém yét trén thi trwéng ching
khoan Viét Nam théng qua téng trwdng tai san, ting trwéng tin dung, loi nhuan sau thué va ti 1&é no' xau - nhivng yéu
t& anh hudng I&n dén hoat dong trong twong lai clia cac ngan hang. Tiép theo, mé hinh Altman Z” dwoc st dung dé&
danh gia nguy co pha san cla hé thédng ngan hang thwong mai (NHTM) Viét Nam théng qua hé théng bao céo tai
chinh ctia 39 ngan hang thwong mai trong giai doan 6 ndm tir 2008 - 2013. Chi s& Z” binh quan cac nhém NHTM
ndm trong gi¢i han an toan, bién dong giam dan qua cac ndm va cé sw khac biét gitra cac nhém quy mé vén khac
nhau (kiém dinh One way ANOVA cé y nghia théng ké). Nném ngan hang cé quy mé vén I&n nhéat va nhé nhéat c6 Z2”
nhd hon hai nhém con lai.

T khéa: Chi sé Z, pha san ngan hang.

Evaluating Bankruptcy Risk of Banks Listed
in Viet Nam Stock Exchange Using Altman Z Score Model

ABSTRACT

Evaluating financial health of commercial bank system is a key factor in risk management and economic
forecast because it is a capital cycle of economy. This article used statistical description to evaluate fininancial
situation of banks listed in Viet Nam stock exchange via asset growth, credit growth and earnings after tax as well as
bad debt rate - factors significantly influencing banks’ performances. Then, Aliman Z” score was used to forecast
bankruptcy possibility of Viet Nam commercial bank system via financial reports of 39 commercial banks in the 2008-
2013 period. The results show that Z” was in the safe range, volatile in the given period and signigficantly different by
capital size. The 2 groups with highest and smallest capital size have Z” which is higher than that of the 2 others.

Keywords: Bank bankruptcy, Z - score.

thé giéi khéi dau ¢ My nam 2009 dudc bat
ngudn ti su pha san clia cac ngan hang thuong

1. DAT VAN DE

Ngan hang thuong mai déong vai tro quan
trong trong nén kinh t& quéc dan, phan anh stic
khoé ctia nén kinh t& bdi vi né 1a hé tuan hoan
von théng qua cac hoat dong nhu tin dung, tién
té va thanh toan. Cudc khiing hoang tai chinh

mai bdi su cho vay thé chép "duéi chudn” cua
cac ngan hang dan dén su suy thoai kinh té&
toan cau. Do vay, chdn doan stic khoé tai chinh
cia hé thong ngan hang thuong mai 14 mot
khau quan trong trong quéa trinh quan tri rii ro
du bao tinh hinh kinh té.
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Altman Z Score

Trong béi canh chung ctia nén kinh té& thé&
giéi, nganh ngan hang Viét Nam gép nhiéu khé
khin véi ti 18 tiang trudng tin dung giam ti trén
40% nam 2009 xudng 10% cudi qui 1 ndm 2013.
Tuy nhién, ti 1& n¢ xau ting gap ddi trong giai
doan nay tu 2,2% lén 4,67% (KPMG, 2013).
Diéu d6, anh hudng riat nghiém trong téi hoat
dong cua cic ngan hang, dic biét 1a tinh thanh
khoan trong hé thong ngan hang Viét Nam.

Mot s6 cAu hdi nghién ctu duge dit ra nhu
sau: i) Tinh hinh tai chinh hién tai cia nganh
ngan hang Viét Nam nhu thé nao? ii) Tinh hinh
d6 anh hudng thé nao t6i nguy co pha san cta cac
ngin hang va 111) Cac ngén hang c6 quy mé6 khac
nhau bi 4nh hudng giong nhau hay khac nhau?

Bai viét huéng t6i 3 muc tiéu nghién ciu
chinh: 1) Khai quat tinh hinh tai chinh hién tai
cla cac ngan hang ii) Danh gia nguy co pha san
ciac ngan hang niém yét trén thi trudng ching
khoan Viét Nam va iii) Dua ra mét s6 khuyén
nghi v6i ngdn hang nha nudc, cac ngan hang
thuong mai va nha dau tu.

2. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1. M6 hinh duge ap dung trong du bao
pha san

Mot s6 md hinh du bao ph4 san da duge s
dung trong thé ky qua bao gom 2 phuong phap
14 phan tich don bién (danh gia tiing chi s6 tai
chinh) va phan tich da biét thic (két hop céc chi
s6). Theo Beaver (1966), sau khi nghién ctiu
thuc nghiém 79 doanh nghiép (DN) kinh doanh
that bai va s6 lugng tuong tng cic DN kinh
doanh thanh céng trong 10 nam (1954 - 1964)
da phat hién ra ring cac DN 1am véao tinh trang
khting hoang tai chinh 14 cac DN c6 it tién mat,
hang tén kho nhung nhiéu ng phai thu. Nghién
ctiu cling chi ra ty 1& luu chuyén tién thuan/tong
ng phai tra 1a chi tiéu quan trong nhat trong du
b4o nguy cd pha san DN béi né thé hién ré nhat
kha ning thanh toan ctia DN. Ngoai ra, ty suat
sinh 161 cta tai san (thu nhéap thudn/téng tai
san) va hé s6 no (t6ng no phai tra/tdng tai san)
ciing 1a céc chi tiéu du bao quan trong bdi ching
phan anh hiéu qua hoat dong kinh doanh va
mtc dd rai ro tai chinh ctia DN. Chi cin so sanh
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cac chi s6 tai chinh v6i miic trung binh Beaver
dua ra 1a c6 thé phat hién d&u hiéu khung
hoang va pha san cua DN, do d6 viéc ap dung
chi s6 nay khé don gian véi dd tin ciy tuong d6i
cao (Pham Thi Thuy, 2004). Tuy nhién, khi céc
chi s6 mau thuln véi nhau thi khé c6 thé két
luan dugc. Rose va Giroux (1984) ciing cho rang
cac kiém tra du bao tiing chi s8 ¢6 thé dan dén
sal léch (Anjum, 2012). Do vay, Altman (1968)
da st dung phén tich da biét thic dé khic phuc
van dé nay.

M6 hinh Altman Z - score 1a két qua thuc
nghiém trén 66 DN san xuat t¥ nim 1946 -
1965 (trong d6 33 DN pha san va 33 DN khong
pha san); 14 chi s& két hgp 5 ty s6 tai chinh khac
nhau véi céc trong s6 khac nhau. Sau khi kiém
tra lai véi 256 DN khac ciing cho xac suit diang
96% (thuc t& 24 DN pha san, 1 DN khéng pha
san). Theo Altman (2000), mé hinh nay dudge
danh gia 1a du bao dudc mot cach tuong doi
chinh x4ac cac cong ty sé bi pha san trong vong 2
nadm (94% v6i 1 nam va 2 ndm la 72%). Ban
ddu, chi s6 Z dude ting dung cho cac DN san
xuét da c6 phan héa sau d6 da phat trién thém
chi s6 Z’ va Z” dé ap dung rong cho cac loai hinh
DN khac. Theo tac gia Hay Sinh (2013), mé
hinh Z - score cta Altman (1993) da du doan
chinh x4c 66% DN bi pha san va 78% DN khong
bi pha san truée d6 1 nam.

C6 thé thdy, Z - score ciia Altman 1a mot
trong nhiing m6 hinh hiéu qua nhat trong du
bao pha san dudc st dung trong nghién citu ctia
nhiéu tac gid trong suét 45 nam qua. M6 hinh
da phat trién dé tng dung trong cac nganh cong
nghiép khac nhau ctng nhu cac cong ty chiing
khoan, ngan hang véi cac chi s6 Z, Z’ va Z”. Va Z
- score c6 thé dugc ap dung cho nén kinh t& hién
dai dé du doan mot, hai va ba nam trudc khi
pha san nho tinh don gian va d6 chinh xéac
tuong doi cia no.

Grice va Ingram (2001) kiém chiing su phu
hop cia md hinh Altman Z score trong du béo
nguy co pha san cua cac doanh nghiép. Nghién
cdu nay chi ra ring, 6 chinh xac khi 4p dung
mé hinh Z score dé du béo nguy cd pha san cua
doanh nghiép 1a 57,6% so véi 83,5% dugc chiing



minh bdi Altman (1968). Bén canh d6, d6 chinh
xac trong du bao kha ning pha san ctia doanh
nghiép san xuit cao hon doanh nghiép phi san
xudt; 69,1% so véi 57,8% khi st dung m6 hinh Z
score ¢ dién. Do @6, ting dung mé hinh Altman
Z score diéu chinh - Z” score dé danh gia nguy co
pha san cua cic doanh nghiép phi san xuit da
duoc dé xuit.

2.2. Thu thap va xtt 1y s6 liéu

Bai viét hoan toan st dung s6 liéu thia cap
dugc thu thap tit Bao céo tai chinh (BCTC) caa 39
NHTM Viét Nam (danh sach cac ngan hang xem
tai phu luc 1) dudc niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam trong 6 nam giai doan 2008 -
2013 dé thady rd hon anh hudng cia cudc khing
khoang tai chinh dén hoat déng cic ngan hang.

Cac ngan hang dugc phan thanh 4 nhém
theo quy mé von diéu 1¢ dua theo tiéu chuén caa
ngin hang nha nuéc Viét Nam (Bang 1).

2.3. Phan tich sé liéu

Thong ké mé ta duge st dung dé phan tich
va danh gia tinh hinh tai chinh cta cic ngén
hang théng qua cac chi tiéu: téc do tang trudng
tal san, tang trudng tin dung va 1di nhuan sau
thué ciing nhu ti 1& ng x4u - nhiing yéu t6 c¢6 anh
hudng quyét dinh dén hoat dong trong tuong lai
clla cac ngan hang. Bén canh d6, cac chi tiéu
trén cling dugc miéu ta va so sanh gitia 4 nhém
ngan hang dé thdy dugc su khac biét ciua ching
gitia cac nhom.

Ap dung mé hinh Alman Z score:

Cong thtic: 2”7 = 6,56X; + 3,26X, + 6,72X; +
1,05X, (Altman, 2000; LAm Minh Chanh, 2007)

Nguyén Ping Tung, Bui Thi Len

Vé6i: X, = Von luu déng/Tong tai san

X, = Lgi nhuan giit 1ai/Téng tai san

X, = Logi nhuan trudc 1ai vay va thué/Téng
tai san

X,= Von cht s6 hitu /Téng no phai tra

+ Néu Z” > 2,6: NH niam trong ving an
toan, chua c6 nguy co pha san

+ Néu 1,2 < Z” < 2,6: NH nam trong vung
canh bao, ¢6 thé c6 nguy cd pha san

+ Néu Z” < 1,2: NH nam trong ving nguy
hiém, nguy co phéa san cao.

7” dugc so sanh va kiém dinh su khac biét
gitia 4 nhém khac nhau vé quy mé vén diéu 1é
theo tiéu chudn ctia Ngan hang nha nuée Viét
Nam bing st dung kiém dinh One way ANOVA
trong SPSS.

3. KET QUA VA THAO LUAN

3.1. Tinh hinh tai chinh cac ngdn hang
niém yét trén san chitng khoan Viét Nam

Nganh ngan hang Viét Nam bat dau phat
trién ti nam 1990, tit hé théng ngdn hang mot
cdp (NHNN kiém chtic ning cia NHTM va
NHTW) nay tré thanh mot hé thong déng dao
v6i khoang 150 ngan hang va hon 1.100 t6 chic
phi tin dung. Cac NHTM Viét Nam dugc chia
thanh 4 nhém duya trén vén diéu 1& ctia tling
ngan hang tai thoi diém 31/12/2013 dé thay rd
hon anh hudng cia quy mé ciing nhu tinh hinh
tai chinh ctia cic nhém dén chi s Z”.

Trong d6, nhém 1 thudec Ngan hang Thuong
mai Nha nuéc (NHTMNN); nhém 2,3,4 1a Ngan
hang Thuong mai C6 phan (NHTMCP).

Bang 1. Phan loai nhém cac ngan hang
theo tiéu chuin vén diéu 1é cia NHNN Viét Nam

Nhém Vén didu 1& Sé lwgng ngan hang
Nhém 1 > 20 nghin tj VND 4
Nhém 2 Tw 5 - 20 nghin ty VND 15
Nhom 3 Tw 3,5- dudi 5 nghin tj VND 5
Nhom 4 < 3,5 nghin ty VND 14*

Nguén: NHNN, 2013 (* Ngay 23/11/20138 Ngan hang TMCP Dai A s4p nhap vao Ngan hang TMCP Phét trién nha TP. HCM -

HD Bank).
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Altman Z Score

3.1.1. Tiang trudng tai san cidc nhém ngin
hang 2008 - 2013

Trong thoi ky nay, cAc nhém déu cé su tang
trudng vé quy mo tai san; trong khi nhém 1 c6
quy mb tai san trung binh 16n nhat, gap khoang
1,5 14n téng 3 nhém con lai thi nhém 2 lai téc d6
tang trudng nhanh nhit, dudge thé hién qua do
léch chuéin tai san trung binh gita cac nhém
kha 16n va ting dan qua cac nam. NHTMCP rd
rang tiang trudéng nhanh hon cic NHTMNN
nhung su thiéu bén viing cia mot vai ngan hang
cho thay nhém nay c6 miic do rai ro cao hon.

3.1.2. Ting trudng tin dung ciac ngdn hang

Trong thoi gian qua, nganh ngan hang da bi
cudn vao vong ting trudéng tin dung kha néng
din dén lam phat va ng¢ xau tiang cao. Tuy

nhién, 3 nam gin day téc do ting trudng da
giam dang ké va thap nhat ké tir thap nién 90'..

Do mit bing 1di sudt qué cao ti cudi nam
2011 dén dau 2012 (an lugt ¢ mic 20,25% va
15,7%) khién cac DN hoat dong khé khan; ty 1&
DN giai thé, ngiing hoat dong ting manh nén
nhu cAu vay vén md réong san xuat kinh doanh
ciing gidm. Mit khéc, cac ngan hang cling ngan
ngai hon khi cho vay do ty 1&é ng x4u téng cao
nén nam 2012 tang trudng tin dung chi dat
8,91%. Tuy nhién, téc do ting trudng tin dung
toan nam 2013 da vugt chi tiéu dé ra, dat ¢ mtc
12,51% do 1ai sudt cho vay binh quin/nim 1a
11%. Pé dat dude mic ting trudng trén, riéng
quy 3 tin dung da c6 su ting trudng manh téi
gan 4% - theo 6ng Lé Dtc Tho, Chanh vén
phong NHNN (Quang Canh, 2014).

ANAYA YA
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Biéu d6 1. Su ting trudng tai san trung binh cac nhém NHTM giai doan 2008 - 2013

Nguédn: BCTC céc ngan hang, 2008 — 2013
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Biéu d6 2. Tang trudng tin dung ctia cac NHTM Viét Nam giai doan 2001 - 2013

Nguén: VPBS & NHNN, 2014
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3.1.3. Loi nhudn sau thué cua ciac ngan hang

Biéu d6 3 cho thdy, giai doan 2011 - 2013
lgi nhuan sau thué cia toan nganh ngan hang
c6 chiéu huéng sut giam. Diéu nay hoan toan
phu hop véi cac diéu kién kinh t& vi md giai
doan nay nhu khing hoang kinh t€&, déng bang
bat dong san lam giam ting trudng tin dung ctua
cac ngan hang - mét trong nhiing hoat dong tao
ra thu nh4ap quan trong cho ngdn hang. Xu
huéng nay ciing duge ghi nhan 6 cac ngdn hang
nhém 3 va nhém 4 vi phan thu nhap chu yéu
cta cac ngan hang 6 2 nhém nay dén ti cac hoat
dong tin dung.

Mic du vay, 1gi nhuan sau thué cta cac cac
ngan hang nhém 1 va 2 van c6 chiéu huéng tang
nhe trong giai doan 2011 - 2013 bat chap cac diéu
kién kinh t& khé khan vi cac ngan hang thudc 2
nhém nay cé lgi thé v& quy mo, bén canh céc hoat
dong tin dung thi cic hoat dong dau tu ciing
chiém 1 ty trong 16n nén sy gidm ting trudng tin
dung chua thé 1am sut giam lgi nhuén.

Theo bao cdo cua NHNN, hon 50% ngan
hang khéng dat muc tiéu lgi nhuan nim 2013
va udc tinh c6 khoang 17% t6 chic tin dung
(TCTD) thua 16 (Bao Tién phong, 2013). Lgi
nhuan ctia toan hé théng nam 2013 liy ké dén
thang 11 dat khoang 29.500 ty VND, tang 3,2%
so v6i cung ky nam 2012 nhung so v6i nam

Nguyén Pang Tung, Bui Thi Len

2010, 2011 thi chi bang 53 - 64%. Bén canh do6,
ROA va ROE ciing déu sut giam (cudi niam
2013, ROA toan hé théng dat 0,53% gidm 49%
so v6i nadm 2011 va 14,5% so v6i nam 2012. ROE
cling giam 12,7% so véi mtc 6,31% tit dau ndm)
(NHHNVN, 2013). ROE ctia cic NHTM khéng
on dinh va hau hét caa cac ngan hang niém yét
déu dudi 20% cho thay cac NHTM chi dat dugc
muc 1¢1 nhuén trung binh so v6i cac NHTM trén
thé gidi trong giai doan nén kinh t& 6n dinh.

3.1.4. Ng x4u cac ngian hang

N x4u ting nhanh, d#c biét 1a ng nhém 5 (ng
¢6 kha niang mat von) chiém t6i 48,9% téng ng
xau. Nam 2011, lan diu tién NHNN cha déng
cong bé ty 1& ng x4u 6 mic 3,6 - 3,8% tong du ng;
con s6 nay téi cudl ndm 2012 1a 4,08%. Budc sang
nam 2013, ty 1é ng xau van tiép tuc ting cao,
cham muc 4,73% vao thang 10/2013. Tuy nhién
dén cudi nam 2013, ty 1é nay da giam dang ké chi
con 3,61%. Con s6 trén dugc NHNN cap nhat trén
cd s bao cao dinh ky ctia cac TCTD. Nhiéu
chuyén gia kinh t& cing nhu cac t6 chiic xép hang
doc 1ap cho réng con s thuc ma cac ngin hang
chua cong bé con cao hon rat nhiéu. Fitch (t6 chic
danh gia va xép hang tin dung quéc té) cling tiing
danh gia ng x4u cia Viét Nam c6 thé chiém ty 1&
15%. Vi vay, trén thuc t& ng xdu van l1a van dé
dang bao dong.

5.000.000
4.500.000 %
4.000.000 /
3.500.000
3.000.000 / e=#==Nhom 1
2.500.000 I @niime Nhom 2
2.000.000 -4 w=sNhém 3
1.500.000 Nhém 4
1.000.000 Chung
500.000 - -
Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Biéu d6 3. Lgi nhuan sau thué cac nhém
va nganh ngan hang giai doan 2008 - 2013 (triéu dong)

Nguén: Tinh todn cia tac gia, 2014
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Biéu d6 4. Ty 1& ng xau trong tong du ng tin dung cac ngin hang nam 2013

Nguén: NHNN, 2013

Theo két qua khao sat cia Vu Du bao thong
ké tién té - NHNN, khoang 1/4 s lugng TCTD
hién nay c6 ty 18 n¢ x4u & mic trén 3%
(Vietinbank c6 quy mé ng xau 16n nhat véi 7.027
ty VND). Cong ty Quan 1y Tai san cac TCTD
(VAMC) dugc ra doi va tinh dén hét 31/12/2013
da thu mua 38.900 ty VND ng géc cua 35 TCTD
- theo 6ng Nguyén Quéc Hung, Phé chu tich Hai
dong thanh vien VAMC (FBNC, 2014). Sap
nhap ngan hang cling la bién phap dugc chinh
pht ap dung dé giai quyét ng xau va hd trg ting
trudng tin dung.

3.2. Dv bao nguy co pha san cac Ngan hang
Viét Nam

Nguy co pha san ctia cac ngan hang dudc dy
béo thong qua gia tri Z”. Kiém dinh One - Way
ANOVA dugc dung dé danh gia su khac biét vé
7 gitta cac nhém ngéin hang.

Dua vao cac sb liéu trén BCTC cac ngan
hang va ap dung mo hinh Z - score tinh toan Z”
dugc két qua 1a hau hét cac ngan hang déu nim
trong ving an toan, chua c6 nguy co pha san. Ty

1é cac ngan hang an toan chiém dén 89% trong
téng s6 ngan hang khao sat va 11% cac ngan
hang con lai nim trong viing canh béo, c6 nguy
co phé san.

7’ nam trong gi6éi han an toan (> 2,6) bién
dong qua cac nidm va cé xu huéng giam dan.
Nam 2009, Z” thap nhat 6 mtc dudi 3,4 va hau
hét cac ngan hang nam trong ving canh bao
déu c6 Z” < 2,0 (Vietinbank cling gép mit véi Z”
= 2,35). Giai doan 2011 - 2013, Z” toan nganh
giam dan do tac dong cta cac yéu td kinh té& vi
mé nhu khiing hoang kinh té&, tinh trang déng
bang bat ddng san din dén gia ting ti 1& ng xau
cua cac ngan hang - anh hudng 16n dén hoat
dong va lgi nhuan.

Qua biéu dé 2 cho thdy Z” binh quin ctaa
nhém 2 va 3 cao hont nhéom 1 va 4. Trong khi
nhém 1 bao gdm cac NHTMNN véi quy mb von
16n nhat thi gia tri Z” trung binh lai thap nhat
(Z” = 2,77) con nhém 2 véi quy mé 16n tha 2 lai
c6 gia tri Z” trung binh cao nhit (Z” = 4,23). Do
vay, nhém 1 va nhém 4 c6 nhiéu ngan hang nam
trong viing canh b4o hon hai nhém con lai.

4,5

o

::: \V // \

3,0 T T
2008 2009 2010

2011 2012 2013

Biéu d6 5. Z” binh quan cac ngan hang giai doan 2008-2013

Nguén: Tinh todn cia tac gia, 2014
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Biéu d6 6. Z” binh quan cta cac nhém NHTM Viét Nam giai doan 2008-2013

Nguén: Tinh todn cia tac gia, 2014

Bang 2. Su khac biét vé Z” gitta cAc nhém NHTM Viét Nam

Nhém Nhom 1 Nhém 2 Nhom 3 Nhém 4
Nhom 1 - a a a
Nhoém 2 a - b a
Nhom 3 a b - a
Nhom 4 a a a -

Chii thich: a, b chi su sai khac ¢6 ¥ nghia é miic 0,05 véi a - ¢c6 § nghia thong ké; b - khéng c6 ¥ nghia thong ké

Nguén: Téng hop két qua chay SPSS, 2014.

Két qua kiém dinh ANOVA cho thdy c6 su
khac biét gitta cac nhém: gitia nhém 1 v6i 3 nhém
con lai (p = 0,000 < 0,05); gitia nhém 2 va nhém 4
(p = 0,012 < 0,05); gitia nhém 3 va nhém 4 (p =
0,033 < 0,05). Va khong tim thay su khac biét gitia
nhém 2 va nhém 3 (p = 0,967 > 0,05).

Chi s6 Z” c6 su bién d6i theo quy mo va anh
hudng bdi tinh hinh tai chinh ctia cac ngan
hang. Cac ngidn hang c¢6 quy mé cang 16n hoéc
cang nho lai chiu anh hudng 16n truéc nhiing
thay d6i ciia nén kinh t&. Vi thé, cac ngan hang
trong nhém 1 va nhém 4 ¢6 Z” nhay cam hon.

3.3. Khuyén nghi

Déi v6i NHNN, i) tao khung phap 1y thuan
161 cho cac ngan hang trong viéc tai ciu tric ng
va tai cdu tric ngan hang ii) Kiém soat chit ché
hoat dong ctia cdc ngdn hang (dic biét 1a cac
TMCP nha nuéc) va iii) Nang han miic vén diéu
1¢ t6i thidu.

Déi véi cac ngan hang, i) tidng cudng hoat
déng quan tri rai ro tin dung ii) Kiém soat chit

ché hoat doéng tin dung va iii) Tai cdu tric va
sap nhap (nhém 4).

D6i v6i nha dau tu, i) nganh ngan hang
duge ki vong ting trudng trong thoi gian téi ii)
Nganh ngan hang 14 kénh diu tu hap dan, dic
biét 1a cac ngan hang nhém 2.

4. KET LUAN

Trong giai doan 2008 - 2013, su ting trudng
vé quy md tai san dugc dugc ghi nhan & ca 4
nhém ngin hang trong d6 nhém 1 c¢6 quy md
ting tai san trung binh 16n nh4it va nhém 2 cé
toc do tang trudng 16n nhat. Mac du téng tai san
cua nhém 1 chi€m gin 50% cta cac ngan hang
nhung thi phan chi chi€ém 38% trong khi con s6
nay 6 nhém 2 lan lugt 1a 35% va 48%. Giai doan
nay cling ghi nhan téc dod ting trudng tin dung
giam dang ké va th&p nhat ti thap nién 90. Bén
canh d6 ti 16 ng x4u ciing ting nhanh tu 3,8%
niam 2011 lén 4,73% nam 2013 dan dén loi
nhuan sau thué&, ROA va ROE cta nganh ngan
hang sut giam.
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Tuy nhién, chi s6 Z” binh quén cac ngan hang
nim trong giéi han an toan, bién dong giam dan
qua cac nam va c6 su khac biét gitia cac nhom quy
mo von khac nhau. Nhém ngan hang c¢6 quy mo
von 16n nhat va nhé nhat c6 Z” nhoé hon hai nhém
con lai. Trién vong phat trién trong tuong lai van
¢6 thé duoc ghi nhéan vi cudi nam 2013 ti 1& ng x&u
da bat dau giam va 1gi nhuan bit dau tang nhe.
Do dé, dau tu vao nganh ngan hang van 1a mét
nhém nganh hap dan.
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