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1.1. Khuûng hoaûng kinh teá treân theá giôùi
Töø cuoái theá kyû XX, ñaëc bieät laø sang 
ñaàu theá kyû XXI, vôùi cuoäc caùch maïng 

khoa hoïc - coâng ngheä hieän ñaïi, nhaân loaïi ñaõ 
ñaït ñöôïc nhieàu thaønh töïu nhaûy voït treân caùc 
lónh vöïc ñôøi soáng xaõ hoäi. Theá giôùi ñaõ trôû neân 
“phaúng” hôn khi caùc quoác gia tieán haønh hoäi 
nhaäp kinh teá quoác teá cuøng vôùi quaù trình toaøn 
caàu hoùa ñang dieãn ra maïnh meõ. 

Trong neàn kinh teá toaøn caàu hoùa, caùc 
coâng ty ñoäc quyeàn xuyeân quoác gia laø löïc 
löôïng thao tuùng thò tröôøng theá giôùi. Hieän nay, 
khoaûng 200 coâng ty xuyeân quoác gia ñang 
naém giöõ 1/3 GDP cuûa theá giôùi, thaâu toùm 
70% voán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (FDI), 

2/3 maäu dòch quoác teá vaø treân 70% chuyeån 
nhöôïng kyõ thuaät cuûa theá giôùi(1).

Thöïc teá treân ñaây chæ ra hai thuoäc tính cô 
baûn cuûa toaøn caàu hoùa kinh teá. Moät maët, noù 
theå hieän tính tieân tieán cuûa löïc löôïng saûn xuaát 
TBCN: thuùc ñaåy söï phaân coâng lao ñoäng vaø 
hôïp taùc quoác teá ñeå phaùt trieån neàn saûn xuaát 
xaõ hoäi, thuùc ñaåy söï phuï thuoäc laãn nhau giöõa 
neàn kinh teá caùc nöôùc. Maët khaùc, noù theå hieän 
baûn chaát cuûa CNTB ñoäc quyeàn xuyeân quoác 
gia: luoân tìm caùch môû roäng tö baûn ra beân 
ngoaøi ñeå taêng cöôøng boùc loät vaø truyeàn baù 
caùc quan ñieåm, giaù trò cuûa phöông thöùc saûn 
xuaát TBCN. 

Söï phaùt trieån cuûa khoa hoïc - coâng ngheä, 
toaøn caàu hoùa neàn kinh teá theá giôùi ñaõ buoäc 
CNTB ñoäc quyeàn, xuyeân quoác gia phaûi thích 
nghi baèng caùch toå chöùc ra caùc thò tröôøng khu 
vöïc, thò tröôøng theá giôùi, Quyõ Tieàn teä quoác 
teá (IMF), Ngaân haøng Theá giôùi (WB) ñeå giaûi 
quyeát caùc moái quan heä kinh teá vaø nhaát laø ñeå 
thao tuùng thò tröôøng theá giôùi. Söï ra ñôøi cuûa 
nhöõng toå chöùc naøy, maëc duø ñöa laïi thôøi cô 
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phaùt trieån kinh teá cho caùc nöôùc keùm phaùt 
trieån, nhöng muïc ñích chính cuûa noù laø ñeå taïo 
ra moâi tröôøng thuaän lôïi cho söï phaùt trieån cuûa 
CNTB, hay noùi caùch khaùc, ñeå CNTB chi phoái 
neàn kinh teá theá giôùi. Ñaây chính laø baûn chaát 
cuûa thò tröôøng theá giôùi.

Tuy nhieân, theo quy luaät, CNTB duø coù 
tìm caùch thích nghi vôùi tình hình môùi nhö 
theá naøo chaêng nöõa, cuõng khoâng theå traùnh 
khoûi chu kyø khuûng hoaûng kinh teá maø noù seõ 
gaëp phaûi. Khuûng hoaûng kinh teá theá giôùi hieän 
nay coù theå ñöôïc nhìn nhaän laø moät daïng ñoå 
vôõ cuûa caùc hieän töôïng kinh teá bong boùng ôû 
nhöõng neàn kinh teá chuû choát treân theá giôùi (baét 
ñaàu töø Myõ). Hieän töôïng naøy xaûy ra chuû yeáu 
do caùc nguyeân nhaân cô baûn: (1) Söï ñoå vôõ 
cuûa caùc thò tröôøng tieàn teä; (2) Söï baát caäp 
cuûa caùc theå cheá taøi chính quoác gia tröôùc söï 
vaän ñoäng cuûa ñôøi soáng kinh teá ñang dieãn 
ra; (3) Baûn thaân neàn kinh teá coù nhieàu yeáu toá 
cuûa khuûng hoaûng thöøa mang thuoäc tính cô 
caáu. Thöïc chaát cuûa cuoäc khuûng hoaûng kinh 
teá hieän nay coù tính heä thoáng raát saâu saéc treân 
caû hai phöông dieän: baûn thaân caáu truùc kinh 
teá coù nhöõng maát caân ñoái lôùn vaø söï phaù saûn 
cuûa tö duy kinh teá do chuû nghóa taân töï do chi 
phoái(1). Chính vì vaäy, khuûng hoaûng kinh teá 
theá giôùi hieän nay ñang ñaët ra nhieàu vaán ñeà 
ñaùng löu yù cho caùc quoác gia:

Thöù nhaát, vì ñoøi hoûi phaûi thay ñoåi caû caáu 
truùc vaø tö duy, neân cuoäc khuûng hoaûng hieän 
nay cuûa kinh teá theá giôùi mang tính chaát laø 
cuoäc khuûng hoaûng chuyeån giai ñoaïn phaùt 
trieån (transformational crisis). Do ñoù, caùc 
quoác gia seõ khoâng theå giöõ nguyeân caùch 
ñieàu haønh neàn kinh teá nhö laâu nay (keå töø khi 
Chieán tranh laïnh keát thuùc) vaø seõ xuaát hieän 
nhöõng ñieàu chænh vó moâ taïi nhieàu quoác gia, 
theo höôùng quan taâm hôn nöõa ñeán söï beàn 
vöõng cuûa thò tröôøng noäi ñòa vaø moâi tröôøng. 

Maët khaùc, heä thoáng taøi chính tieàn teä theá giôùi 
coù nhöõng xaùo troän lôùn, buoäc phaûi caûi toå cô 
baûn ñeå haïn cheá nhöõng ruûi ro, ñaëc bieät laø söï 
suy yeáu ngaøy caøng nhanh choùng cuûa ñoàng 
USD vaø vai troø ñang noåi leân cuûa ñoàng nhaân 
daân teä (Trung Quoác). 

Do vaäy, caùc nöôùc ñang ñeà ra haøng loaït 
giaûi phaùp toái öu, trong ñoù giaûi phaùp ñaàu tieân 
laø taêng cöôøng hôn nöõa vai troø ñieàu tieát cuûa 
nhaø nöôùc, töùc vai troø cuûa “baøn tay höõu hình” 
ñeå hoã trôï ñieàu chænh “baøn tay voâ hình” cuûa 
thò tröôøng.

Thöù hai, phaûi sôùm coù caùc chính saùch 
vaø bieän phaùp thaân thieän hôn vôùi moâi tröôøng 
thieân nhieân ñeå giaûm thieåu caùc ñaïi hoïa maø 
con ngöôøi phaûi ñoái maët vôùi nhöõng thieân tai 
ngaøy caøng khoác lieät vaø traàm troïng hôn, cuï theå 
laø: nguy cô haïn haùn, luõ luït, ñoäng ñaát, soùng 
thaàn, caùc traän sieâu baõo, vaán ñeà baêng tan, 
söï suy thoaùi moâi tröôøng ñaát vaø moâi tröôøng 
nöôùc, ña daïng sinh hoïc… Chính vì vaäy, nhieàu 
nöôùc ñaõ höôùng maïnh tôùi neàn kinh teá coù haøm 
löôïng carbon thaáp, ñieàu chænh ñònh höôùng 
phaùt trieån kinh teá beàn vöõng gaén vôùi baûo veä 
moâi tröôøng thieân nhieân. 

Thöù ba, cuoäc khuûng hoaûng kinh teá theá 
giôùi hieän nay coøn cho thaáy nhöõng maët traùi 
vaø nhöõng vaán ñeà do quaù trình toaøn caàu hoùa 
ñaët ra, nhaát laø nhöõng vaán ñeà kinh teá maø 
moïi quoác gia ñeàu phaûi ñoái maët. Coù theå noùi, 
cuoäc khuûng hoaûng naøy ñaùnh daáu moät giai 
ñoaïn môùi cuûa quaù trình toaøn caàu hoùa vôùi hai 
ñaëc ñieåm: baûo hoä coù xu höôùng gia taêng vaø 
caïnh tranh thaâm nhaäp vaøo nhau seõ quyeát 
lieät hôn.

Thöïc teá cuõng cho thaáy, kinh teá toaøn caàu 
ñang ôû trong moät giai ñoaïn nguy hieåm môùi, 
hoaït ñoäng kinh teá toaøn caàu ñaõ keùm ñi, khoâng 
ñoàng ñeàu vaø gaàn ñaây, nieàm tin giaûm maïnh, 
nhöõng ruûi ro xaáu taêng leân. Trong boái caûnh 
yeáu keùm veà cô caáu chöa ñöôïc xöû lyù, moät 
loaït caùc cuù soác seõ doäi vaøo neàn kinh teá quoác 
teá trong nhöõng naêm tôùi. Cuï theå, Nhaät Baûn 
ñang vaät loän vôùi vieäc khaéc phuïc haäu quaû cuûa 

(1) Nguyeãn Trung, Vieät Nam trong theá giôùi cuûa thaäp 
kyû thöù hai theá kyû XXI, Taïp chí Thôøi ñaïi môùi, soá 18, 
thaùng 3/2010
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traän ñoäng ñaát vaø soùng thaàn xaûy ra hoài thaùng 
3/2011; söï baát oån cuûa moät soá nöôùc saûn xuaát 
daàu moû. Taïi neàn kinh teá Myõ, söï chuyeån giao 
nhu caàu giöõa khu vöïc coâng sang khu vöïc tö 
nhaân ñaõ bò döøng laïi. Khu vöïc ñoàng euro ñoái 
maët vôùi söï hoaûng loaïn taøi chính lôùn, caùc thò 
tröôøng toaøn caàu ñang phaûi höùng chòu heä luïy 
töø vieäc baùn oà aït caùc taøi saûn ñaày ruûi ro, hieän 
ñaõ coù daáu hieäu lan toûa tôùi neàn kinh teá thöïc. 
Moïi vaán ñeà maø caùc neàn kinh teá ñang ñoái maët 
ñeàu khoù giaûi quyeát hôn so vôùi döï ñoaùn(1).

Töø nhöõng vaán ñeà khuûng hoaûng cuûa neàn 
kinh teá theá giôùi, coù theå nhaän thaáy tình traïng 
laïm phaùt ñang dieãn bieán heát söùc phöùc taïp. 
Ñaây laø moät trong nhöõng caên nguyeân khuûng 
hoaûng nan giaûi cuûa caùc neàn kinh teá lôùn nhö: 
Myõ, AÁn Ñoä, Trung Quoác, Nga, Haøn Quoác...

Ñaùnh giaù chung phaùt trieån kinh teá theá 
giôùi 6 thaùng ñaàu naêm 2011, IMF khaùi quaùt 
baèng boán chöõ soá “2-4-6-8”, nghóa laø taêng 
tröôûng GDP cuûa caùc nöôùc coâng nghieäp phaùt 
trieån laø 2,2%, GDP theá giôùi laø 4,2%, taêng 
tröôûng GDP cuûa caùc nöôùc ñang troãi daäy vaø 
ñang phaùt trieån laø 6,4%, taêng tröôûng GDP cuûa 
caùc nöôùc môùi troãi daäy ôû chaâu AÙ laø 8,4%. Xu 
theá naøy seõ tieáp tuïc keùo daøi sang naêm 2012.

Theo ñaùnh giaù cuûa Toå chöùc Hôïp taùc vaø 
Phaùt trieån kinh teá (OECD), ñaëc tröng kinh teá 
caùc nöôùc G7 laø “ba cao, ba thaáp”. Ba cao laø 
thaát nghieäp cao, thaâm huït cao, nôï coâng cao; 
ba thaáp laø taêng tröôûng thaáp, laõi suaát thaáp, 
laïm phaùt thaáp. 

“Ñaàu taøu ì aïch” laø ñaëc tröng kinh teá caùc 
nöôùc ñang troãi daäy. Baùo caùo coâng boá ngaøy 
07/06/2011 cuûa WB nhaän ñònh, toác ñoä taêng 
tröôûng cuûa caùc thöïc theå kinh teá ñang troãi 
daäy töø naêm 2011 ñeán naêm 2013 seõ ñaït möùc 
6,3%, trong ñoù AÁn Ñoä vaãn duy trì möùc cao töø 
8,9% tôùi 8,2%. Sôû dó caùc nöôùc naøy coù möùc 
taêng tröôûng cao laø do: 1) Tieán trình ñoâ thò 

hoùa vaø coâng nghieäp hoùa vaãn ñang tieáp tuïc, 
taïo ñaø thuùc ñaåy toaøn boä neàn kinh teá; 2) Tieán 
trình toaøn caàu hoùa vaø khu vöïc hoùa neàn kinh 
teá ñang môû roäng, taïo thò tröôøng tieâu thuï cho 
caùc nöôùc; 3) Taøi saûn vaø voán tích luõy ñöôïc 
ôû möùc cao, giai caáp trung löu taêng leân taïo 
ra thò tröôøng tieâu thuï môùi trong nöôùc. Tuy 
nhieân, vai troø ñaàu taøu cuûa caùc nöôùc naøy baét 
ñaàu chaäm laïi vaø ñang ì aïch leo doác. Caùc thöïc 
theå kinh teá naêng ñoäng nhaát laø Trung Quoác, 
Brazil, AÁn Ñoä cuõng ñang gaëp phaûi nhieàu vaán 
ñeà vaø Nga döôøng nhö ñaõ maát ñi vai troø ñaàu 
taøu tröôùc ñaây.

Vaán ñeà noåi leân trong neàn kinh teá caùc 
nöôùc naøy laø laïm phaùt vaø ñang coù nguy cô lan 
roäng, trôû thaønh vaán ñeà mang tính toaøn caàu. 
Thaùng 05/2011, möùc laïm phaùt cuûa Trung 
Quoác laø 5,5%, möùc cao kæ luïc trong 34 thaùng 
qua. AÁn Ñoä vaø Nga ñeàu laïm phaùt xaáp xæ 9%, 
nhieàu nöôùc khaùc laïm phaùt cao ôû möùc hai 
con soá... Nguyeân nhaân chuû yeáu laø do giaù caû 
caùc maët haøng nguyeân nhieân lieäu treân theá 
giôùi taêng cao, nhaát laø bieán ñoäng thaát thöôøng 
cuûa giaù xaêng daàu. Neáu giaù xaêng daàu theá giôùi 
ñaït ngöôõng 120 USD/thuøng, kinh teá theá giôùi 
coù theå rôi vaøo laàn suy thoaùi thöù hai.

Hieän nay, nhieàu nöôùc khaùc nhö Haøn 
Quoác, Nga... cuõng ñang ñoái maët vôùi nhieàu 
thaùch thöùc, trong ñoù ñaùng quan ngaïi nhaát 
vaãn laø vaán ñeà laïm phaùt gia taêng, ñôøi soáng 
ngöôøi daân khoù khaên. Nhieàu nöôùc thaäm chí 
coøn ñang ñoái maët vôùi nguy cô böôùc vaøo giai 
ñoaïn sieâu laïm phaùt, ñieàu ñoù seõ laøm giaûm 
nhu caàu tieâu duøng trong nöôùc vaø laøm chaäm 
toác ñoä taêng tröôûng kinh teá. Caùc nöôùc vaø caùc 
nhaø ñieàu haønh kinh teá ñeàu nhaát trí cho raèng, 
hieän nay laïm phaùt laø moái ñe doïa lôùn nhaát ñoái 
vôùi neàn kinh teá toaøn caàu khi maø cuoäc khuûng 
hoaûng tín duïng vaãn ñang aùm aûnh. Beân caïnh 
ñoù, ôû haàu heát caùc neàn kinh teá, tyû leä thaát 
nghieäp, ngheøo ñoùi coù nguy cô taùi phaùt; vaán 
ñeà giaù caû löông thöïc taêng cao, vaán ñeà moâi 
tröôøng, chieán tranh, xung ñoät… tieáp tuïc dieãn 
bieán phöùc taïp. Vì vaäy, theo ñaùnh giaù cuûa caùc 

(1) Theo Baùo caùo Trieån voïng kinh teá theá giôùi cuûa 
Quyõ Tieàn teä Quoác teá (IMF) thaùng 9/2011
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chuyeân gia kinh teá, neàn kinh teá theá giôùi seõ 
phaûi tieáp tuïc ñoái maët vôùi 5 nguy cô:

Moät laø, caùc nöôùc coâng nghieäp phaùt 
trieån seõ phaûi ñoái maët vôùi tình traïng tæ leä thaát 
nghieäp cao, taùi cô caáu kinh teá vaø ñoøn baåy 
kinh teá suy yeáu trong thôøi gian daøi;

Hai laø, Myõ vaø EU vaãn duy trì laõi suaát 
thaáp vaø goùi kích caàu kinh teá, neân saûn sinh ra 
“tieàn noùng” taùc ñoäng maïnh tôùi thò tröôøng tieàn 
voán theá giôùi, aûnh höôûng tôùi taêng tröôûng kinh 
teá laønh maïnh cuûa caùc nöôùc ñang phaùt trieån;

Ba laø, khuûng hoaûng nôï coâng cuûa caùc 
nöôùc phaùt trieån, nhaát laø caùc nöôùc EU ñaõ laøm 
taêng theâm nguy cô vaø ruûi ro cho neàn kinh teá 
theá giôùi;

Boán laø, tình traïng laïm phaùt cao ôû nhieàu 
nöôùc, nhaát laø caùc nöôùc ñang troãi daäy vaø ñang 
phaùt trieån chöa ñöôïc kieàm cheá coù hieäu quaû;

Naêm laø, nguy cô raïn nöùt cuûa neàn kinh 
teá Trung Quoác (moät thöïc theå lôùn thöù hai theá 
giôùi). Veát raïn nöùt naøy cuõng baét ñaàu töø “bong 
boùng” thò tröôøng nhaø ñaát vaø hieän ñang laø moái 
lo cuûa nhieàu nöôùc treân theá giôùi(1).

Cuoäc khuûng hoaûng kinh teá theá giôùi hieän 
nay, ñaëc bieät laø tình traïng laïm phaùt ôû haøng 

loaït caùc nöôùc treân theá giôùi, ñaõ vaø ñang aûnh 
höôûng ñeán taát caû caùc quoác gia, trong ñoù coù 
Vieät Nam. Tuy nhieân, möùc ñoä aûnh höôûng ôû 
moãi nöôùc khaùc nhau tuøy thuoäc vaøo söï oån 
ñònh cuûa neàn kinh teá vaø khaû naêng öùng phoù 
cuûa moãi nöôùc.

2. Vaán ñeà choáng laïm phaùt ôû Vieät Nam
Sau nhöõng thaønh töïu vöôït baäc ñaõ ñaït 

ñöôïc keå töø khi tieán haønh coâng cuoäc ñoåi môùi 
(naêm 1986) ñeán nhöõng naêm 1994-1995, kinh 
teá Vieät Nam böôùc vaøo cuoäc khuûng hoaûng 
ñaàu tieân sau 10 naêm ñoåi môùi. Nguyeân nhaân 
chính laø do löïc ñaåy ñaàu tieân cuûa ñoåi môùi ñaõ 
laøm xong nhieäm vuï cuûa noù, kinh teá baét ñaàu 
coù nhöõng maát caân ñoái môùi, ñaàu tö keùm hieäu 
quaû, taêng tröôûng vaø xuaát khaåu ñeàu giaûm, 
laïm phaùt taêng cao. Tieáp ñoù, cuoäc khuûng 
hoaûng taøi chính tieàn teä naêm 1997 ôû chaâu AÙ 
cuõng taùc ñoäng maïnh meõ ñeán kinh teá nöôùc 
ta, ñoàng thôøi khieán chæ soá laïm phaùt ôû nöôùc 
ta gia taêng.

Kinh teá nöôùc ta böôùc vaøo cuoäc khuûng 
hoaûng lôùn laàn thöù 2 naêm 2007: laïm phaùt nhaûy 
voït leân 12,6%, trong khi ñoù toác ñoä taêng 
tröôûng cuûa naêm laø 8%; naêm 2008 laïm phaùt 

buøng leân 19,89% (22,8% theo WB vaø 
IMF), trong khi ñoù toác ñoä taêng tröôûng 
kinh teá ñaït 6,2%, (IMF vaø EU ñaùnh 
giaù kinh teá Vieät Nam naêm 2008 laïm 
phaùt laø 22,87%, taêng tröôûng GDP laø 
6,23%). Naêm 2009 laïm phaùt 6,88% 
vaø taêng tröôûng GDP ñaït 5,32%(2). 

Theo soá lieäu thoáng keâ, chæ soá giaù 
tieâu duøng (CPI) cuûa Vieät Nam thaùng 
07/2011 ñaõ taêng 1,17% so vôùi thaùng 
tröôùc, möùc taêng cao nhaát cuûa thaùng 7 
trong 15 naêm gaàn ñaây. Vôùi möùc taêng 
naøy, laïm phaùt tính theo naêm cuûa Vieät 
Nam ñaõ leân ñeán 22,16%, cao thöù hai 

treân theá giôùi sau Venezuela(3). 
Chæ soá ICOR (Incremental Capital - 

Output Rate) thôøi kyø 2000-2006 cuûa nöôùc ta 
laø 5,0. Moät soá chuyeân gia ñaùnh giaù chæ soá 
ICOR cuûa Vieät Nam naêm 2008 cho toaøn boä 

(1) Nguoàn: http://www.saga.vn, Neàn kinh teá theá giôùi 
6 thaùng cuoái naêm 2011
(2) Nguoàn: Toång cuïc Thoáng keâ vaø Boä Keá hoaïch vaø 
Ñaàu tö naêm 2010
(3) Ñinh Tuaán Minh, Baøi hoïc choáng laïm phaùt, Thôøi 
baùo Kinh teá Saøi Goøn, thaùng 08/2011

Naêm Taêng tröôûng 
GDP

Tyû leä 
laïm phaùt

Chæ soá ICOR 
(laàn)

2006 8,17% 7,7% 5,0

2007 8,48% 12,6% 5,2

2008 6,23% 19,89% 
(22,87%)(*) 6,9

2009 5,32% 6,88% 8

Nguoàn: Thoâng baùo cuûa Toång cuïc Thoáng keâ 
cuoái thaùng 12/2009

(*) Theo WB vaø IMF
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neàn kinh teá neáu tính ñuû laø <7, rieâng cho khu 
vöïc nhaø nöôùc laø <8 hoaëc 2 con soá, trong khi 
ñoù cuûa khu vöïc tö nhaân laø 3,2 vaø khu vöïc 
FDI laø 5,2.

ÔÛ caùc nöôùc trong khu vöïc Ñoâng Nam AÙ 
vaø Trung Quoác, chæ soá ICOR cuûa nhieàu thaäp 
kyû gaàn ñaây phoå bieán laø 3 hoaëc >3, nghóa laø, 
chæ soá ICOR cuûa nöôùc ta cao gaáp röôõi hoaëc 
gaáp ñoâi so vôùi nhöõng nöôùc naøy. Theo WB, 
töø thaùng 12/2007 ñeán thaùng 06/2008, taøi saûn 
thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam giaûm maát 
17 tyû USD – nghóa laø maát moät nöûa giaù trò; 
laïm phaùt trong 8 thaùng ñaàu naêm 2008 cuûa 
Vieät Nam laø 28,3%.

Xeùt veà nguyeân nhaân khaùch quan, kinh 
teá Myõ vaø kinh teá theá giôùi xaáu ñi, ñoàng USD 
maát giaù, laïm phaùt gia taêng ñaõ taùc ñoäng ñeán 
haøng loaït nöôùc chaâu AÙ, chöù khoâng rieâng Vieät 
Nam vôùi neàn kinh teá nhoû beù, ôû trình ñoä thaáp, 
phuï thuoäc beân ngoaøi nhieàu. Beân caïnh ñoù, 
thôøi tieát, thieân tai, dòch beänh dieãn bieán phöùc 
taïp aûnh höôûng raát lôùn ñeán saûn xuaát vaø cung 
öùng löông thöïc thöïc phaåm trong nöôùc. (Tuy 
nhieân, veà maët naøo ñoù, cuoäc khuûng hoaûng 
kinh teá theá giôùi laøm cho giaù ñaàu vaøo reû, neân 
cuõng giuùp cho kinh teá trong nöôùc bôùt caêng 
thaúng, haàu heát caùc saûn phaåm xuaát khaåu cuûa 
nöôùc ta vaãn tieáp tuïc giöõ ñöôïc taêng tröôûng 
veà khoái löôïng vaø nhìn chung kim ngaïch xuaát 
khaåu vaãn taêng trong naêm 2008 vaø 2009).

Xeùt veà nguyeân nhaân chuû quan, quan 
troïng nhaát vaãn laø nhöõng ñieåm yeáu cuûa neàn 
kinh teá. Ñoù laø baát oån vó moâ tieàm aån, naêng 
suaát, chaát löôïng, hieäu quaû neàn kinh teá coøn 
thaáp, cô caáu kinh teá chaäm chuyeån ñoåi, moâ 
hình taêng tröôûng coøn thieân veà chieàu roäng, 
phuï thuoäc lôùn vaøo nguyeân lieäu nhaäp khaåu... 
Coù theå thaáy, caùc yeáu toá laïm phaùt ôû nöôùc ta 
ñaõ ñöôïc tích tuï nhieàu naêm, theå hieän ôû 3 vaán 
ñeà chuû yeáu:

Thöù nhaát, cô caáu kinh teá ñang boäc loä 
nhöõng vaán ñeà khoâng hôïp lyù vôùi nhöõng bieåu 
hieän cuï theå nhö: ñaàu tö daøn traûi, taêng tröôûng 
vôùi heä soá ICOR ngaøy caøng cao, laïm phaùt 

vöôït xa möùc taêng tröôûng. Do ñoù, voán ñaàu 
tö ñöôïc söû duïng ngaøy caøng nhieàu nhöng 
hieäu quaû kinh teá thu ñöôïc coù tyû leä ngaøy caøng 
thaáp. Neáu keùo daøi tình traïng naøy seõ laøm kieät 
söùc neàn kinh teá. Beân caïnh ñoù, moät löôïng 
tieàn lôùn ñöôïc tung ra löu thoâng nhöng haøng 
hoùa saûn xuaát ra khoâng töông xöùng, quan 
heä cung - caàu, haøng - tieàn bò phaù vôõ. Nhaäp 
sieâu lieân tuïc taêng vôùi soá lôùn laøm cho caùn caân 
thöông maïi, caùn caân thanh toaùn ngaøy caøng 
thaâm huït. Ñaây laø nguyeân nhaân “soác” gaây ra 
laïm phaùt. 

Thöù hai, veà chính saùch taøi khoùa, trong 
voøng 10 naêm lieân tuïc, chuùng ta boäi chi ngaân 
saùch so vôùi GDP ôû möùc cao (5%), naêm 2007 
laø 5,8% coäng vôùi tình traïng thaát thu ngaân 
saùch khoâng ñöôïc giaûi quyeát trieät ñeå vaø chi 
haønh chính khoâng ñöôïc kieåm soaùt chaët cheõ, 
gaây laõng phí, thaát thoaùt. Ñaây cuõng laø moät 
keânh gaây aùp löïc laïm phaùt quan troïng. 

Thöù ba, chính saùch tieàn teä maø bieåu hieän 
cuï theå laø chính saùch tín duïng, quaûn lyù ngoaïi 
hoái vaø thöïc hieän caùc coâng cuï cuûa nghieäp 
vuï thò tröôøng môû coøn nhieàu baát caäp… Taát caû 
nhöõng haïn cheá naøy khoâng nhöõng laøm cho 
moät soá giaûi phaùp choáng laïm phaùt ñuùng ñaén 
khoâng ñöôïc trieån khai coù keát quaû maø coøn 
gaây ra tình traïng laïm phaùt ñöôïc khaéc phuïc 
chaäm, thaäm chí coù lónh vöïc coøn laøm cho laïm 
phaùt taêng leân.

Töø nhöõng nguyeân nhaân cô baûn cuûa laïm 
phaùt ôû nöôùc ta thôøi gian qua cho thaáy, ñeå 
kieàm cheá laïm phaùt hay coøn goïi laø giaûm laïm 
phaùt ôû möùc thaáp, Chính phuû caàn xem xeùt 
laïi caùc phöông phaùp tieáp caän môùi veà choáng 
laïm phaùt. 

Baûn chaát cuûa laïm phaùt laø cung tieàn vöôït 
quaù löôïng tieàn caàn thieát löu thoâng trong neàn 
kinh teá. Xeùt ñeán cuøng, ñoù laø do Nhaø nöôùc ñaõ 
“bôm” nhieàu tieàn vaøo neàn kinh teá vôùi möùc laõi 
suaát thaáp hôn möùc laõi suaát ñaùng coù cuûa neàn 
kinh teá. Löôïng tieàn thöøa vôùi laõi suaát thaáp naøy 
ban ñaàu chöa phaûn aùnh ngay vaøo möùc taêng 
giaù caû, do kyø voïng giaù caû cuûa caùc thaønh vieân 
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tham gia thò tröôøng vaãn chöa thay ñoåi. Tuy 
nhieân, theo thôøi gian, moät soá khu vöïc cuûa neàn 
kinh teá seõ phaùt hieän ra söï dö thöøa naøy vaø baét 
ñaàu taêng giaù. Neáu toác ñoä taêng tröôûng cung 
tieàn tieáp tuïc ñöôïc duy trì trong moät thôøi gian 
ñuû daøi thì söï taêng giaù seõ lan ra toaøn boä neàn 
kinh teá, taïo ra hieän töôïng laïm phaùt giaù caû.

Moái quan heä giöõa taêng tröôûng cung tieàn 
vaø laïm phaùt cuûa Vieät Nam cho thaáy, Vieät 
Nam ñaõ phaàn naøo laïm duïng vieäc phaùt haønh 
tieàn ñeå hoã trôï taêng tröôûng trong moät thôøi gian 
daøi. Trong caùc naêm töø 2002-2006, vieäc taêng 
cung tieàn khoâng daãn ñeán giaù caû taêng cao, 
khieán cho toác ñoä taêng cung tieàn ngaøy moät 
lôùn, töø möùc trung bình khoaûng 20% trong 
caùc naêm 2002-2003, leân 25% naêm 2004-
2005, roài 35% trong naêm 2006 vaø naêm 2007 
ñaõ vöôït möùc 40%. Töø naêm 2007, laïm phaùt 
baét ñaàu taêng toác, Chính phuû ñaõ ba laàn thöïc 
hieän chính saùch thaét chaët vaø roài hai laàn phaûi 
môû roäng cung tieàn teä ñeå hoã trôï taêng tröôûng. 
Ñieàu naøy cho thaáy, moät khi laïm phaùt xaûy ra, 
vieäc tìm ra caùch thöùc ñieàu chænh cuõng nhö 
kieàm cheá laïm phaùt laø raát khoù. 

Theo caùc chuyeân gia kinh teá hoïc, coù 
hai caùch tieáp caän trong vieäc choáng laïm 
phaùt. Caùch thöù nhaát laø giaûm töø töø (gradualist 
therapy) vaø caùch thöù hai laø giaûm ngay töùc 
thì (shock therapy). Bieän phaùp giaûm töø töø ñoøi 
hoûi chính phuû phaûi theo ñuoåi moät chính saùch 
tuaàn töï nhaát quaùn (policies in sequence) 
trong nhieàu naêm. Moät maët phaûi giaûm töø töø 
cung tieàn, maët khaùc phaûi daàn thay ñoåi cô 
caáu kinh teá ñeå neàn kinh teá vaän haønh hieäu 
quaû hôn, sao cho vôùi toác ñoä taêng cung tieàn 
thaáp hôn, neàn kinh teá vaãn coù theå taêng tröôûng 
ôû möùc töông ñöông so vôùi möùc taêng tröôûng 
cung tieàn cao tröôùc ñaây. Tuy ñaây laø giaûi phaùp 
toát nhöng laïi khoâng deã daøng cho caùc chính 
phuû, do raát khoù coù theå duy trì ñöôïc söï uûng 
hoä, ñoàng thuaän cuûa caùc nhoùm lôïi ích trong 
moät thôøi gian daøi, xuyeân suoát quaù trình thay 
ñoåi cô caáu kinh teá. Chính saùch thaét chaët tieàn 
teä ñaàu naêm 2008 vaø ñaàu naêm 2010 ñaõ phaûn 

aùnh thöïc teá naøy. Khi môùi tieán haønh coù veû 
deã daøng, nhöng söùc eùp töø caùc nhoùm lôïi ích 
trong neàn kinh teá vaø söùc eùp taêng tröôûng ñaõ 
daãn ñeán söï nôùi loûng chính saùch tieàn teä vaøo 
nöûa cuoái caùc naêm sau ñoù. Keát cuïc, laïm phaùt 
chöa kòp haï thì ñaõ taêng toác trôû laïi.

Bieän phaùp giaûm cung tieàn ngay töùc thì, 
ñoàng thôøi tieán haønh giaûi phaãu “ñau ñôùn” cô 
caáu neàn kinh teá thöôøng ñöôïc thöïc hieän khi 
chính phuû ñuû maïnh (vaø yù thöùc ñöôïc, neáu keùo 
daøi thì söùc maïnh caûi caùch cuûa chính phuû seõ 
giaûm ñi), chuû ñoäng thöïc hieän caùc bieän phaùp 
caûi caùch trieät ñeå hoaëc do coù söï can thieäp töø 
beân ngoaøi khi quoác gia ñöùng tröôùc nguy cô 
vôõ nôï. Giaûi phaùp naøy ñoøi hoûi nhaø nöôùc phaûi 
thu nhoû quyeàn löïc cuûa mình ñoái vôùi neàn kinh 
teá. Cuï theå, chính phuû caàn thaû noåi theo giaù 
thò tröôøng haàu heát caùc lónh vöïc ñang kieåm 
soaùt giaù ñeå ñaûm baûo neàn kinh teá thò tröôøng 
vaän haønh thoâng suoát; tieán haønh tö nhaân hoùa 
maïnh meõ heä thoáng doanh nghieäp nhaø nöôùc 
(DNNN) ñeå naâng cao naêng suaát lao ñoäng vaø 
ñoàng thôøi caét giaûm maïnh boä maùy chính phuû. 
Vieäc tinh giaûn boä maùy chính phuû seõ giuùp cho 
caùc khoaûn chi thöôøng xuyeân töø ngaân saùch 
giaûm, nhôø ñoù coù theå giaûm ñöôïc caùc khoaûn 
thu töø thueá vaø phí.

Töø thöïc teá cuoäc khuûng hoaûng kinh teá 
toaøn caàu vaø dieãn bieán laïm phaùt ôû Vieät Nam 
thôøi gian qua, coù theå ruùt ra moät soá vaán ñeà 
cho vieäc choáng laïm phaùt hieän nay:

Vieät Nam ñaõ töøng theo ñuoåi lieäu phaùp 
soác ñeå choáng laïm phaùt phi maõ nhöõng naêm 
1989-1991. Trong giai ñoaïn naøy, Chính phuû 
ñaõ thöïc hieän moät loaït caùc bieän phaùp, nhö: 
giaûi phoùng söùc saûn xuaát thoâng qua Khoaùn 
10 vaø caùc bieän phaùp cho pheùp tö nhaân, tieåu 
thöông kinh doanh buoân baùn; xoùa boû cheá ñoä 
hai giaù ñoái vôùi haàu heát caùc maët haøng; chaám 
döùt bao caáp ñoái vôùi haàu heát caùc DNNN hoaït 
ñoäng khoâng hieäu quaû... Nhöõng giaûi phaùp 
maïnh meõ naøy giuùp Vieät Nam kieàm cheá ñöôïc 
toác ñoä taêng CPI döôùi hai con soá vaø ñaït möùc 
taêng tröôûng cao trong nhieàu naêm lieàn sau ñoù.
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Hieän nay, ñeå duy trì möùc laïm phaùt thaáp 
trong khi vaãn ñaûm baûo neàn kinh teá taêng 
tröôûng cao, Chính phuû caàn xem laïi caùc baøi 
hoïc treân. Cuï theå, Chính phuû neân nhanh 
choùng xaây döïng thò tröôøng cho caùc lónh vöïc 
nhö: ñieän, xaêng daàu, giaùo duïc, y teá vaø vaên 
hoùa; tieáp tuïc giaûi phoùng söùc saûn xuaát cho 
khu vöïc kinh teá tö nhaân vaø caûi toå DNNN trieät 
ñeå hôn nöõa; xem laïi chính saùch veà sôû höõu 
ñaát ñai ñeå taïo ra moät “Khoaùn 10” môùi cho 
khu vöïc noâng thoân; giaûm chi tieâu nhaø nöôùc 
cho caùc khu vöïc khoâng taïo ra naêng suaát nhö 
tinh giaûn bieân cheá boä maùy haønh chính.

Caùc bieän phaùp tinh giaûn boä maùy haønh 
chính neân ñöôïc tieán haønh sao cho chi thöôøng 
xuyeân quay trôû veà möùc 15 - 16% GDP nhö 
caùc naêm 2000 - 2002 thay vì xaáp xæ 22% nhö 
hieän nay. Nhôø ñoù, caùc khoaûn thu thöôøng 
xuyeân töø thueá vaø phí töø khu vöïc saûn xuaát 
coù theå caét giaûm veà möùc döôùi 20% nhö haàu 
heát caùc quoác gia trong khu vöïc. Ñieàu quan 
troïng nöõa laø sau khi ñaõ kieåm soaùt laïm phaùt 
thaønh coâng, Chính phuû vaø Quoác hoäi caàn xaây 
döïng caùc coâng cuï chính saùch tieàn teä vaø taøi 
khoùa hieän ñaïi, hình thaønh cô cheá giaùm saùt 
vaø phoøng ngöøa khoâng ñeå laïm phaùt taêng quaù 
5%. Thöôøng khi suy thoaùi kinh teá toaøn caàu thì 
giaù caû haøng hoùa cô baûn seõ giaûm, IMF cuõng 
döï baùo nhö vaäy. Vieäc kieåm soaùt laïm phaùt ôû 
Vieät Nam thôøi gian tôùi seõ thuaän lôïi hôn.

Laïm phaùt ôû Vieät Nam thöôøng chòu aûnh 
höôûng töø caû hai beân: phí ñaåy vaø caàu keùo. 
Caàn thöïc hieän caùc bieän phaùp kieåm soaùt: thaét 
chaët tieàn teä, taøi khoùa, haïn cheá toång phöông 
tieän thanh toaùn ra löu thoâng, giaûm ñöôïc toång 
caàu. Beân phí ñaåy, chuùng ta chòu taùc ñoäng 
chuû yeáu bôûi caùc cuù soác beân ngoaøi vaø taát 

nhieân, cuõng chòu theâm moät phaàn töø chính 
saùch laõi suaát. Tröôøng hôïp naøy, khi giaù caû 
haøng hoùa cô baûn giaûm thì xaùc suaát chòu taùc 
ñoäng xaáu töø cuù soác giaù caû beân ngoaøi seõ nhoû 
hôn. Trong ñieàu kieän giaù caû giaûm nhö vaäy, 
chuùng ta vaãn thöïc hieän moät chính saùch thaét 
chaët taøi khoùa, chính saùch tieàn teä chaët cheõ 
nhöng linh hoaït hôn, khu vöïc tö nhaân tieáp 
caän tín duïng toát hôn, laõi suaát giaûm… chuùng ta 
coù thuaän lôïi nhaát ñònh ñeå giaûm laïm phaùt vaø 
duy trì oån ñònh kinh teá vó moâ duø kinh teá theá 
giôùi suy giaûm. 

Trong thôøi gian qua, Chính phuû ñaõ caân 
nhaéc laïi caùc chæ tieâu kinh teá vó moâ maø Vieät 
Nam ñang theo ñuoåi nhö kieàm cheá möùc laïm 
phaùt naêm 2011 khoaûng 18%, tieán tôùi naêm 
2012 ñöa laïm phaùt xuoáng moät con soá, GDP 
seõ duy trì 6%. Kieåm soaùt taêng tröôûng dö 
nôï tín duïng döôùi 20% cuûa naêm 2011. Toång 
phöông tieän thanh toaùn döôùi 15%. Ñoàng thôøi, 
Vieät Nam cuõng khaúng ñònh thöïc hieän toát hôn, 
hieäu quaû hôn muïc tieâu, ñònh höôùng ñaët ra ôû 
Nghò quyeát soá 11(1) laø öu tieân kieàm cheá laïm 
phaùt, oån ñònh kinh teá vó moâ, khoâng dao ñoäng 
muïc tieâu naøy, khoâng chaïy theo toác ñoä taêng 
tröôûng, maø xem taêng tröôûng toác ñoä GDP laø 
moät noäi dung ñeå oån ñònh kinh teá vó moâ(2).

Tröôùc ñoù, ngaøy 17/04/2008, Chính phuû 
ñaõ ban haønh Nghò quyeát soá 10/2008/NQ-CP 
veà caùc bieän phaùp kieàm cheá laïm phaùt, oån 
ñònh kinh teá vó moâ, baûo ñaûm an sinh xaõ hoäi 
vaø taêng tröôûng beàn vöõng, bao goàm 8 giaûi 
phaùp cuï theå:

Moät laø, thöïc hieän chính saùch tieàn teä 
chaët cheõ;

Hai laø, kieåm soaùt chaët cheõ, naâng cao 
hieäu quaû chi tieâu coâng;

Ba laø, taäp trung söùc phaùt trieån saûn xuaát 
coâng nghieäp, noâng nghieäp vaø dòch vuï, baûo 
ñaûm caân ñoái cung caàu veà haøng hoùa;

Boán laø, ñaåy maïnh xuaát khaåu, kieåm soaùt 
chaët cheõ nhaäp khaåu, giaûm nhaäp sieâu;

Naêm laø, trieät ñeå thöïc haønh tieát kieäm 
trong saûn xuaát vaø tieâu duøng;

(1) Nghò quyeát soá 11 cuûa Chính phuû veà nhöõng giaûi 
phaùp chuû yeáu taäp trung kieàm cheá laïm phaùt, oån ñònh 
kinh teá vó moâ, baûo ñaûm an sinh xaõ hoäi, ban haønh 
ngaøy 24/02/2011
(2) www.chinhphu.vn, Thuû töôùng: Kieåm soaùt laïm 
phaùt ôû möùc 18%
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Saùu laø, taêng cöôøng 
coâng taùc quaûn lyù thò 
tröôøng choáng ñaàu cô 
buoân laäu vaø gian laän 
thöông maïi, kieåm soaùt 
vieäc chaáp haønh phaùp 
luaät nhaø nöôùc veà giaù...;

Baûy laø, taêng cöôøng 
caùc bieän phaùp hoã trôï oån 
ñònh ñôøi soáng vaø saûn xuaát 
cuûa nhaân daân, môû roäng 
vieäc thöïc hieän caùc chính 
saùch veà an sinh xaõ hoäi;

Taùm laø, ñaåy maïnh 
coâng taùc thoâng tin vaø 
tuyeân truyeàn.

Song song vôùi caùc 
giaûi phaùp treân, Chính 
phuû seõ chæ ñaïo taùi cô 
caáu neàn kinh teá, trong ñoù 
quan taâm ñeán taùi cô caáu 
voán ñaàu tö, giaûm ñaàu tö 
xaõ hoäi ñeå giaûm toång caàu, giaûm laïm phaùt, 
taêng hieäu quaû vaø minh baïch ñaàu tö coâng; 
traùnh söï bò ñoäng trong ñieàu haønh chính saùch 
tieàn teä, söï chuû quan trong ñieàu haønh giaù caû, 
cuõng nhö söï phoái hôïp chöa thöïc söï ñoàng boä 
giöõa chính saùch tieàn teä vaø taøi khoùa...

Treân thöïc teá, sau khi chæ soá giaù tieâu 
duøng ñaàu naêm 2010 dieãn bieán khoâng thuaän 
lôïi, Chính phuû ñaõ ban haønh Nghò quyeát soá 
18/NQ-CP vôùi muïc tieâu laø ñaûm baûo oån ñònh 
kinh teá vó moâ, khoâng ñeå laïm phaùt cao vaø 
ñaït toác ñoä taêng tröôûng kinh teá khoaûng 6,5% 
trong naêm 2010. Ñaây laø söï chuyeån höôùng 
chính saùch raát roõ raøng, kòp thôøi, khaùc vôùi 
muïc tieâu taêng tröôûng ñeà ra taïi Nghò quyeát 
soá 03/NQ-CP ban haønh töø ñaàu naêm. Ñieàu 
ñoù ñaõ cho thaáy söï nhaïy beùn, linh hoaït cuûa 
Chính phuû. OÅn ñònh kinh teá vó moâ laïi moät laàn 
nöõa ñöôïc ñaët leân haøng ñaàu.

Chính phuû ñaõ thaáy roõ vaán ñeà naøy vaø coù 
nhöõng quyeát saùch ñuùng höôùng, taäp trung 
vaøo naêm khu vöïc then choát nhaát, caáp baùch 

nhaát hieän nay, ñoù laø: aùp duïng ñoàng boä caùc 
bieän phaùp caû veà cô cheá chính saùch, tín duïng 
nhaèm oån ñònh thò tröôøng baát ñoäng saûn, voán 
coù nguy cô aûnh höôûng nghieâm troïng ñeán heä 
thoáng ngaân haøng; caùc bieän phaùp vöïc daäy thò 
tröôøng chöùng khoaùn, cuûng coá loøng tin cuûa 
coâng chuùng vaø caùc nhaø ñaàu tö vaøo khaû naêng 
giaûi quyeát caùc vaán ñeà taøi chính cuûa Chính 
phuû theo nguyeân taéc thò tröôøng; cuûng coá vaø 
taêng cöôøng tính thanh khoaûn cuûa caùc ngaân 
haøng thöông maïi; giaûm bôùt söùc eùp chi phí 
saûn xuaát voán ñang raát caêng thaúng cuûa caùc 
doanh nghieäp, bao goàm kieåm soaùt giaù ñaàu 
vaøo, giaù ñoäc quyeàn, töøng böôùc giaûm laõi suaát 
cho vay theo ñaø giaûm laïm phaùt, ñaåy maïnh 
mua ngoaïi teä cho doanh nghieäp xuaát khaåu 
vaø caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi; coù chính saùch 
cuï theå keå caû chính saùch tín duïng nhaèm phuïc 
hoài vaø phaùt trieån saûn xuaát noâng nghieäp, taêng 
cung veà löông thöïc, thöïc phaåm vaø haøng 
tieâu duøng thieát yeáu, tieán tôùi oån ñònh giaù caû 
caùc maët haøng naøy, coi ñaây laø muïc tieâu quan 
troïng nhaát cuûa tieán trình choáng laïm phaùt.

Tp. Hoà Chí Minh trieån khai nhieàu giaûi phaùp kieàm cheá laïm phaùt
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