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Cộng đồng kinh tế ASEAN:  

cơ hội và thách thức cho thị trường tài chính Việt Nam  
 

Nguyễn Thị Tuyết * 

 

Tóm tắt: Cộng đồng kinh tế ASEAN (AEC) là một trong ba trụ cột của Cộng đồng 

ASEAN (AC). Mục tiêu của AEC là tự do hóa thương mại, tự do hóa đầu tư và tự do 

lưu chuyển vốn tiến tới hội nhập thị trường tài chính. Cuối năm 2015, AEC ra đời sẽ 

tác động trực tiếp đến thị trường tài chính (TTTC) của các nước thành viên, trong đó 

có Việt Nam. Bài viết phân tích những cơ hội và thách thức của thị trường tài chính 

Việt Nam và một số giải pháp phát triển TTTC Việt Nam trong bối cảnh AEC. 

Từ khóa: Cộng đồng kinh tế ASEAN; cơ hội; thách thức; thị trường tài chính. 

1. Cộng đồng kinh tế ASEAN 

AEC được xây dựng theo mô hình liên 

kết kinh tế khu vực. AEC ra đời là nỗ lực 

hợp tác của 10 quốc gia thành viên ASEAN 

nhằm tăng cường nội lực của các quốc gia 

ASEAN bằng sự liên kết chặt chẽ giữa các 

thành viên về sản xuất, thương mại, đầu tư, 

tạo lập một thị trường chung có quy mô 600 

triệu người, nâng cao hiệu quả hội nhập khu 

vực và trên thế giới. 

Các biện pháp thực hiện AEC gồm hai 

nhóm: các biện pháp ưu tiên cho năm 2015 

và các biện pháp từ sau năm 2015. Nhóm 

thứ nhất bao gồm: cắt giảm và tiến tới xóa 

bỏ hàng rào thuế quan và phi thuế quan; 

tạo thuận lợi thương mại; tự do hóa dịch 

vụ và cải cách trong nước; tự do hóa và 

thuận lợi hóa đầu tư; tạo thuận lợi trong 

giao thông vận tải; phát triển doanh nghiệp 

vừa và nhỏ; thúc đẩy Sáng kiến Hội nhập 

ASEAN và Hiệp định đối tác kinh tế toàn 

diện khu vực (RCEP). Đây là những nội 

dung quan trọng, những vấn đề nền tảng 

quyết định sự hình thành AEC. Nhóm thứ 

hai bao gồm: hài hòa hóa các tiêu chuẩn 

sản phẩm; phát triển thị trường vốn và hội 

nhập thị trường tài chính; thực hiện các 

thỏa thuận công nhận lẫn nhau về một số 

loại dịch vụ và lưu chuyển lao động có tay 

nghề; các chính sách cạnh tranh; phát triển 

công nghệ thông tin; năng lượng; nông 

nghiệp và các vấn đề khác.(*) 

Tính đến thời điểm hiện tại, các quốc gia 

thành viên AEC đã và đang từng bước hoàn 

thiện công tác chuẩn bị cho việc thành lập 

AEC vào cuối năm 2015, sẵn sàng nắm bắt 

những cơ hội hội nhập khu vực và đón đầu 

những lợi thế mà AEC mang lại. Trong đó, 

các quốc gia ASEAN - 6 (gồm Brunei, Thái 

Lan, Singapore, Philippine, Indonesia, 

Malaysia) và ASEAN - 4 (gồm Việt Nam, 

Lào, Campuchia, Myanmar) có sự khác biệt 

về lộ trình và thành tựu đạt được trong tiến 

trình xây dựng và hình thành AEC.  

Trong tự do hóa thương mại, đến năm 

2013, các quốc gia ASEAN - 6 cơ bản hoàn 

thành và đạt hiệu quả cao trong lộ trình cắt 

                                           
(*) Trường Đại học Kinh tế, Đại học Quốc gia Hà Nội. 
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giảm thuế quan, với 99,65% dòng thương 

mại được hưởng mức thuế suất 0%. Các 

quốc gia ASEAN - 4 mặc dù gặp nhiều khó 

khăn và tiến độ chậm hơn nhưng cũng đang 

tích cực hoàn thành kế hoạch thành lập 

AEC bằng việc hoàn thành 98,86% dòng 

thương mại được hưởng mức thuế suất từ 0 

- 5%. Bên cạnh đó, các hàng rào phi thuế 

quan hiện vẫn đang được áp dụng tại các 

quốc gia ASEAN chủ yếu liên quan đến 

quản lý chất lượng và các quy định kỹ 

thuật. Các rào cản này ảnh hưởng lớn đến 

dòng thương mại và giá trị xuất nhập khẩu 

của các quốc gia ASEAN, ngăn cản tự do 

hóa thương mại. ASEAN đang trong lộ 

trình cắt giảm và loại bỏ các rào cản phi 

thuế quan này khi AEC chính thức đi vào 

hoạt động. 

Trong tự do hóa đầu tư và tự do lưu 

chuyển vốn, AEC đẩy mạnh việc thực hiện 

Hiệp định Đầu tư Toàn diện ASEAN 

(ACIA). Mục tiêu của ACIA là tạo dựng 

một môi trường đầu tư ASEAN tự do, mở 

cửa, tăng cường bảo vệ nhà đầu tư, hoàn 

thiện các cơ chế chính sách, thủ tục đầu 

tư,... nhằm thu hút đầu tư nước ngoài vào 

ASEAN và tăng cường đầu tư nội khối. 

Theo đó, các quốc gia ASEAN từng bước 

điều chỉnh khung pháp luật theo hướng tạo 

điều kiện cho tự do hóa đầu tư và di chuyển 

vốn. Tuy nhiên, đánh giá chung về chế độ 

chính sách đầu tư của các nước ASEAN, 

căn cứ vào chỉ số mức độ di chuyển các nhà 

đầu tư, có thể thấy tự do hóa đầu tư tại các 

nước ASEAN còn gặp phải nhiều rào cản 

về mức độ phức tạp, độ trễ chính sách và 

vấn đề thiếu minh bạch. Nhà đầu tư nước 

ngoài chưa thực sự được tạo cơ hội tiếp cận 

thị trường đặc biệt ở một số ngành như 

điện, nước, quản lý công, khí đốt, thông tin 

và truyền thông. 

Trong tự do lưu chuyển lao động có tay 

nghề, các điều kiện trong Hiệp định công 

nhận lẫn nhau (MRA) được áp dụng tại các 

quốc gia ASEAN, công nhận kỹ năng, 

bằng cấp và tạo điều kiện nới lỏng về visa, 

cho phép lao động có tay nghề tự do làm 

việc tại các nước này. Tuy nhiên, phạm vi 

ảnh hưởng của hiệp định chưa cao, chỉ bao 

gồm 8 ngành nghề: y, nha khoa, kế toán, 

kiến trúc, kỹ sư, y tá, điều tra viên và du 

lịch. Hơn nữa, các quốc gia vẫn thực hiện 

chính sách bảo vệ lao động trong nước, cụ 

thể như Singapore đã thành lập Khung 

đánh giá công bằng (FCF) từ tháng 8 năm 

2014 quy định bất kỳ chủ thể kinh tế nào 

phát sinh vị trí công việc mới đều phải 

đăng trên ngân hàng công việc dành cho 

người dân bản địa ít nhất 14 ngày trước khi 

công bố công khai cho người nước ngoài. 

Điều này dẫn đến các MRA cần thêm 

nhiều thời gian để hoàn thành. 

Đánh giá về hệ thống tài chính, các tổ 

chức tài chính không đồng đều giữa các 

quốc gia ASEAN, chủ yếu phát triển ở các 

quốc gia ASEAN - 5 (gồm Thái Lan, 

Singapore, Indonesia, Malaysia, Philippine). 

Đồng thời, so với các nước phát triển trên 

thế giới, các ngân hàng và tổ chức tài chính 

ASEAN còn chưa đủ lớn về quy mô tài sản 

để sẵn sàng cạnh tranh trên thị trường quốc 

tế. Hơn nữa, trong nội bộ khu vực còn 

nhiều quy định nghiêm ngặt về các giao 

dịch tài chính xuyên quốc gia, ngăn cản sự 

hợp tác tài chính sâu rộng giữa các nước. 

Mặt khác, mục tiêu hội nhập tài chính 

ASEAN được đặt ra cho tất cả các quốc gia 

thành viên, song thời gian và lộ trình cho 

mỗi quốc gia không giống nhau, phụ thuộc 

vào quy mô thị trường cổ phiếu, trái phiếu; 

chất lượng cơ sở hạ tầng TTTC; tiêu chuẩn 

và chất lượng dịch vụ tài chính; năng lực 
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thể chế của từng nước. Do đó, AEC hình 

thành tiến tới hội nhập tài chính ASEAN 

được đẩy mạnh, nhằm rút ngắn khoảng 

cách chênh lệch về trình độ phát triển của 

TTTC giữa các quốc gia, nâng cao năng lực 

TTTC khu vực và mỗi nước thành viên.   

2. Cơ hội và thách thức cho TTTC của 

Việt Nam 

Theo lộ trình hình thành và phát triển 

của AEC, từ sau năm 2015, các quốc gia 

thành viên sẽ tiếp tục xây dựng và hoàn 

thiện các yếu tố thị trường và hội nhập 

TTTC. Là một thành viên của ASEAN, 

Việt Nam cũng đã và đang trong lộ trình 

thực hiện các cam kết tiến tới thành lập 

AEC, đứng trước yêu cầu xây dựng và 

hoàn thiện các bộ phận của thị trường, sẵn 

sàng với sự thay đổi cả về kinh tế, văn hóa, 

xã hội khi AEC chính thức đi vào hoạt 

động.  

2.1. Cơ hội cho TTTC Việt Nam 

Thứ nhất, hội nhập AEC là động lực để 

cơ cấu lại TTTC Việt Nam. Về lý thuyết, 

TTTC gồm ba trụ cột chính là tiền tệ, vốn và 

bảo hiểm. Tuy nhiên, tại Việt Nam thị 

trường tiền tệ phát triển sớm hơn với hệ 

thống ngân hàng là trung tâm và thị trường 

chứng khoán cũng bước đầu phát triển trong 

khi thị trường bảo hiểm còn khá non trẻ. 

Đối với thị trường tiền tệ, tham gia vào 

AEC giúp Việt Nam hoàn thành tái cấu trúc 

hệ thống ngân hàng và ổn định thị trường 

tiền tệ. Hiện nay, ngân hàng hàng đầu khu 

vực, ngân hàng Kasikorn của Thái Lan đã 

mở hai chi nhánh giao dịch tại Hà Nội và 

Thành phố Hồ Chí Minh. Các ngân hàng 

nước ngoài tham gia vào TTTC Việt Nam 

có thể hợp tác, liên doanh, tư vấn tái cơ cấu 

cho ngân hàng Việt Nam, hoặc thâu tóm 

ngân hàng Việt Nam. Trong tương lai, hệ 

thống ngân hàng Việt Nam sẽ mạnh hơn về 

tài chính, uy tín và giải quyết được các vấn 

đề về nợ xấu, thanh khoản hiện nay. Hơn 

nữa, Sáng kiến Chiang Mai chính thức có 

hiệu lực từ năm 2010 cũng có ý nghĩa quan 

trọng đối với hội nhập tài chính AEC sau 

năm 2015. Theo đó, Việt Nam và các nước 

thành viên được hưởng lợi từ mạng lưới hỗ 

trợ tài chính, hỗ trợ thanh khoản thông qua 

quỹ tài chính khu vực, hoạt động dưới hình 

thức cho vay tương tự Quỹ Tiền tệ Quốc tế 

(IMF) hoặc cho vay hoán đổi giữa các ngân 

hàng trung ương. Như vậy, thị trường tiền 

tệ Việt Nam có cơ hội hoàn thiện cơ cấu và 

tiếp cận với thị trường tiền tệ khu vực. 

Đối với thị trường vốn, AEC mang lại 

cho Việt Nam cơ hội cải thiện cơ sở hạ tầng 

thị trường. Việc hoàn thiện cơ sở hạ tầng thị 

trường vốn của Việt Nam đồng nhất với 

việc thực hiện các quy định trong Diễn đàn 

Thị trường vốn ASEAN (ACMF), bao gồm: 

thiết lập khuôn khổ trao đổi và quản trị; xúc 

tiến thị trường tài sản ASEAN và thúc đẩy 

phát triển thị trường trái phiếu khu vực. 

Biểu hiện rõ ràng nhất ở Việt Nam đáp ứng 

các yêu cầu này là đẩy mạnh cổ phần hóa 

các doanh nghiệp nhà nước và tạo lập một 

thị trường trái phiếu chung. Hơn nữa, Kế 

hoạch Cơ sở hạ tầng thị trường vốn 

ASEAN (ACMI) năm 2013 đã thành lập Ủy 

ban công tác về Phát triển thị trường vốn 

nhằm hỗ trợ các nhà đầu tư và nhà phát 

hành tham gia vào thị trường cổ phiếu, trái 

phiếu thông qua hệ thống thanh toán, lưu 

ký, thanh toán bù trừ... Thực hiện các cam 

kết, quy định trong AEC là nền tảng cho sự 

phát triển vững mạnh của thị trường vốn 

các nước thành viên trong đó có Việt Nam. 

Đối với thị trường bảo hiểm, đây là thị 

trường chưa phát triển của Việt Nam nhưng 

lại thành công lớn ở các nước khu vực. Có 

thể kể đến Singapore với thị trường bảo 
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hiểm phát triển nhất khu vực Đông Nam Á 

với tổng doanh thu từ bảo hiểm nhân thọ và 

bảo hiểm phi nhân thọ đạt gần 23 tỷ USD 

năm 2013. Hơn nữa, các công ty bảo hiểm, 

quỹ đầu tư, quỹ hưu trí của Malaysia cũng 

cung cấp số lượng dịch vụ lớn cho thị 

trường bảo hiểm khu vực. Tham gia hội 

nhập AEC, thị trường bảo hiểm Việt Nam 

trước mắt sẽ có cơ hội phát triển thông qua 

các hình thức: mở rộng hệ thống chi nhánh 

của các công ty bảo hiểm nước ngoài tại 

Việt Nam, cung cấp dịch vụ bảo hiểm cho 

số lượng lớn doanh nghiệp nước ngoài đầu 

tư tại Việt Nam và gia tăng số lượng các 

hợp đồng bảo hiểm trong nước. Nguyên 

nhân là do nền kinh tế hội nhập sâu rộng, 

các mục tiêu tự do hóa của AEC được thực 

hiện thì nhu cầu về bảo hiểm của các chủ 

thể tham gia thị trường tăng lên bao gồm cả 

bảo hiểm nhân thọ, bảo hiểm rủi ro tỷ giá, 

bảo hiểm đầu tư...  

Như vậy, AEC mang lại cơ hội tổ chức 

lại TTTC cân đối hơn và phù hợp hơn với 

xu thế hiện nay bằng việc thúc đẩy hoạt 

động của thị trường bảo hiểm, cơ cấu lại thị 

trường tiền tệ và hoàn thiện thị trường vốn, 

giúp TTTC Việt Nam sẵn sàng hội nhập 

vào TTTC khu vực. 

Thứ hai, hội nhập tài chính có thể thúc 

đẩy đa dạng hóa và nâng cao chất lượng 

dịch vụ tài chính của Việt Nam. Các công 

cụ TTTC ở Việt Nam hiện nay chủ yếu là 

công cụ tiền tệ, có tính thanh khoản cao, rủi 

ro thấp như: thương phiếu, kỳ phiếu thương 

mại, trái phiếu kho bạc,... trong khi thị 

trường chứng khoán lại chưa mấy khởi sắc. 

Khi hội nhập AEC, thị trường Việt Nam 

thống nhất với thị trường khu vực, việc đầu 

tư vào các trái phiếu, cổ phiếu tư nhân trở 

nên dễ dàng hơn và đa dạng hơn. Cụ thể, 

khi AEC thành lập, tự do di chuyển vốn 

được thực hiện, các ngân hàng, quỹ đầu tư 

nước ngoài thành lập hoặc mở chi nhánh ở 

Việt Nam sẽ bổ sung thêm các công cụ tài 

chính mới cho thị trường. Đây là cơ hội cho 

sự có mặt của khoảng 200 - 600 sản phẩm 

của các ngân hàng và công ty bảo hiểm uy 

tín trên thế giới tại thị trường Việt Nam so 

với con số dưới 100 sản phẩm như hiện tại.  

Thứ ba, AEC mang lại cơ hội làm chuyên 

nghiệp hóa TTTC Việt Nam cả về chất và 

lượng. Thực chất, hội nhập tài chính chỉ có 

thể thực hiện được khi hội nhập sâu rộng về 

thương mại và đầu tư. Kết quả của tự do 

hóa thương mại, đầu tư, lưu chuyển vốn khi 

AEC thành lập là hoạt động kinh doanh 

vượt khỏi biên giới quốc gia, kim ngạch 

xuất nhập khẩu tăng, đầu tư trực tiếp nước 

ngoài tăng. Nhờ đó, nhu cầu sử dụng các 

dịch vụ tài chính của các chủ thể thị trường 

cũng tăng lên, quy mô và thị phần của 

TTTC Việt Nam sẽ càng được mở rộng. Hơn 

nữa, sự có mặt của các nhà đầu tư nước 

ngoài tại thị trường Việt Nam với năng lực 

tài chính mạnh, uy tín lớn, giàu kinh nghiệm 

quản trị giúp nâng cao mức độ chuyên 

nghiệp và độ tin cậy của các đối tác đối với 

TTTC Việt Nam. Từ đó, vị thế của TTTC 

Việt Nam có xu hướng gia tăng là kết quả 

của sự hội nhập sâu rộng vào TTTC AEC. 

2.3. Thách thức cho TTTC Việt Nam  

Thứ nhất, AEC hình thành và phát triển 

đặt ra thách thức cho việc hài hòa hóa các 

quy định, chính sách đối với TTTC Việt 

Nam. Đặc trưng của AEC là xóa bỏ các rào 

cản nhằm tự do hóa thương mại, dòng vốn 

và đầu tư, lại gây áp lực cho các nhà hoạch 

định chính sách Việt Nam để tự do hóa mà 

không phải là buông lỏng thị trường. Hội 

nghị Bộ trưởng Tài chính ASEAN lần thứ 

19 vào tháng 3 năm 2015 đã thống nhất 

mục tiêu và lộ trình hội nhập tài chính sau  
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năm 2015, tăng cường hài hòa hóa và công 

nhận lẫn nhau đối với các quy định về thị 

trường vốn, tiền tệ, bảo hiểm. Trước tình 

hình đó, nếu TTTC Việt Nam không có 

những điều chỉnh phù hợp với thông lệ 

quốc tế thì khó có thể tham gia và trở thành 

một mắt xích của TTTC khu vực. Hơn nữa, 

hội nhập tài chính khu vực chính là người 

nước ngoài có thể tự do giao dịch trên thị 

trường tiền tệ Việt Nam, doanh nghiệp 

nước ngoài có thể tự do chào bán cổ phiếu 

và niêm yết trên thị trường chứng khoán 

Việt Nam, song hệ thống pháp luật Việt 

Nam chưa có quy định rõ ràng về các vấn 

đề này. Do đó các nỗ lực điều chỉnh khung 

pháp lý sao cho phù hợp với thông lệ quốc 

tế là thách thức lớn cho TTTC Việt Nam. 

Thứ hai, hội nhập tài chính gây sức ép 

cho hệ thống ngân hàng Việt Nam. Theo 

Khuôn khổ Hội nhập Ngân hàng ASEAN 

(ASEAN Banking Integration Framework), 

các quốc gia thành viên phấn đấu thực hiện 

xóa bỏ rào cản nhằm cam kết đa phương 

về tự do hóa các dịch vụ ngân hàng. Tuy 

nhiên, hệ thống ngân hàng của Việt Nam 

còn hạn chế do công nghệ lạc hậu, chất 

lượng dịch vụ thấp, hệ thống thông tin còn 

sơ khai, chưa phù hợp với tiêu chuẩn quốc 

tế. Hơn nữa, cơ chế giám sát và năng lực 

quản lý của ngân hàng nhà nước Việt Nam 

chưa đồng bộ, chưa phù hợp với điều kiện 

mở cửa cũng dễ gây rủi ro cho hệ thống 

ngân hàng Việt Nam. Đặc biệt, nợ xấu gây 

khó khăn cho hệ thống ngân hàng trong 

tiến trình hội nhập. Tính đến cuối năm 

2014, mặc dù tỷ lệ nợ xấu của Việt Nam 

được công bố tiến dần về mức 3% nhưng 

đây vẫn là vấn đề nan giải, cần giải quyết 

nhanh chóng để tháo gỡ khó khăn cho hệ 

thống ngân hàng trong bối cảnh hội nhập 

tài chính AEC.  

Thứ ba, hội nhập tài chính AEC đặt ra áp 

lực cạnh tranh lớn cho thị trường chứng 

khoán (TTCK) Việt Nam. Cùng với quá 

trình cổ phần hóa và hội nhập thị trường 

vốn khu vực, Việt Nam đang trong lộ trình 

điều chỉnh các quy định đầu tư trên TTCK. 

Tiêu biểu là Thông tư 36 có hiệu lực vào 

năm 2014 nhằm kiểm soát dòng vốn và 

tăng tính minh bạch trên TTCK. Thông tư 

quy định tỷ lệ đầu tư chứng khoán và hạn 

chế sở hữu chéo trên thị trường Việt Nam 

từ đó tạo áp lực cho các công ty chứng 

khoán nhỏ cạnh tranh để tồn tại và kinh 

doanh trên thị trường. Nếu trước đây, các 

chủ thể tham gia TTCK chỉ cạnh tranh trên 

phạm vi quốc gia thì khi hội nhập càng sâu 

rộng, tính chất cạnh tranh sẽ ở tầm khu vực 

và quốc tế. Các nhà đầu tư nước ngoài với 

tiềm lực kinh tế mạnh có khả năng thâu tóm 

các công ty chứng khoán nhỏ tại Việt Nam 

nhằm tận dụng cơ hội và khai thác các tiềm 

năng của thị trường Việt Nam. Như vậy, 

nguy cơ cạnh tranh lớn đặt ra cho các chủ 

thể thị trường vốn trong nước. 

Thứ tư, nhận diện rủi ro của thị trường 

bảo hiểm là một trong những thách thức 

mới cho TTTC Việt Nam. Khi AEC thành 

lập, bằng việc xóa bỏ các rào cản của thị 

trường, các quy định, quy tắc cho nhà đầu 

tư trong nước và nước ngoài hoạt động trên 

thị trường bảo hiểm Việt Nam sẽ dần được 

nới lỏng hơn sao cho phù hợp với thông lệ 

quốc tế. Tiêu biểu như việc đơn giản hóa 

các thủ tục hành chính yêu cầu rút ngắn 

thời gian thẩm định các hợp đồng bảo hiểm 

nhưng vẫn phải đảm bảo hiệu quả thẩm 

định. Hơn nữa, khi các loại hình bảo hiểm 

gia tăng, đặc biệt về mảng hàng hải, giao 

vận quốc tế, thanh toán quốc tế thì việc 

nhận diện rủi ro sẽ trở nên phức tạp hơn và 

khó khăn hơn. Đó là chưa kể đến rủi ro đạo 
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đức với các hành vi gian lận tinh vi nhằm 

lợi dụng tự do hóa dòng vốn vào TTTC 

Việt Nam, gây thiệt hại cho các doanh 

nghiệp và lũng đoạn thị trường bảo hiểm 

Việt Nam. Như vậy, trước tình hình mới 

trong bối cảnh hội nhập AEC, việc nhận 

diện rủi ro của thị trường bảo hiểm cũng đặt 

ra những yêu cầu mới cho việc quản lý, 

giám sát TTTC Việt Nam. 

3. Giải pháp phát triển TTTC Việt 

Nam trong bối cảnh AEC 

3.1. Hoàn thiện hệ thống pháp luật 

điều chỉnh hoạt động của TTTC 

Việc rà soát lại hệ thống pháp luật quy 

định hoạt động của TTTC là cần thiết để 

điều chỉnh hoạt động của các thành viên 

tham gia thị trường. Các cơ quan chức 

năng cần loại bỏ, bổ sung, cập nhật các văn 

bản pháp luật dựa trên các cam kết quốc tế 

khi tham gia AEC. Luật Chứng khoán Việt 

Nam dự kiến được ban hành vào năm 2015 

cần quy định rõ phạm vi, đối tượng điều 

chỉnh và đặc biệt là mở cửa thị trường cho 

tất cả các định chế tài chính và cá nhân 

nước ngoài tham gia, phù hợp với lộ trình 

cam kết. Hệ thống nghị định, thông tư 

hướng dẫn cũng cần được ban hành, bổ 

sung sao cho thống nhất và kịp thời với sự 

thay đổi của thị trường, giảm thiểu tối đa 

độ trễ chính sách đối với TTTC. Đặc biệt, 

các văn bản pháp lý cần được soạn thảo 

song ngữ tiếng Việt - tiếng Anh, đáp ứng 

nhu cầu sử dụng của cả người Việt Nam và 

người nước ngoài. Hơn nữa, chính sách 

pháp luật chặt chẽ cũng cần chú trọng nâng 

cao tính công khai, minh bạch, đáp ứng 

yêu cầu cơ bản của nền kinh tế thị trường. 

Theo đó, cần có các quy định cụ thể, giám 

sát chặt chẽ và chế tài mạnh để xử lý các 

hành vi vi phạm. Đồng thời, việc xây dựng 

đội ngũ các nhà quản lý am hiểu TTTC 

cũng góp phần quan trọng trong giám sát 

hoạt động của TTTC.  

3.2. Nâng cao hiệu suất của các công 

cụ tài chính 

Mặc dù AEC thành lập mang lại cơ hội 

đa dạng hóa công cụ tài chính cho TTTC 

Việt Nam song trên thực tế, hiệu quả đầu tư 

vào các danh mục, kênh đầu tư tại Việt 

Nam lại chưa cao. Hiện nay, chủ thể hộ gia 

đình chủ yếu tham gia TTTC với mục đích 

là gửi tiền tiết kiệm và đang lãng phí một 

nguồn vốn khá dồi dào. Do vậy, các tổ chức 

tài chính cần phổ biến rộng rãi các hình 

thức đầu tư đến các hộ gia đình, nâng cao 

sự am hiểu về thị trường, kiến thức về kinh 

doanh và đầu tư, giúp các hộ gia đình tiếp 

cận được với nhiều công cụ tài chính hơn. 

Hơn nữa, các định chế tài chính tại Việt 

Nam hoạt động chủ yếu với tư cách là bên 

nhận tiền gửi, trong khi các quỹ hưu trí, 

công ty bảo hiểm, công ty chứng khoán 

chưa phát huy được năng lực trên TTTC 

đặc biệt là TTCK Việt Nam vẫn còn đang 

chịu ảnh hưởng của cuộc khủng hoảng tài 

chính thế giới năm 2008. Khuyến khích, ưu 

đãi và tạo điều kiện cho các quỹ nêu trên là 

một trong những giải pháp đưa các phương 

tiện đầu tư tài chính vào hoạt động một 

cách đồng bộ hơn. 

3.3. Xây dựng hệ thống thông tin kinh 

tế và cảnh báo rủi ro 

Hoạt động của TTTC mang tính chất 

liên tục và quy mô toàn cầu, do đó vai trò 

của cơ sở vật chất kỹ thuật là rất quan 

trọng, ảnh hưởng trực tiếp đến các giao 

dịch và lợi ích của các chủ thể tham gia. 

Để hội nhập sâu rộng vào TTTC khu vực, 

TTTC Việt Nam cần được trang bị các 

máy móc thiết bị hiện đại, nâng cao chất 

lượng của mạng lưới internet, hạ tầng công 

nghệ thông tin theo tiêu chuẩn quốc tế, 
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đảm bảo tính thông suốt và liên tục cho các 

giao dịch trên TTTC. Bên cạnh đó, hệ 

thống thông tin kinh tế cũng cần được chú 

trọng nhằm cung cấp các thông tin cần 

thiết một cách chính thống và đầy đủ cho 

cả nhà quản lý và các nhà đầu tư, kinh 

doanh trên TTTC Việt Nam. Do đó, hệ 

thống các phần mềm quản lý thông tin cần 

được đầu tư và sử dụng rộng rãi, kết hợp 

với đào tạo đội ngũ nhân sự có chuyên 

môn cao trong lĩnh vực này nhằm củng cố 

cơ chế phản hồi liên tục về các thông tin 

kinh tế đến với TTTC. Đặc biệt, hệ thống 

cảnh báo sớm sẽ là công cụ đắc lực cần 

được trang bị và áp dụng phổ biến trên 

TTTC Việt Nam nhằm nhận diện và cảnh 

báo các rủi ro cho các giao dịch và cho cả 

hệ thống tài chính. Tuy nhiên, với điều 

kiện hiện tại, Việt Nam chưa đủ nguồn lực 

để tự trang bị đầy đủ cơ sở hạ tầng tài 

chính và hệ thống thông tin kinh tế hiện 

đại theo tiêu chuẩn quốc tế. Do đó, tận 

dụng các chương trình hỗ trợ và kêu gọi 

đầu tư của các nước thành viên ASEAN là 

cần thiết để Việt Nam nhanh chóng theo 

kịp với xu thế hội nhập tài chính khu vực. 

3.4. Đẩy mạnh tái cấu trúc TTTC 

Trong mục tiêu tái cấu trúc TTTC, Việt 

Nam cần quan tâm đến việc cân đối lại 3 

trụ cột tiền tệ, vốn và bảo hiểm. Cụ thể, 

đối với thị trường tiền tệ, ngân hàng trung 

ương cần chỉ đạo hệ thống ngân hàng 

quyết liệt giải quyết nợ xấu, triển khai linh 

hoạt các biện pháp ổn định lãi suất, tỷ giá, 

chuẩn bị cho hội nhập tài chính khu vực 

sau năm 2015. Trên thị trường vốn, xây 

dựng và hoàn thiện cơ sở hạ tầng thị 

trường vốn hiện đại, theo tiêu chuẩn quốc 

tế nhằm thu hút dòng vốn nước ngoài là 

giải pháp cần thiết. Tái cơ cấu thị trường 

chứng khoán cần được đẩy mạnh bằng các 

biện pháp gắn kết thị trường chứng khoán 

với quá trình cổ phần hóa doanh nghiệp 

nhà nước, mở rộng các hình thức huy động 

vốn trên thị trường Việt Nam và xây dựng 

cơ chế thu hút nhà đầu tư nước ngoài tham 

gia niêm yết và giao dịch. Đặc biệt, Việt 

Nam cần nỗ lực đón đầu cơ hội phát triển 

thị trường trái phiếu trong khuôn khổ của 

thị trường trái phiếu ASEAN. Đối với thị 

trường bảo hiểm, cần khuyến khích mở 

rộng các loại hình công ty bảo hiểm, nâng 

cao chất lượng dịch vụ bảo hiểm đặc biệt 

là các dịch vụ liên quan đến các chủ thể 

kinh tế nước ngoài tại Việt Nam. 
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