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1. Téc dong cta cudc khiing hoang tai chinh toan cau t6i ciac nén kinh té
méi néi.

Mic dit miic do dnh hudng cltia cuoc khing hoang d6i véi mbi qudc gia va
khu vyc khdc nhau va thoi diém thoat ra khoi cudc khiing hoang ciing khéc
nhau tuy thudc vao tinh hiéu qua cta cdc giai phdp Gng phd va chinh sich cai
cdch cia mdi quéc gia, song cho dén nay cdc nén kinh € méi néi da chi tdi
1600 ti dola dé khic phuc khiing hodng tin dung toan cdu. Cu6c khiing hoang
da tac dong dén tat ca cac mat kinh té - chinh tri va an sinh xa héi cdc nudc.

1.1. Tang truong kinh té chdm chap, lam phdt cao.

Cugc khung hoang tai chinh toan ciu tic dong manh hon dén cidc nudc cé
muc thu nhdp trung binh vd mot s6 nén kinh t¢€ méi ndi. Brazil bi dnh hudng
nhiéu nhat do su sut giam ca vé thuong mai ciing nhu von dau tu nudc ngoai.
Nga phu thudc nghiém trong vao xudt khau tai nguyén ning luong, do gid ddu
qudc t€ “trugt giam manh” (tir mitc 147USD/thiing héi thang 7/2008 xudng con
hon 30USD/thuing vao thang 12/2008) da khié€n kinh t€ Nga giam 10,5% (thang
4/2009). Tang trudng GDP cla Thai Lan giam 7,1% (qui 1/2009) - mic gidm
16n nhat ké tir cudc lghl"mg hodng tai chinh chau A 1997. Tang trudng kinh t&
ctia Trung Quéc va An Do — 2 nén kinh t€ mdi ndi c6 quy mo dan s6 16n nhat
thé gidi du bao sé sut giam tuong ting 8,3% va 6,7% nam 2009.

Trong khi cdc nén kinh t&€ chau Au — chau My lo lang vé tinh trang gidm
phdt thi cdc nén kinh t€ mdi noi lai phdi doi phé véi tinh trang lam phét. Ty 1é
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lam phat ctia Viét Nam 5 thang dau nam 2009 d3 tang 1én hai con s6 1a 11,59%
- mot ddu hiéu déng lo ngai. Lam phét & Trung Quéc ngadp nghé nguorng 2 con

s0 - day la mic cao nhét trong vong 12 nam qua. Lam phét cua An bo khoang

9-10% (mic cao nhat trong 4 nam qua). Tai Han Quéc, Indonéxia, An bo giad
ca déu tang Tuy nhién, mic tang cham, chi s6 gid CPI cia Han Quéc tang

0,1%, cta An Do tang 2,83% (thang 9/2009).
BANG 1: Ti LE LAM PHAT CUA MOT SO NEN KINH TE MOI NOI CHAU A
(%, tinh theo muc thay déi trong chi s6 gid tieu dung)

2006 2007 2008 2009
Campuchia 4,7 3,0 3,0 Na
Indonéxia 13,1 6,3 6,4 5,8
Lao 6,8 4,0 5,0 Na
Malaysia 3,6 2,0 4,4 Na
Philippin 6,2 2,7 3,5 4,0
Singapore 1,0 | 1,8 3,0 Na
Thai Lan 4,7 2,3 3,3 39 |
Viét Nam 7,7 7,9 7,7 5,0 |
Trung Qudc 1,5 4,8 3,5 Na
An Do 6,7 5,5 11,5 7,5

Nguén: ESCAP dua theo nguon sé liéu cua cdc quoc gia;, IMF:
International; Na: Khong cé so'liéu.

Financial Statistics (Washington DC 2007); ADB: Key indicators of
Developing Asian and Pacific Countries 2007 (Manila, Philippines); Website of
the Inter-State Statistics Committee of the Commonwealth of Independent
States (http://www.cisstat.com).

Lam phat & cdc nén kinh t€ mdi néi tang 1a do: T/t nhdt, chinh sich tii
chinh — tién t& m& rong nhiam kich thich kinh t€ da gay nén 4p luc ting gid hang
héa; Thir hai, do gia dau, gid nguyén liéu ddu vao san xuat tang, gid luong thuc
cling tang cao (gid luong thuc ting hon 40% & hau hét cic nén kinh t€ mdéi ndi
va dang phat trién); T/ur ba, lam phat ting lén ciing do t6c do tang trudng kinh
t€ thdi qud & mot s6 nén kinh t&, dan dén mic luong ting.

Tuy nhién, theo bdo cdo vé trién vong kinh t& chau A nam 2009, ti 1¢ lam
phét tai cdc thi trudng mdi ndi s& giam tir 8,8% (ndm 2008), xudng con 5,8%
nam 2009 va 5,3% nim 2010. Xu huéng gidm s& dién ra bdi 1&: 1) Gid luong
thuc va gid ning lugng ti€p tuc 6n dinh & mic thap nhu hién nay, thi ty 1& lam
phdt hang nam s& giam; 2) T6c do ting trudng thdp hon s& gitip 1am gidm nhu
cdu tang lwong. TV & lam phét & cic nén kinh t&€ méi ndi chau A giam s& tao
cho céc ngan hang trung vong c6 diéu kién dé gidm Iai suat.
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1.2. Thuong mai giam sut.

Thanh cong cta cac nén kinh t& mdéi néi phan 16n 1a nhd su hoi nhap déi véi
nén kinh t€ thé gidi thé hién qua moé hinh kinh t€ dya trén xudt khdu. Do déng
tién cla cdc nén kinh t€ méi néi dua nhau gidm gié tri da de nang lén can can
thu’cmg mai cia cac nudc ndy. Sut gidm hang héa xuét khiu la cdi g1a ma cic
nén kinh t€ méi néi phai trd kh] céc thi truong M¥, chau Au dang giam sut nhu
cdu. Mot s6 nén kinh t€ méi néi, vi dy nhu Nga di 1én chi yéu 1a tr viéc xuat
kh&u ddu tho, khi gid ddu gidm manh, tic dong d6i v6i Nga khong phai 1a hién
nhién. Gid dau giam tir mic dinh trén 147 USD/thung (thdng 7/2008) xu6ng
con hon 40 USD/thing (thdng 2/2009), nguén thu tr xuit khau ddu khi doi véi
Nga sut giam manh. Nguén du trit ngoai héi khéng 16 clia Nga cé nguy co can
kiét néu cudc khliing hoang tai chinh toan ciu ti€p tuc kéo dai dén nam 2011.
La mot trong s6 cac quoc gia ¢6 ngudn du trit ngoai té 16n nhat thé gidi, nhung
nguodn du trit ciia Nga dang gidm dan tr mic gin 600 ty USD (thang 8/2008)
xudng 386 ty USD (thdng 2/2009), do Ngan hang Trung wong Nga phéi d6 tién
ra d€ mua lai d6ng rip nhdm nang cao gia tri clia dong nai té.

Xu#t khdu 1a mot trong nhitng dong luc chinh gitip cho tang trudng kinh t&
ngoan muc cta Trung Quéc trong nhitng nam gan day. Kim ngach xudt khau
ctia Trung Quéc sut giam manh do nhu cdu nhap khau clia céc thi trudng My va
chau Au suy giam, do vén dau tu nudc ngoai vao Trung Quoc cé xu thé ting
trudng am (trén 50% téng kim ngach xudt khau ctia Trung Quéc 1a do doanh
nghiép vén nudc ngoai tao ra). Nam 2008, My da 83 1an phan do6i cdc mat hang
nhap khdu tir Trung Quéc. Xuat khau clia Trung Quoc da gidm t6i 17% trong
qui 1/2009. Xuat khdu clia Nga va Méhico ciing giam it nhat 1a 25%. Viéc gidm
san pham xuat khau ctia Trung Qudc vao thi trudng My da gay tén hai hang
chuc triéu dola cho cdc ngan hang Trung Quoc va lam giam b6t thang du mau
dich cta nudc ndy. Khu vuc xuat khdu cta An D¢ ding thi hai (sau nong
nghiép) vé khd nang tao cong dn viéc lam s& gidm khoang 30% (nam 2009) sau
thoi gian dai ting 30% moi nam. Kim ngach xuat khdu clia Malaysia trong 3
thdng dau nam 2009 giam 20% so v&i quy 1V/2008.

Tap doan tai chinh Nomura du bdo kim ngach xuat khau cta cdc nén kinh t€

méi néi chau A s& giam khoang 20% trong nam 2009 do tic dong cua tinh
trang suy thodi kinh t& toan cau. Tong gla tri xudt khdu ctia Théi Lan trong 4
thang ddu nam 2009 dat 44,216 ti USD, giam 21,9%. Xudt khdu cia Viét Nam
nam 2009 sé thap hon so véi nam 2008 khoang 10%. Nguén thu xuat khdu mat
hang platinum & Nam Phi ciing bi sut giam do gi4 giam.

1.3. Gidm khd ndng tiép cdn déi véi thi truong von quéc té, thi truong
chitng khodn tut doc.

Phin [6n sy ting trudng cha cdc nén kinh t€ mdi ndi phu thudc qué nhiéu
vao cic dong von va tin dung bén ngoai, trong khi cadc dong von nay lai dang
can dan do céc nudc phat trién ap dung ché do bao ho tai chinh. Bao ho tai
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chinh cho phép cac ngan hang rit cic khoan dau tu nude ngoai, dic biét tir cac
thi trudng dang phét trién va méi ndi dé dap tng cac diéu kién nhan tro gidp tir
Chinh phti. Nam 2007, dong tién tin dung bén ngoai dat ty 1&¢ 6% GDP — miic
ky luc trong cdc nén kinh t€ méi néi. Cic nén kinh t€ méi néi Pong Au nhu
Hungary, Ba Lan... chi ¢6 thé dua vao khodn vay khan cap clia Quy tién té
quoc té (IMF). Cac ngan hang Han Quoc cht yéu dua vao nguoén von vay tir
nudc ngoai chit khong phai nhu cdc ngan hang Trung Qudc va Nhat Ban. Khi
tinh hinh tin dung toan cau can kiét, cdc ngan hang Han Qudc da phai rit vat va
tim ki€ém USD dé hoan tra nhitng mén no ngoai t&¢ da ddo han. Thi€u vén, mic
dd rii ro trong viéc dau tu vao nhiing doanh nghiép ¢6 nhiéu nguén von nudc
ngoai khac nhau ngay cang ting, khién cho toan bo ngudn diu tu nudc ngoai
giam xudng, nguy co rit von ngady cang ting lén.

Chiing khoédn & céc thi trudng mdi ndi cling da bi sut gid manh do dnh hudng
tlr sy suy sup cua thi truong chiing khodn New York. Chi mét ngay sau bién c6
clia cudc khung hoang tdi chinh toan cdu, thi trudng c6 phi€u cta Brazil,
Meéhico, Nam Phi da giam xuong 10%. Chiing khodn cta céc nén kinh t&€ méi
néi da giam 54% trong nam 2008, miic gidm manh nhat ké tir nam 2002. Trong
s6 cdc thi trudng chiing khodn mdi ndi, muc sut gidm manh nhat, phai ké t4i thi
truong Nga v4i muc sut giam tir déEl nam dén nay la 75%, thi truong chiing
khodn Meéhico sut 40%, thi trudng An Do mat 57% va thi trudng Trung Qudc
mat 65%.

Mac du Han Quéc va Brazil da ting ném trai cudc khling hoang tién té trong
nhitng nam 1997-1998 va da c6 kinh nghiém tang tinh linh hoat cla thi truong
tai chinh thong qua cdc bién phdp gidm lam phat, tha néi déng noi t& va duy tri
muc ngoai hdi cao két hgp véi tich liy luong 16n ngoai té, song thi trudng
ching khodn cia Han Qudc va Brazil ciing thé thim khong kém; thi trudng
chiing khodn Brazil mat diém 47%, con thi trudng ching khoan Han Qudc bi
mét t6i 30%. Cic dong von chay vao cdc nén kinh t€ nay ciing dang can dén,
bugc cic ngan hang trung uong tir chau A téi My Latinh phai ridt dan du trit
ngoai té dé hé trg dong noi té cling nhu hd trg cic ngan hang trong nudc va céc
cong ty xudt khau khét von. Cdc nén kinh t€ méi ndi khdc nhu: Hong Kong,
Dai Loan, Singapore déu dang phai déi phd véi cdc tdc dong kinh t& khong
thuan tr cudc khiing hoang tai chinh toan ciu.

Thi truong ching khodn Trung Quéc da sut giam 21,81% (thdng 8/2009) —
muc sut giam thing manh nhat trong vong 15 ndm qua. Theo du bdo clia Vién
Nghién cttu Tai chinh quéc t€, dong vén dé vao cac nude dang phét trién va thi
trudng mdéi ndi s& gidm xudng chi con 165 ti dola (nam 2009) so véi 929 ti dola
(ndm 2007). Do d6, cdc nén kinh t& méi néi s& “ddéi” von va cdc dong noi té clia
ho s€ chiu dp luc mat gia manh.
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1.4. Khiing hod’ng tai chinh va suy thodi toan cdu lam gia tang sé nguoi
thdt nghiép va ti 1é nguoi nghéo.

Toc do tang tr udng kinh te suy giam dong nghia véi ti 1é that nghiép gia
tang. C4c nén kinh t& méi ndi dang pha1 d6i mat véi ti 1é ngudi ngheo va that
nghiép ting do nhu ciu vé hang héa g1am khién cdc nha mdy phai déng cira.

Quy I/2009, khu vuc xuét khau cua An Do sa thai hon 1 triéu céong nhan vi
nhiéu cong ty déng clra. SO ngudi that nghiép cha Thdi Lan tang vot 1én
711.000 ngudi tinh dén cudi thang 3/2009. Xuat khdu giam gép phan lam gia
tang ti 1& thit nghiép & Malaysia. Du dodn, ti 1& thit nghiép & Malaysia nam
2009 s& tang 4,5% so v6i mic 3,8% nam 2008. Tinh dé€n cudi nam 2008 Trung
Qudc ¢6 kho&ng tlr 9.000 dén 45.000 nha mdy, doanh nghiép c¢6 von dau tu
nudc ngoai phai déng cita va ¢6 thém hon 10 triéu ngudi bi that nghi¢p. Khong
chi lao dong ban xit mat viéc, ma lao dong nhap cu cang khong cé viéc lam. 6]
Trung Quéc khoang 20 triéu lao dong nhap cu (chiém 3% luc luong lao dong)
bi sa thai. Sut gidm viéc lam nhiéu nhat trong linh vuc xay dung, khai mo va
san xudt cho xudt khdu. Theo Té chiic lao dong quoc t& (ILO), hang chuc triéu
ngudi Trung Qudc budc phai di cu tr cdc ving xuat khdu cong nghiép ven bién
téi céc tinh nong thon ph1a Tay. Su thua 16 clia nganh cong nghé thong tin di

khién 2,5 triéu nguoi An Do va 4 trieu ngudi Trung Qudc mat viéc. Chung nao
Trung Quéc ting trudng dudi 8%, chimg dé nan that nghiép va bét on xa hoi s&
¢6 xu hudng gia tang.

Thét nghiép & Nga tiang [én 2 triéu ngudi trong vong 6 thidng cudi nam 2008.
Ti 1é nguoi nghéo ¢ Nga ting tir 10,4% (nam 2008) 1én 9,5% (nam 2009). Ti &
that nghiép cling tang tir 5,3% 1én 5,9% do xu huéng giam nhan luc trong céc
nganh kinh t&€ st dung nhiéu nhan cong nhu xay dung, thuong mai, dich vu va
tai chinh. Tinh dén cudi thang 4/2009, s6 ngudi that nghiép & Nga da 1én téi 7,7
triéu ngudi, chi€ém 10,2% dan s6 trong do tudi lao dong. That nghiép & céc nén
kinh t€ m&i ndi tang lén 158 triéu ngudi (khodng 5,9%) ndm 2008. Du doédn cdc
nén kinh t€ mdi néi s& c6 thém 32 triéu nguoi mat viéc lam va 53 triéu ngudi
roi vao canh cuc ky nghéo khé vao nam 20009.

Cung v6i thuong mai glam stit, ddu tu nuéc ngoai thu hep, that ngh1ep g1a
tang, kiéu hai tir nudc ngoal gl vé - nguodn thu nhap quan trong clia cic nén
kinh t€ mdi néi — ciing bi giam. Téng gia tri ngoai té cla lao dong glii vé trong
cac nén kinh t€ méi néi dat hon 206 ti ddla nam 2007. Tuy nhién, do that
nghiép ting, cdc hoat dong kinh t&€ giam sit, nguon kiéu héi giri vé cling bi
gidm, udc dat khoang 170 ti dola nam 2009 va 195 ti dola nam 2010, trong dé,
kiéu hoi clia cdc nén kinh t€ méi ndi chau My sé dat 64 ti USD nam 2009, gidm
5 t1 USD so véi nam 2008.



66 Tap chi Khoa hoc Xa hoi Viét Nam - 6/2009

BANG 2: NGUON KIEU HOI TU NUGC NGOAI G CAC NEN KINH TE MO NOI
(Pon vi: Ti USD)

2008 | 2007 | 2008 | 2009*% | 2010% |
Cic nén kinh t€ méi noi 172,3 | 206,2 | 231,7 | 170- | 195
Cac nén kinh € méi ndi chau A | 86,3 | 1118 | 1329 | 95 115
Cic nén kinh t€ mdi néi Nam A 38,7 50,4 63,3 46 57
An Do B 257 | 350 | 450 30 40
Trung Quéc 22,5 | 320 | 370 26 34
Philippin 149 | 156 | 168 | 12 11 |
| Viet Nam 4,8 7,6 93 | 78 7.9
| Bangladesh 55 6.9 8,5 6,7 7ﬂ
| Pakistan 5.4 6,0 7.1 6,8 69 |

Nguén: Theo Mang phdn tich thong tin kinh té EIU (The Economist
Intelligence Unit). Note * la s6'liéu duw bdo.

Muc tiéu gidm nghéo vao nam 2015 ciia Lién hop qudc khé ma dat duoc khi
sO ngudi ngheéo déi trén thé€ gidi tang 1én 1 ti ngudi (ndm 2008) do gid luong
thuc, nang lugng ting cao. Nam 2008, gid luong thuc da ting 64% so v6i mic
gid nam 2002. Gan 2/3 s6 ngudi ngheo trén thé gii & chau A véi 1,7 ti ngudi
dang song v6i muc thu nhap 2 USD/ngay hodc thdp hon. Khi gid luong thuc
tang cao thi s6 nguoi ngheo cang khé khan hon vi 60% chi tiéu cta ho gianh
cho luong thyc. Theo ngan hang thé gidi (WB), néu ti 1é ting trudng & cdc nudc
dang phat trién gidm 1% thi s& c¢6 them 20 triéu ngudi 1am vao canh ngheo d6i.

2. Trién vong cac nén kinh t€ méi néi.

Maic du chiu tdc dong cta cudc khung hoang tai chinh toan cdu nghiém
trong hon so véi du dodn ban ddu, song cdc nén kinh t€ m&i ndi bi 4nh hudng
boi khuing hoang khong nhiéu nhd nhu cau tiéu dung noi dia ting cao va dau tu
16n vao co s4 ha tang. He thong ngan hang tai mot s6 thi trudng mdi ndi c6 mo
hinh don gian, trdnh dugc viéc cho vay qud miic va it dinh liu t6i cdc sdn phdm
tai chinh phitc tap ddy rii ro. Cic nén kinh t€ mdi néi (dédc biét 1a cdc nén kinh
t€ m6i ndi BRIC) da va dang bat day nhanh nho ¢6 3 y&u t6 co ban sau: Thir
nhdt, do nganh ch€ tao & nhiing nudc nay chiém ti trong 16n trong nganh kinh
t€. Nganh dién t&r va 6 to 1a 2 nganh cong nghiép c6 tinh tudn hoadn cao, nhu ciu
gidm nhanh, nhung ciing tdng nhanh khi kinh t&€ ¢6 d&u hiéu phuc hoi; Thit hai,
do muc giam xuét khdu da cham lai trong nhitng thdng dau nam 2009; Thit ba,
do chuong trinh chdn hung nén kinh t€ cé qui md 16n hon so véi cdc nude
phuong Tay, hiéu qua nhanh hon dan dén nhu cdu tiéu thy & thi trudng noi dia
khoi phuc nhanh hon. Hon nita, cudc khiing hoang tai chinh toan cdu nam 2008
khong tram trong nhu cudc khing hoang nhitng nam 30 thé ky XX. Cong dong
quoc t€ da tich lily dugc nhiing kinh nghiém tir cudc khiing hoang tai chinh
chau A (nim 1997) va chudn dodn dung "can nguyén bénh", nén da thuc hién
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kip thoi nhiing cong cudc cai t6 hé thong qudn 1y tai chinh tién t¢ va nhing
hanh dong giai ctru lien hop. Céc nén kinh t€ mdi n6i dd ¢ nhitng chinh sich
phan tng kip thoi dé khuyén khich thic ddy nguén du tri, cting ¢6 linh vuc tai
chinh va dp-dung géi kich thich tai chinh 16n dé khéc phuc khing hoéng.

Tuy nhién, cudc khing hoang tai chinh toan cau nam 2008 da lam thay déi
cuc dién kinh t€ thé€ gidi. Vi tri va vai tro kinh t&€ My dang bi suy gidam. Mac du
kinh t&€ va dong dola M§ van giit vi tri hang dau, song dang phai doi mait véi
nhitng thach thic nghiém trong. Trong khi d6, cdc nén kinh t&€ méi ndi dang héi
phuc nhanh va giit vai trd ngdy cang quan trong trong nén kinh t€ th€ gidi nho
dan s6 dong va thi trudng rong 16n, thé hién ndi bat & nhitng diém sau: Mot la,
luc lugng clia cdc nude dang phat trién va kinh t€ méi néi dang tiép tuc ting, ¢
nhiéu déng gép cho nén kinh t€ thé gidi, chi€ém ti trong ngay cang cao trong
nén kinh t& the gi6i. Trong khi dan s6 clia cic nudc phét trién chi khoéng 960
triéu ngudi nam 2008 thi dan s6 cla cdc nén kinh t€ mdi ndi va dang phat trién
chi€m téi 5.721 triéu nguoi. Riéng nhéom BRIC (Trung Quoc, Brazil, An Do va
Nga) da chieém 42% dan so thé gidi va 13% khoi luong giao dich thuong mai
toan cau nam 2008. Thi trudng rong 16n, sdc tiéu thy hang hoéa tang s la dia
diém hdp dan cho cdc nha diu tu & tat ca cdc Iinh vuc. Dac biét du trit ngoai t&
clia cic nén kinh t¢ mdéi ndi ngay cang tang, tong lugng kinh t€ da vugt My -
day la mot thach thic véi M, von dugc coi la cuong quoc kinh t&€ s6 1 thé gidi;
Hai la, xuét hién nhitng thach thiic d6i v6i nang lyc quan 1y toan cau ciia My.
M¥ da khong con duge coi 1a "Vi tri s6 1 thé gidi" nita. Cudc khling hoang tai
chinh toan cdu nim 2008 1am cho ngan sich M§ tham hut t6i 1.417 ti USD, cao
gdp hon 3 lan miic tham hut 455 ti USD nam 2008, 1a muc cao nhat trong hon
nira thé ky qua. Khi niém tin cta thé gii d6i véi nén kinh t€ My bi gidm st thi
né s& cang gay khé khin hon cho cac muc tiéu lau dai cia kinh t€ My, nhu
tham vong muén mé rong thi trudng tu ban. Ngay cang cé nhi€u qudc gia
khong "tuan thi" theo moé hinh quan 1Y kinh t& theo cht nghia ty do méi do M§
thic ddy nita; Ba la, xudt hién nhiing thach thiic doi véi trat tu tai chinh kinh €
quoc t&€ do M§ nim vai trd chii dao. Cac nén kinh t€ méi ndi chau A, dan dau 13
Trung Quéc va An Do, s& dinh hudng nén kinh té thé gidi trong tuong lai va cé
stc manh ngay cang [6n. Stic manh kinh t€ ciia Trung Qudc va An bo dang la
nhing tin hiéu de doa dén M§. C4c nén kinh t€ méi ndi sé& cung cdp khong chi
nguyén vat liéu va nhan cong ré, ma quan trong hon, la cung cap khd nang va
tinh sdng tao clia con ngudi. Khiing hodng tai chinh toan cdu lam cho céc nén
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kinh t& phat trién, trong d6 c6 M§ bi suy thodi. Su chuyén giao stic manh toan
cdu sang cdc nén kinh t€ méi n6éi nhu BRIC s& nhanh hon va vi thé clia nhém
nudc nay trén thé€ gidi s€ 16n hon. Thé gidi da, dang va s& cé nhiing diéu chinh,
thay déi 16n.
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