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Tém tit: Hoi gido 1a ton gido 16n, c6 nhidu dong gop quan trong vao sy phat trién kinh té, vin hoa,
xa hoi ¢ nhiéu qudc gia trén thé gidi. Tai chinh Hoi gido voi hoat dong ctia ngan hang Hoi gido co
nhiéu dic thu riéng di gop phan thuc ddy kinh té - xd hoi cua thé gidi noi chung, va cta nhidu qudc
gia Hoi gido noi riéng ngay cang phat trién. Tai chinh Hoi gido théng qua cic ngan hang Hoi gido
hoat dong trén nguyén tic ap dung Luat Hoi gido (Luat Sharia) va cdc nguyén ly, tu tudng cua
Islam gido. Thanh kinh Qu’ran va Luat Sharia la nén tang co ban cho sy van hanh cuda tai chinh Hoi
gido thong qua ngan hang Hoi gido. Bai viét trinh bay nhirng dic trung co ban trong hoat dong cua
tai chinh Hoi gido, gop phan thuc day kinh té - x4 hdi phat trién ¢ nhiéu qudc gia, nhat 1a cc qudc
gia Hoi gido.

Tir khéa: Hdi gido, Luat Sharia, tai chinh Hoi gido, ngan hang Hoi gido.
Phan loai nganh: Ton gido hoc

Abstract: Islam is a major religion, which has made many important contributions to economic,
cultural and social developments in many countries in the world. Islamic finance, with the activities
of Islamic banks, that have their own characteristics, has contributed to the socio-economic
development of the world in general, and to that of many Muslim countries in particular. It is, via
the banks, operated on the principle of applying the Islamic law (Sharia law) and Islamist tenets
and ideas. The Qu’ran and the Sharia law are the fundamental bases for the functioning of Islamic
finance via their banks. The paper presents the basic characteristics of the operation of Islamic
finance, which contributes to the socio-economic development in many countries, especially
Muslim ones.
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1. Pit van dé

Hbi gido ra doi vao thé ky VII ¢ ban dao A
Rép, hién nay 1a t6n gido 1on thir 2 trén thé
gidi, sau Kitd gido. Nguoi sang 1ap dao Hoi
12 Mohammad, xuat than trong mot gia dinh
thuong gia ving Mecca. Ngay tir khoi dau,
su hinh thanh va phat trién cta Hoi gido da
lubn gan lién v6i thuong mai hang hoa cua
ving dat va bdi canh san sinh ra ton gido
nay, ciing nhu gin lién véi cude doi va nghé
nghiép cua nguodi sang 1ap [5, tr.736-740].

Vai tro cta tai chinh Hoi gido v6i phat
trién kinh té - xd hoi 1a mot chu dé rong,
bao trim nhiéu khia canh khac nhau (nhu
ngan hang HOi gido, cic ngudn vén, cc
quy, thuong mai, dich vu tai chinh, trai
phiéu, ching khoan Hdi gido...). Tinh dén
nam 2010, udc tinh co6 1,6 ty ngu:ori Hbi
glao trén thé gisi, chiém 23,2% dan sb toan
cau va Hoi gido tré thanh ton gido 16n tha
hai trén thé gidi [20]. Hoi gido c6 hai nhanh
chinh 12 Sunni va Shiite. Pai da sd nguoi
Hoi gido theo dong Sunni (chiém khoang
87-90%), con lai 1a nguoi Hoi giao Shiite
(khoang 10-13%).

Hién nay, tin dd Hoi gido hién di¢én ¢ tat
ca 5 luc dia trén toan cau. Ngudi Hoi gido
song tap trung & khu vuc Chau A - Thai
Binh Duong chiém khoang 62% (20% song
& Trung Pong va Bic Phi (MENA), 16% ¢
tiéu ving Sahara Chau Phi). Phan con lai
ctia dan s6 Hoi gido trén thé giéi sinh séng
& Chau Au (3%), Bic My (dudi 1%), My
Latinh va Caribe (dudi 1%) [17].

Khu vue MENA 13 noi ma hau hét céc
qudc gia lay Hoi gido 1am qudc gido va tin
d6 Hoi gido chiém da sb trong dan ching.
S6 ngudi theo dao Ho6i ¢ khu vuc Trung
Poéng chiém hon 95% dan s6 (khoang 300
triéu tin do) [12].

Vé6i sy phan bd va phat trién manh mé&
cua dan s6 Hoi gido trén thé gidi, dac biét 1a
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dan sé & cac quoc gia A Rép thudc khu vuc
Trung Dong Bic Phi giau dau mo Vo1
nhiéu quoc gia co tong san pham quoc ndi
(GDP) rét 16n thi kinh té, tai chinh Hoi gido
la mot phén quan trong trong x4 hoi Hoi
glao Céc qubc gia A Rap hau hét deu la cac
quoc g1a dang phat trién, va c6 ngudn thu
xudt khau tir ddu khi, hodc ban cac nguyen
liéu tho khac. Trong nhiéu nam, thé gioi A
Rép co tang truong kinh té dédng ké, phan
lo'n 1a nho giad dau khi tang cao, nhu tang
gép ba lan tir nam 2001 dén nam 2006 song
cting nhd cac nd luc ctia mot b quoc gia
nhiam da dang hoa nén tang kinh té cta ho.
San xuit cong nghiép dd tang lén, nhu
luong thép san xuét tir naim 2004 dén nim
2005 tang tur 8,4 1én 19 tri¢u tan. Tuy nhién,
con s6 19 triéu tin van chi chiém 1,7% san
luong thép toan ciu, va van kém san lugng
cia cac qudc gia nhu Brasil [10]. Cac td
chtc kinh té chinh trong thé gisi A Rap
la Hoi dong Hop tac ving Vinh (GCC) gdbm
cac quoc g1a A Réap ven vinh Ba Tu va
Llen minh A Rap Maghreb (UMA) gém cac
qudc gia Bic Phi. GCC dat dwoc mot sd
thanh cong trong linh vuc tai chinh va tién
t¢, bao gdm cac du 4n nham hinh thanh mot
ddng tién chung trong ving vinh Ba Tu. Tir
khi thanh 1ap vao ndm 1989, thanh tyu quan
trong nhat cia UMA 1a xay dung mot tuyén
xa 10 dai 7.000 km biang qua Bic Phi tir
Mauritania dén bién gidi Libya - Ai Cép.
Trong nhitng ndm gan ddy, c6 cac thuat ngit
méi duge tao ra dé xac dinh mot khu vuc
kinh té 16n hon: MENA (Trung Péng va
Bic Phi) ngay cang tré nén thong dung, dic
biét 1a nho ung hg ctia Chinh phi M§. Theo
danh gia xép loai cuia Ngan hang Thé gidi,
tinh dén thang 8/2009, Arab Saudi l& nén
kinh t¢ A Rap manh nhit [9]. Arab Saudi
dung dau vé tong GDP, ddy 1a nén kinh té
16n th 11 Chau A. Cac quéc gia A Réap
tiép theo 13 Ai Cép va Algeria, ciing 13 cac
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nén kinh té 16n tht nhi va ba tai Chau Phi
(sau Nam Phi) vao nam 2006. Xét theo
GDP binh quin diu ngu’(‘)’i thi Qatar la
qubc gia glau c6 nhat thé gisi. Tong GDP
cia cac quoc gia A Rap vao nam 1999 1a
531,2 ti USD [10] Tinh tong cong thi
tong GDP cua thé gidéi A Réap uée tinh it
nhat 1a 2,8 nghin ti USD vao nim 2011
[11] (chi thiap hon Hoa Ky, Trung Qudc,
Nhat Ban va brrc).

Vé6i tong GDP 16n nhu vdy, tai chinh
Hoi gido o vai tro rat quan trong trong viéc
thac day kinh té - x4 hoi ¢ nhiéu qubc gia
phat trién, dic biét 1a nhitng quéc gia Hoi
gido. Khi nghién ctru vé& Hoi gido ndi chung,
tai chinh Hoi gido néi riéng c6 may dic diém
ndi bat can luu ¥, d6 1a: (1) Hoi gido tro
thanh qudc gido & nhiéu qudc gia; (2) Hoi
gido c6 anh huong manh trong hé théng
chinh tri & nhiéu qudc gia; (3) Hoi gido chi
phdi cac quan hé xa hoi; (4) Hoi gido chia
tach thanh céac giao phai, truong phai va su
xung dot gitra cac gido phai la nguyén nhan
co ban gdy nén sy bat 6n vé an ninh, chinh
tri, x3 hoi ¢ nhiéu noi trén thé gisi khi Hoi
gido cuc doan phat trién [1]. Bai viét nay
phan tich nhimg hé théng kinh t& va hoat
dong ctia ngan hang Hoi gido.

2. Hé thong kinh té ciia Hi gido

Quan niém cua dao Hoi vé sy ton tai cua
mot hé théng thuc hi¢n chirc nang kinh té
hay hé théng kinh té 1a c¢6 tinh séng con cho
su ton tai va phat trién lanh manh cua xa
hoi Hoi giao. Ngoai chirc ning bao dam su
tiéu dung cua cai va dich vu tré nén dé dang
bang mdt phuong tién trao doi chung nham
gitp d& moi nguodi thoa man cac muyc tiéu
vat chat hay phi vat chét cua con nguoi, hé
thong kinh t& con c6 chirc ning xac dinh

nhitng qui tic va chuin muc tng xir phu
hop véi tinh than cua Hoi gido véi tu cach
1a mot 16i séng. Nhitng qui tic ndy dua trén
quan niém vé cong 1y cua Hoi gido nhim
ngan chan sy thu han thuong xdy ra gitra
cac nhom kinh té - x3 hoi khac nhau. Trong
linh vuc kinh té, kinh Qu’ran qui dinh tién
bac trong xa hoi Hoi gido khong thé ngung
tré ma phai luén dugc luu thong. Dé xac
dinh thai do cua tin d6 Hoi gido vai tién bac
hay sy giau co6, luat Hoi gido qui dinh cac
tin d6 phai doc cac chuong cua kinh Qu’ran
vao thoi ky 1am thanh 18 & Mecca dé hiéu
rang, Hoi gido dugc bat dau tir ¥ thic cua
tién tri Mohammad vé su giai phong nhimng
nguoi ngheéo va phu nit khoi su boc 16t toan
dién, va than phan no I¢ cling nhu vé tinh
cam bac ai giﬁ:a nhiing nguoi giau va nguoi
ngheo. Vi thé “tai san phai duoc chia sé,
nhitng nguoi c6 dic quyén phai hiéu rang,
trong nhitng tai san ctia ho c6 mot phan
hoan toan thudc quyén cia nhimg nguoi
ngheo” [14].

Trong hé thdng kinh té cua xa hoi Hoi
gido, kinh Qu’ran dinh ché mdi quan hé
gitta nhiing ngudi giau va nguoi ngheo
bang cach hop thirc héa trach nhiém phai
dong Zakat (Zaka) cua nguoi giau cho
ngudi nghéo. N6 qui dinh rang Zakat, chinh
la phin coa nhilng ngudi nghéo duoc
hudng trong sd cua cai ciia nhitng nguoi
gidu, duoc danh gia bang muc déng gop
hang nam 1a 2,5% [14]. Mot ngudi Hoi gido
duogc coi 1a giau khi c6 gia tri tai san hodc
thu nhdp bang tién twong ng voi 84 gram
vang [18]. Mdi nam ho phai trich tir sb tién
nay ra va chuyén cho ngudi nghéo theo
nhitng ky han nhét dinh. Nguoi ta phai nop
sO tién nay cho Nha nuéc (qubc gia Hoi
gi40) hay cho cac t6 chirc duoc Gy nhiém
thu va phan phdi né. Sé tién nay phai duoc
dau tu hay giup nhiing ngudi nghéo thuc
hién cac dy an cua ho nhu tao 1ap co s¢
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kinh té cho minh ma khéng phai tra lai.
Zakat theo kinh Qu’ran vura la tién tir thién,
vira 1a khoan tién ma nguoi gidu bit budc
phai tra cho nguoi ngheo vi da dugc dinh
ché hoa theo trach nhiém dao dirc va luét
Hoi gido. Sy dinh ché héa nay dugc thé
hién qua vi¢c xac dinh ndi dung hay y nghia
ton gido ctia Zakat va nhat 1a nhitng hinh
phat danh cho nhiing nguoi khong thuc
hién né. Y nghia dich thyc cua Zakat (b6
thi) trong Qu’ran 1a tinh khiét trong loi
nhuan. Nghia bong cua tir ndy 1a mot phan
tai san cta nhitg ngudi HoOi gido ¢ nhiéu
s& hitu tai san, trong moi nam phai chi cho
nhitng ngudi Hoi gido nghéo khd va ting
thiéu. Nhing ai khong thuc hién “Zakat” thi
tai san cua ho s& tr& thanh 1o nung lira dé
tring phat ho. Loi1 cua Allah trong Qu’ran
nhu sau: “Nhitng ké nao tich trit vang bac
ma khong chi dung vi con duong cua Allah,
hdy bao cho chung biét su trimg phat dau
don dang chd chung * Ngay ma vat ay s& bi
d6t nong bang lta dia nguc...” [3, tr.177].
Luat Hoi gido v6i tu cach 1a y thirc hé trong
xd hoi Hoi gido, bién minh cho trat ty xa
hoi Hdi gido bang cach xac nhan quyén véi
tai san cua nguoi giau va su khac biét giau
ngheo 1a 1& duong nhién vi dé 1a ¥ nguyén
cua Thuong dé. Su dinh ché héa mbi quan
h¢ xa hoi gitra ngudi giau va nguodi ngheo
trong kinh Qu’ran va luat Hoi gido vira
ddng thoi bao dam cho cac qui tic va chuan
muc Ung XU trong linh vuc kinh té phu hop
v6i tinh than cua HOi gido va trat tu trong
x3 hoi Hoi gido.

Su két hop gitra hai nguyén tic kinh té
va cong 1y trong viéc dinh ché hoa hé thong
kinh té theo quan niém cua Hoi gido ciing
chi phdi trong viéc xtr Iy mdi quan hé giita
nguoi giau va nguoi ngheo hay trat tu trong
x4 hoi Hoi gido. Ngudi nghéo phai duoc
dam bao cic quyén co ban cia con ngudi
thong qua ché dd Zakat, trach nhiém cua
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nha nudc va cua nguoi giau trong xa hoi
Hoi gido [2, tr.171-177].

3. Hoat dong ciia ngin hang Hoi gido

Khi nhic dén khai niém “Tai chinh”, nguoi
ta thuong nghi dén vén va 13i suat. Pay 1a
cach hiéu phd bién nhat & khip moi noi khi
dé cap toi vin dé nay. Tuy nhién, con co
mot bo phan khac ctia hé théng tai chinh thé
gidi, phuc vu chu yéu cho cong dong nhiing
nguoi theo dao Hoi, dugc goi la tai chinh
Hbi gido, ngan hang Hoi gido.

Hoat dong cua ngan hang Hoi gido c6
nhitng dac thu riéng c6 va khac bi¢t voi
ngan hang hang thuong mai truyén thong.
Theo gido 1y Hoi gido, c6 4 nguyén tic ma
cac ngan hang phai tuan thu: khong duoc
phép co 13i suat trong giao dich, chia sé rui
ro, hoat dong dya trén tai san thuc, hop
dong duoc thoa thuan rd rang.

Trong Islamic finance, viéc nhan hay tra
13i sut bi cAm, nguoi cho vay s€ dugc tra
loi tuc béng mot phén loi nhuan tir cac
khoan dau tu vao cac doanh nghiép (trir cac
doanh nghiép lién quan dén d6 udng c6 con,
co bac va thudc 14). Diéu nay xuit phat tir
viéc kinh Qu’ran (ghi nhitng gido ludt co
ban cta dao Hoi - Sharia) cAm viéc nhén
hay tra 14i suat (riba): “Allah cho phép trao
d6i mua ban nhung cidm cho vay lay 1ai”.
Chinh vi thé, cac ngan hang s& khong kiém
loi nhuan truc tiép tir 141 sudt ma thuc hién
gian tiép thong qua viéc mua ban hang hoa
va dich vu. Cac ngan hang Hoi gido hoat
dong theo Luat Sharia s€ khong nhan cac
tai san thé chip dé cho vay nhu hinh thirc
thong thuong, khi c6 mot khach hang mudn
vay von va dam bao bﬁng tai san, ho s€ mua
dut tai san do tor nguoi di vay, va sau do
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cho nguoi di vay do thué lai (ijara) hoac
ban lai (ngay sau khi mua) cho nguoi di vay
v&i mot muc gid cao hon theo hinh thirc tra
gop (murahaba). Vi du, néu ban mudn vay
tién mua 6 to thi sau khi ky hop ddng, ngan
hang s& mua chiéc xe d6 rdi ban cho ban
vo1 gid cao hon. Chénh I¢ch gilta 2 murc gia
mua - ban d6 chinh 1a lgi nhuan ma ngan
hang thu dugc (didu nay duoc phép trong
dao Hbi). Ngoai ra, trong qua trinh hoa
nhap voi cong ddng qudc té, cac ngan hang
Hoi gido da dugc phép ting loi nhuin qua
viéc thu phi tir cic hoat dong nhu chuyén
khodan, thé tin dung, moi gidi.

Chia sé¢ cong bang gitta rai ro véi loi
nhuan, gitta nguoi dan voi gio1 ngan hang
1a mot dic diém hitu ich giup cac dinh ché
nay vuot qua khung hoang. Trong giai doan
kho khan, ngan hang san sang cho vay
khong loi nhuan dé giup doanh nghiép
vuot kho. Poi v6i ngudi giri tién, khi da
gui tién, ho dugc d6i xur giéng nhu ¢b
doéng nim giit ¢6 phan wu dii cua ngin
hang va sin sang chia sé rii ro loi nhuan
v6i doanh nghiép minh dang s¢ hitu. Diéu
d6é co6 nghia 1a ho sé chép nhan c6 loi
nhuan thip hon néu ngan hang gip kho
khan trong thoi ky khiung hoang va huong
13i cao hon néu ngan hang hoat dong tot.
Vi¢c san s¢é rui ro voi lgi nhuan nay cling
gitip cac ngan hang Hoi gido it nhiéu tranh
duoc nguy co mat thanh khoan nhu cac
ngan hang truyén théng.

Céac ngan hang HOi gido ciing rat can
trong. Vi dy, ho rat coi trong cong tac thaim
dinh dy an, khong tai tro cho cac doanh
nghi¢p ma ti 1¢ nq/téng tai san hon 30%,
khuyén khich cac dy 4n dau tu vao y té va
cac tién ich xa hoi. Pong thoi, cic ngan
hang Hoi gido khong duoc phép dau tu vao
cac san pham phéi sinh phirc tap (nhu hop
ddng hoan dbi no x4u) vén rat phd bién &

phuong Tay (va dugc xem la thu pham
chinh gady ra khung hoang tai chinh nam
2008). Do @6, rui ro trong hoat dong cua
cac ngan hang Hoi gido dwgc danh gia 1a
thip hon so v&i cac ngdn hang thong
thuong [19].

Mot diém khac biét nira trong hoat dong
ctia md hinh ngan hang Hoi gido 1a mdi
quan hé v6i ngan hang trung uwong. Néu
nhuy d6i véi cic ngan hang thuong mai
truyén thong, ngan hang trung wong 14 noi
duy tri cac khoan dy tri bat budc, tra 13
cho céc khoan duy trit nay va la noi cho vay
cudi cung thi dbi véi cac ngan hang Hoi
gido, do khong dugc nhén tién 13i tir cac
khoan du trit bat budc nén ngan hang Hoi
gido s& chiu mot khoan chi phi trén ngudn
vbn. Vi vdy, cac ngan hang thuong dit mirc
gia cao dé huy dong trén thi truong tién té
hodc chay thanh khoan trong thoi gian ngén
vao mot sd thoi diém néng vé thanh khoan.

Néu mot ngan hang thwong mai truyén
thong phai d6i mit vai cac rui ro (nhu rii ro
tin dung, thanh khodn, hoat dong, thi
truong, 13i suit...) thi mo hinh ngan hang
Hbi gido ciing phai d6i mat voi rai ro chinh
la rti ro v& ng. Tuy nhién, rdi ro nay cling
da duoc han ché boi cac tai san dam bao
hinh thanh ngay tir luc vay. Dbi véi rui ro
tin dung, m6 hinh nay gilip quan tri rdi ro
kha hiéu qua.

Thir nhat, 6i voi mot ngan hang thuong
mai truyén thdng, ri ro xay ra thuong xuat
phat tir hai nguyén nhan chinh, d6 1a thong
tin bt can xtng va rii ro dao dirc. i véi
mo hinh nay, vi loi tirc ctua hop dong duogc
biét trudc nén van dé vé lua chon bat loi,
tam 1y y lai dugc han ché ti da va do ngan
hang 14 ¢6 déng nén s& c6 nhiu thong tin
hon vé dy an dau tu cia cong ty.

Thir hai, truong hop rui ro tin dung xay
ra va dé han ché ton thit, cic ngan hang
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thuong mai truyén thong sé& tich thu luong
ddi véi cac cd nhan hodc tré thanh dbi
tugng dau tién c6 quyén xur 1y tai san cua
cong ty va thuong gip nhiéu van dé vudng
mic trong khi thi hanh. Cac ngan hang Hoi
gido, vi “vat ddm bao” dugc hinh thanh tr
khi cho vay nén ngan hang da tr¢ thanh chu
tai san ngay tir dau va néu tinh trang v& ng
xay ra, ngan hang tién hanh tich thu cac tai
san ma khong phai vuéng mic cac thu tuc
phap 1y hodc kién tung. D4i véi rui ro thanh
khoan, ngan hang Hoi gido khong cho vay
qua dém vi hoat dong nay lién quan dén 1ai
suit nén budc cac ngan hang phai du trir
thanh khoan cao hon, gitp ngan hang han
ché t6i da sy thiéu hyt thanh khoan trong
hoat dong. Ngoai ra, do ngan hang Hdi gido
khong tra 1ai ma chia lgi nhuan nén dinh ky
ngan hang cong bd mirc loi nhuan cua cac
khoan tién giri. Nhu vay, vé mit 1y thuyét
thi ngan hang c6 thé s& bi 15 nén khach
hang ciing s€ phai ganh chiu nhitng khoan
16 ndy cung v6i ngan hang. Trong thuc té,
lgi nhuan ky vong dugc cong bd trude dé
ngudi gui tién can nhic trude khi giri. Tir
d6 niém tin cua khach hang d6i véi hé
théng ngan hang duoc ting 1én [4, tr.75-
771, [7, pp-124-136].

Ciing tuan theo Luat Hoi gido, cac loai
trai phiéu Hoi gido (sukuk) duoc phat hanh
theo nguyén tic “khéng tra 1ii” va ngan
hang Hbi giao sir dung ngudn vén trai phiéu
Hoi gido phat hanh. Nam 2006, dé chuan bi
cho viéc thau tom lai P&O Ports, DP World
thudc Chinh phu Dubai, da phat hanh 3,5 ty
USD sukuk v6i thoi han 2 nam, day 1a dot
phat hanh sukuk 16n nhét tinh dén nay. Dé
phu hop vo1 Luat Sharia, nhitng sukuk nay
khong duoc tra 1ai, thay vao doé gia tri trai
phiéu s€ duoc hoan tra lai khi ddo han kém
theo quyén chuyén d6i mot phan gia tri trai
phiéu thanh c¢6 phiéu DP World. Thi
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truong trai phiéu Hoi gido 16n nhét hién nay
1a Malaysia, voi 75% luong trai phiéu dugc
phat hanh hang nam. Phuong phap huy
dong von thong qua sukuks di tr& thanh
mot phan khong thé tach roi cia nén tai
chinh Hbi gido va 1a tru cot quan trong dap
ung nhu cau tai chinh. Linh vuc co sé ha
tang thyuc té di nhan dugc nhiéu tién tir quy
sukuk trén pham vi toan cau. Trong qué
khtr, khong chi cac quéc gia Hoi gido ma ca
cac qudc gia khong phai 1a Hoi gido da khai
thac thi trudong sukuk dé huy dong von cho
cac du an co sé ha téng. Vi dy, nam 2013,
Nigeria va Senegal da nhan dugc cac khoan
dau tu tir sukuk dé phat trién co so ha ting
ctia minh. Nam 2014, Vuong qudc Anh di
trd thanh chinh phu phuong Tay dau tién
nhan dugc vdn tir sukuk dé phat trién co s&
ha tang.

Theo udc tinh cia cac chuyén gia, kinh
té ctia Hoi gido trén thé gidi sé tang gip doi
trong 5 nam toi, dat 4.300 ty USD, do su
gia tang cua cac sukuk. Hién c6 khoang 10
nude dang st dung 95 ty USD trai phiéu
sukuk cho cac du an co so ha tﬁng, trong do
75% la & Malaysia [13].

Nhiéu ngudi cong nhan rang, tai chinh
Hoi gido c6 thé 1a giai phap kha thi thay
cho tai chinh thong thuong. Thi trudng
sukuk thuc té da tién hanh nhiéu hoat dong
gy quy va dau tu. Ngudn tai chinh nay phu
hop dé bu dép cho cac khoan tai chinh dai
han va hd tro phat trién co sé ha tﬁng bén
virng.

Kinh té hoc Hoi gido khong chi ton tai
riéng & nhimg qubc gia Hoi gido (nhu thanh
phd London ciia nudc Anh dang ndi 1én 1a
mot trung tam tai chinh 16n cho tai chinh
Hbi gido). Ngan hang dau tién hoat dong
theo Luat Sharia chi m&i xuit hién nam
1963 tai Hy Lap, nhung ngiy nay rat nhiéu
ngan hang 16n nhu HSBC, Citigroup, UBS,
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Deutsche Bank, Standard Chartered... co
cac b phan hoat dong theo Luat Hbi giao.
Cac san phim ngan hang Hoi gido ciing
dugc st dung rong rdi boi nhiing nguoi
khong theo dao HOi tai Malaysia. Nhimng
ngan hang 16n nhu HSBC cua Anh hay
Citibank ctia My déu da thiét 1ap cac chi
nhanh ngan hang Ho6i gido va nhiing chi
nhanh nay déu an nén lam ra. Mot s ngan

hang da thanh cong véi tai chinh Hoi gido
con mudn mé rong phuong thirc kinh doanh
nay vuot xa khdéi thi truong ty nhién &
nhitng nude theo dao Hdi (Bang 1). Ngudi
ta tin rang, lic nay dang c6 mot thi trudng
cho nhitng nguoi thudc cac ton gido khac
chia sé¢ nhitng gia trj ma kinh t& hoc Hoi
gido dem lai [15].

Béng 1: Tinh hinh phan b cac ngan hang Hoi giao trén pham vi toan cau [8, tr.1145-1155]

Chéau Au Bic My  Chau A Chau Phi
Anh (6) M7 (4) Pakistan (6), Bangladesh (3), Bahrain Algeria (1), Gambia (1),
Thé Nhi Ky (1) (9), Iran (14), Jordan (2), Kuwait (2), Nam Phi (1), Sudan (4)

Lebanon (1), Qatar (3), A Rap (6),
UAE (4), Brunei (3), Philippines (1),
Malaysia (17), Thai Lan (4)

4. Két luan

Ngay tu khi ra doi, dao Hoi ludn duge xem
1a ton giao gan lién véi kinh té, gop phan
thac ddy kinh té, vian héa va xa hoi phat
trién. Gido ly Hoi gido (kinh Qu’ran, Luét
Sharia...) 12 nén tang duy tri, thuc day kinh
té Hoi gido phat trién véi nhitng dic diém
riéng so voi cac hoat dong kinh té thuong
mai truyén théng khac. Luat Sharia cua
nguoi Hoi gido cAm 4p dung l3i suét, budn
ban ruou va thit lon, kinh doanh bai bac va
cac san phém, dich vu ddi truy; dao Hbi
cAm moi dang hoat dong kinh té bi cho la
c6 hai vé mit dao dirc va xa hoi. Cac ca
nhan phai st dung than trong tai sdn cua
minh, khong gam giit, dé nhan r6i hay ling
phi tai san; nguoi theo dao Hoi c6 nghia vu
dong gop mot phan tai san cua ho cho
nhitng bd phan nghéo tang trong xa hoi Hoi
gido. Ngan hang Hoi gido hoat dong dua
trén Luat Sharia va c6 nhiing khac biét véi
ngan hang tai chinh phuong Tay thong

thuong. Khac biét quan trong nhat giira tai
chinh Hbi gido va tai chinh phuong Tay l1a
141 suat khong dugc phép 4p dung trong hé
thong tai chinh Hoi gido. Ngoai ra, mo hinh
tai chinh Hoi gido ciing khoéng cho phép
thue hién nhing hinh thtrc dau co (nhu quy
dau co hay nghiép vu phai sinh). Tai chinh
Hbi gido khong hoat dong trén nguyén tic
13i sudt ma hoat dong co ban trén niém tin
ton gido, do 1a co s dé cac bén tin tudng
nhau cho cac hoat dong thuong mai dién ra.
Kinh t& Hoi gido dd va dang c6 déng gop
tich cuc vao sy phat trién cua kinh té thé
giéi noi chung, kinh t& - x4 hoi cua cac
qudc gia Hoi gido noi riéng. Trong hon 20
nidm qua, nganh tai chinh Hoi gido toan cau
da phat trién nhanh chéng. Sy phat trién
manh mé& cta tai chinh Hoi gido bat dau sau
su kién 11/09, dong thoi v6i viée xudt hién
nhitng dong tién manh mé& tr cac nudc
thugc GCC nhd hudng loi tir gia dau cao.
Trén thé giéi hién nay c6 hon 250 t6 chirc
tai chinh hoat dong, hodac c6 cac by phan
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hoat dong theo Ludt Sharia. Bén canh céac
quoc gia theo dao Hbi tai Trung Dong, cac
qudc gia co s6 dan theo dao Hoi 16n nhu
Malaysia, Indonesia va ca nhirng nudc khac
nhu Singapore, Anh ciing dang khuyén
khich phat trién ngan hang Hoi giao. Dén
hét 2010, cac hoat dong tuan theo Luat
Sharia & Malaysia dd chiém khoang 30%
cac hoat dong tai chinh. Tong tai san tai
chinh ciia thé gioi Hoi gido khong ngimg
gia ting. Nam 1996, tong tai san tai chinh
Hbi gido toan cau khoang 123 ti USD,
nhung dén cudi nam 2014, tong tai san da
tang 1én 2 000 ti USD. Thong qua sukuk
nhiéu qubc gla Hoi gido va ca cac qudc gia
khong phai Hoi gido di duoc hudng loi tir
ngudn tai chinh nay dé phat trién kinh té -
xa hdi [16].
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